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YBOJ

ITpenmet moHorpadije jecTe aHa/mM3a KOHIIENITA CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOA KOjH je,
pBeHcTBeHO myTeM Haopa OECD, mmocTao feo mopeckux yrosopa. Takobe, mpeameT mo-
Horpaduje, y 0duMy Koju je moTpedaH Kako Ou ce d0/be CBXBATUO KOHLIEIT CTBAPHOT B/Ia-
CHIKA IPUXOJIa U3 MIOPECKMX YTOBOPa, IPEJICTaB/ba I aHA/M3a [I0jMa CTBApHOT B/IACHMKA
U3 aHITIOCAKCOHCKOT TpaBa. IIpeaMeT MoHOrpaduje He IpeficTaB/ba KOHLENT CTBAPHOT
BJIACHMKA y CMIICITY TIPOIIMCA KOjU PEry/uIly CIpedaBare Ipama HOBIA U QUHAHCKpa-
me Tepopusma. Anarm3a he dutu yemepena Ha sokymente OECD xoju ce T4y KOHIeTTa
CTBapHOT B/IACHIKA TIPUXOfA, a ¥ oppehenoj mepu 1 Mogpen-kousenuuje YH u npareher
KomenTapa, ¢ 0031poM Ha TO Jja je IIOMEHYTH T10jaM IIPBY ITyT puMerbeH y npsoj OECD
Mopnen-koHBeHLMj1 1977. ropuHe u KacHuje, y okBupy mpareher OECD Komenrapa, fo-
IyHbaBaH y LMY pasjalliiberba 1 NpelysHuje neduunuuje. Ca apyre crpane, YH cy Tek
KacHMje Ipeysesie 10jaM CTBAPHOT B/IACHNKA, Y OKBMPY mpaTeher u 3BaHnyHor KomeHTa-
pa oy 2017. rofyiHe HUCY IPY)XIIe leTa/bHUjy ieMHNINjY HOMYT AedUHNULIMje Koja CTOoju
y Komenrapy Mopen-kousennuje OECD 2014/17. C 0d3upom Ha To za je yrunaj OECD y
0BOM 10/by MHOTO Behu, 11 J1a Cy Aip>KaBe MPBEHCTBEHO YCBajasie KOHIIENT CTBAPHOT BIIa-
CHIMKa TIpyxofia ocmamajyhu ce Ha Mopen-konsennujy OECD 1977, jep ce nepununmja
TIOMEHYTOT KOHIIENTa y TOM MOMeHTY Mor/a Hahu jenvso y oxymentnma OECD, pag YH
Ha OBOM II0Jby ayTop Hehe ananusupatu y Behem odumy.

IIpBeHCTBeHY LiWb OBOT pajia jecTe yTBphyBame I0jMa CBApPHOTI BIACHUKA IIPUXO-
Za, ca IIOCeSHMM OCBPTOM Ha €BONYLMjy M (yHKIMjy MOMeHyTor 1ojma. ¥ pany hemo
ce mpe cBera GOKYCHPATH Ha €BOTYLM)Y U IIpey3yMarbe KOHIENTa CTBAPHOT BIACHMKA
U3 aHITIOCAKCOHCKOT IpaBa y mpaso MehyHapoaHux nmopeckux yrosopa. Ocspryhemo ce
U Ha PasBoj KOHIIENITa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPMXOJa y OKBUPY MehyHapopgHOr mopeckor
IpaBa, MoYeBIM Off pajia JInre Hapona Ha ONOpe3VBalby IPaBa MHTENEKTYalTHe CBOjM-
He, KOHKPETHO MaTeHTa U PYIMX ayTOpCcKux mpasa, 1928. rogune.! OECD je y okBupy
Mopen-xonserrmje OECD o nsderaBarmy JBOCTPYKOT OIIOPe3VBaha JOXOTKA I IMOBVHE
u3 1977 moMeHy/a TepMIH CTBAPHOT B/IACHUKA IIPUXOJia Ca HEIITO MambOM pa3pajioM y
nparehem Komenrapy Mogen-kxousenuuje OECD (y mabem teckry: Komenrap).> Og Tor
MOMEHTa Cy Jip)kKaBe KOHTMHEHTA/HOT IIpaBa IoYese /la IPUXBaTajy KOHILENT CTBAPHOT
BJIACHMKA Yy OKBMPY HAIMOHATHOT 3aKOHOJABCTBA K0 UJIEjHO pellierhe ca Ja/boM paspa-
moM i de3 we. Cpduja je HaBelleHN KOHLIENT YCBOjUIIa, a/mit UCTU Huje AedyHmcana.!
3HauajHUje IpOMeHe 3a KOHILENT CTBapHOr BacHuKa y okBupuma OECD cy ce mecune
2003. 1 2014/17. rogune pesusujom Komenrapa Moperna opecke KOHBEHIj€ 3a JOXOHAK
u umoBuHy OECD 2003 1 2014/17. ToxoM eBonmyIimje Koja je Tpajama HEKOMUKO flelieHNja,

! Richard Vann ,,Beneficial ownership: what does history (and maybe policy) tell us, Beneficial ownership: recent trends
(eds. Michael Lang et al.), IBED, Netherlands 2013, 268-269.

? Y napenHoM fienmy Tekcta, oprosapajyhe Bepsuje Mopen-konsennuje OECD ayrop he maBogurn kao Mopen-
Konsenrmja OECD ca HaBohemeM ropmHe meHor usfama (Hip. Mopgen-konsertyja OECD 1977).

* Dietmar J. Aigner, ,,The concept of beneficial ownership®, The taxation of savings interest income in the European capital
market (eds. Dietmar J. Aigner et al.), Linde, Wien 2006, 101.

* Ha mpumep: Y. 40a, ct. 1. IIATIL
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CitisapHu 61acHUK puxoga y lopeckom tipasy

KOHIIETIT CTBAPHOT BIIACHMKA je MeHao U CBOjy QYHKIN]Y, Off IIPaBMIa O IPUIICHBAGY
IIpMXOJia Ka aHTUAdy3MBHOj MEPHL.

Jlamu b McTpakMBama ayTopa, Kpo3 MPaKCy HAI[MOHATHUX CYfloBa ¥ TIOPECKMX Op-
TaHa, jecTe fja yKake Ha Heyjef[HaueHy IpVUMeHy U MHTepIIPeTaIjy KOHI[eNTa CTBapHOT
BJIaCHNMKa ITPMXOJIa U3 OPECKIX yTOBOPa, Kao U Jia IIPEJIOKI Mepe Koje Cy IIoTpedHe fia ce
LIOMEHYTH IIPOd/IeMI OKO TIpMMeHe 1 MHTepIIpeTalije jefHOT UCTOr ojMa npesasuby. Ha-
nme, Komenrap Mopen-konsentje OECD (y gamem Teckry: KomenTtap), kao Hu Komen-
Tap Mozen-konBeHije YH o u3deraBamy JBOCTPYKOT OLOpesNBatba 13Mehy pasBjeHux
3eMajba U 3eMajba Y PasBojy° Huje npaBHO odaBesyjyhu 3a gp>xase, MehyTum, u3 ogpende
yraHa 31 craBa 1 Beuke KOHBeHIMje O yrOBOPHOM IIpaBy u3 1969. roguue (name: Beuxa
KOHBEHI[Ifja), 110 K0jOj ce YTOBOP MOpa TyMaduTH J0OpOHAMEpPHO, MOTY Ce ajbe U3B/Iaun-
TI 3aK/bYULIM Y TIOIVIEAY TOTA JIa JIU jefiaH IpaBHO Heodasesyjyhu mHcTpyMeHT momyT Ko-
menTapa Mopen-kouseniuje OECD, Moke IIocTaTy 13BOp IpaBHe 0daBe3e IOCPECTBOM
KOHIIeITa 3alITHTe IETUTUMHIUX O4eKIBatba 1 HeKIUX PYTUX KOHI[ETIaTa, IOMyT estoppel-a,
npomsanuix u3 npuHnuna bona fide® C odsupom Ha To sa Mopen-konsenuuja OECD/
YH He cappyxu fedUHULM)Y CTBAPHOT BIACHNUKA, Ka0 HI BehMHa TOPECKIUX yroBopa, a je-
JVIHY 3HA4YajHUju 13BOP Aedunuimje jecte KomeHTap, jaBbajy ce mpodneMu y IpaKcy OKO
MHTepIIpeTallyje OHNX WIAHOBA IIOPECKUX YToBOpa KojuMa ce ypebyje omopesnBame mu-
BUIEH/N, KaMaTa I ayTOPCKMX HAaKHAJIA, LIITO JOBOAM HO HeyjefHaueHe IIpIMeHe Ofpende
0 CTBAPHOM BJ/IACHYKY HPMXOfA. 3aTHM, IIOCTOj1 HeYjeHauYeHOo TyMaderbe II0jMa CTBAPHOT
BJIACHNMKA IIPUXOJA II0 IUTAbY jeINHCTBEHOT KOHTEKCTa, I1a TaKO, OC/Iamajyhu ce Ha WwiaH
3 craB 2 mopeckux yropopa koju pate crpykrypy OECD Mozien-KoHBeHIMje, HallMOHaI-
He TIOpecKe VI CYJCKe BIACTH, TIOjMy CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOJiA KOjU Huje feUHIICaH y
IIOPECKMM YTOBOPYMA, IPUIINCYjy 3Hauere 13 goMaher mpasa i MehyHapomHo jeauH-
CTBEHO 3Hauewe. BITHO je HaracuTy 1 /ja HallMOHATHE TIOpecKe U CYACKe BIaCT! IpUMe-
1bYjy KOHLIENT CTBAPHOT B/IACHNMKA 13 TIOPECKMX YTOBOPA Yy PECTPUKTUBHMjEM WU HIMPEM
odumy. OBakBa pas3Iu4nTa TyMaderba, Kao i IpJMeHa, jefHOT UCTOT [OjMa U3 OPECKUX
YTOBOpa MOXKE JOBECTH JIO HapyIllaBarba MPaBHE CUTYPHOCTIL.

Ca BEPS Ak1jom 6” m My/tuatepaTHoM KOHBEHIIMOM 3a MMITIEMEHTALNjy Mepa Be-
3aHIIX 32 IOPECKE YTOBOPE 3a ClIpevaBatbe eposije HOPeCKe OCHOBUIIE U IIPEeMeITaba J10-
Suru (enr.: Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent
Base Erosion and Profit Shifting - nae: MLI koHBeH11ja)®, MOIMUKOBAHI HOPECKN YrO-
BOPM cafia capipyxe ofipendy O TecTy OCHOBHOT Isba (eHr.: Principle purpose test — gasbe:
TOL) u xraysyne o orpaHnyeHnM norogHoctuma (eHr.: Limitation of benefits clauses —
marmpe: KOII), amu ce He moMuIbe KOHKpeTHMjU OfHOC n3MeDy HaBemeHNX ofpenada 11 KOH-
1jeTITa CTBAPHOT BJIACHMKA IPMXO/A. JeflaH Off I/beBa OBe MOHOTpaduje jecte I0CTaB/babe
jacue Bese u nurepakuuje usmehy TOLL u KOII ca jenHe cTpaHe u ofipende o CTBApHOM
BJIACHMKY TIPMXOJia Ca JpyTre CTpaHe, Kao ¥ JaBarbe Mpefiora o dormoj ycknahenoctu u
IIpMMeHM IIOMeHYTHX ofipefada, a y Iy dosbe 3amrTyTe QICKaTHIX HTEpeca.

*Y HapenHOM ieny TeKcTa, ofrosapajyhe Bepauje Mopen-xonsernyje YH ayrop he naBoguru xao Mopen-xoHBeHImja
YH ca HaBohemeM rofiHe mbeHoTr M3fama (Hip. Mopen-konsexuuja YH 2017).

¢ Jlejan TTomosuth, Ceerncnas B. Kocruh, Yiosopu Cpduje o usdeiasarwy gsociwipykoi oiiopesusara - ipasHu 0k6up u
wymaderve, Cekos In, Beorpap 2009, 32.

7 Preventing the Granting of Treaty Benefits in Inappropriate Cimrcumstances,OECD/G20 BEPS Action 6: Final Report,
2015. Bume o BEPS Axiuju 6 Bup.: [IEO TPERIA, 1.

8 Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent Base Erosion and Profit Shifting, OECD,
Paris, 2016. Bue o oBoj konsentuju suj.: JEO TPERIA, 1.
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Munow Bacosuh

Kpajwn nwp jecte ga 3akoHomaBly 1 MuHucrapcry ¢unaHcnja Perrydnuke Cpduje
YK@XeMO Ha BayKHe IPOIIYCTe y Be3N a IPUMEHOM Ofipefide O CTBAPHOM BIIACHUKY IIPHXO-
Jia Y OKBUPY IOpecKUX yrosopa rfe je Cpduja mormmcHuia. 3d0r mporycra y mpuMeHn u
HeycKIaheHe MHTepIIpeTalje KOHIeNTa CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOJA Off CTpaHe foMahux
MIOPECKUX U CYACKIX OpraHa, opecku odBesHuy ca BehoM makohoM Mory fa Jokaxy cra-
TYC CTBapHOT BJIACHIKA IIPUXOJA IITO MOYKe OVTHU CYIIPOTHO PeaTHOM YNIbEeHIIHOM CTAIbY.
3a pas/uKy oy KOHTMHEHTA/THOT [TPaBa I7ie je BIACHUIITBO MHTETPaTHO, KOHLIENT CTBAPHOT
BracHMIITBA 13 4. 10-12 Mopen-konsennyuje OECD/YH noppasymeBa 10CTojame eKo-
HOMCKOT I TIPaBHOT TUTY/Iapa [IpaBa Hafj IPUXOAMMA. 3aKOH O IIOpe3y Ha JOOUT IPaBHUX
i’ (mape: 3IIAIUI) 1 3akoH o mopesy Ha Hoxofak rpabauna' (mame: 3IIAI) He gedu-
HJIITY CTBAPHOT BJIACHVKA IIPUX0fa, a MiyHucTapcTBo duHaHcuja Perrydmuke Cpduje ce 'y
CBOjMIM MULUbEHUMA MIPUAPKaBa KOHTUHEHTA/IHe [IpaBHe TPAfiULiije ¥ CTBAPHOI, OffHO-
CHO eKOHOMCKOT BIacHMKa (akTiaxu noucrosehyje ca GpopMaaHIM BIACHUKOM IPUXOJA.
VsyseTak MOkeMO BUeTH Y MulUbersymal! 13 2021. royHe Koja ce OfHOCE Ha ayTOpCKa
IIpaBa I7ie ce yKasyje fja CTBAPHM BIACHUK ay TOPCKOT IpaBa He MOpa SVTH ¥ CTBAPHY BJIa-
CHJK TIpyxofa, MehyTuM, fokasu Koju ce mpeMa THM MUIUbEIIMA 3aXTeBajy OF LIpUMa-
olla IIPMXOfa HICY JOBO/BHU [ja Ce pasrpaHmye CTBAPHU U GOPMasIHIL BIACHUK ayTOPCKe
HakHajle. Ha OBaj HauMH, KOHIIENT CTBAPHOT BlIACHMKA Iyd) aHTHady3VMBHY QYHKLN)Y KOjy
my Komenrap us 2014/17. ropyHe faje. JJOIpHMHOC OBOT pajia BUAMMO Y GOPMY/ICamby ajie-
KBATHIX IIPEJIOra 3a IpUMeHY, i Ha HuBOYy Pemydmuke Cpduje, HajdO/BUX 3aKOHCKUX U
IPaKTUYHMX pellierba ¥ Be3N ca KOHLIEIITOM CTBapHOT B/IACHNKA, a 10 KOjuX je Moryhe nohu
HAaKOH CIIPOBeJieHe YIIOpeIHOIPaBHe aHajm3e. Yoe o/bel pasyMeBarba yIOpeIHOIPaBHe
pakce, fomaha mopecka ajMIHICTpalyja y3 HOAPIIKY MuHucTapcTa p1rHaHCHja, MOI/IA
Su eduKacHMje Ha KOPUCTH OfPeRdy O CTBAPHOM B/IACHIKY, a Pajy CIIpedaBatba 37I0YIOTpe-
Se yroBopa 11 opecKux yuireia Ha ymrpd dyirera Perydmuke Cpduje. Y by cripedaBama
3710ynoTpede yropopa 1 opecke yureye y curyanujama rae je Cpduja jenHa o moTmicHu-
I1a IOPECKOT YTOBOPa, 0Baj paf; MOXKe YTHUIATH Ha 3aKOHOAABLA Ja AedyHuIIe OApendy o
CTBapHOM B/IaCHUKY Tpuxofa y oksupy SITIIDT u 3TIAT, nam ga MuHKcTapcTBO DMHAHCH-
ja oHece MUIIBbeHbe Koje je y CKIafy ca fredunmrmjoM gatoM y Komernrapy OECD y numy
YCIIOCTaB/baba IPaBHe CUTYPHOCTH. Y KpajEeM CITy4ajy, YKOMIIKO OV peryaTiBa IOBOJOM
CTBApHOT B/IACHMKA ITPMXO/A Y IOMEHYTV!M 3aKOHMMA OCTa/Ia HEIPOMereHa, YIIPaBHM CYT
Cpduje du, Takobe, Morao fa npuMemyje geduHnuyjy 13 Komenrapa Mopen-KoHBeHIje
OECD 2017 u TIMe YCIIOCTaBY HOBY IIPAKCy IO IIUTaky TyMadema ofipenide 0 CTBAPHOM
BJ/IACHMKY TIPUXOJia.

° 3akoHa 0 nopesy Ha fodut npasuux mmua - SIIIUL, (“Caysdenu inachux PC”, 8poj 25/01, 80/02 - pip. 3akoH, 80/02,
43/03, 84/04, 18/10, 101/11, 119/12, 47/13, 108/13, 68/14 - nip. 3akoH, 142/14, 91/15 - ap. mpormc, 112/15, 113/17, 95/18,
86/19, 153/20, 118/21).

1 3akon 0 nope3sy Ha jgoxopax rpahauna — 3IIIT, Cryxcdenu inacnux PC, 5poj 24/01, 80/02 - gp. sakon, 80/02, 135/04,
62/06, 65/06 - ucnipaska, 31/09, 44/09, 18/10, 50/11, 91/11 - YC, 93/12, 114/12 - YC, 47/1, 48/13 - ucnpaska, 108/13,
57/14, 68/14 - ap. sakoH, 112/15, 113/17, 95/18, 86/19, 153/20, 44/21, 118/21, 138/22, 92/23) IpeuniaheH TekcT 3a-
K/bY4HO ca usMeHama 13 ,,Crnyxdenu rmacuuk PC §poj 118/21 koje cy y mpumenn o 01/01/2022 (n3mene y ui.: 9, 15a,
218,217, 21e, 21, 51, 72, 72a, 74, 75, 79, 799, 87, 88, 95, 97, 99, 109); - ocum ur.: 213, 21u - y mpumern o 01/03/2022.
" Bup.: Munberse Munncrapersa dunancuja Sp. 011-00-439/2021-04 op 11.6.2021. ropmue, Bunren, Permydmmka
Cpduja Munncrapcrso $unancuja, cryxdeHa odjalmbersa i CTpyYHa MULIberba 32 IPUMeHY GUHAHCHjCKIX IPOINCa,
Spoj 7-8 ropuua LXI, jyn-asrycr 2021; u Munbere Munncrapersa dunancuja op. 011-00-867/2021-04 o 3.12.2021.
ropuue, bunren, Penydnnka Cpduja Munncrapcto dunaHcuja, cryxdeHa odjallmbera M CTPYYHA MUIIbEHa 3a
npuMeHy $UHaHCHjCKuX mporica, dpoj 12 roguua LXI, genemdap 2021. OBa Munbera cy fieTa/bHuje paspabena y
OKBMPY 4eTBPTOT IIOI/AB/ba.
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CitisapHu 61acHUK puxoga y lopeckom tipasy

IToyeTHa XUMIOTE32a jecTe HEMOCTOjalb€ YjeAHAYEHOT pasyMeBarba I10jMa, OTHOCHO
KOHIENITa CTBAPHOT BIACHNKA IIPMXOJIa IITO FOBOJM 0 HeyjeaHaueHe MPpUMeHe Ofpefi-
de 0 CTBApHOM BIIACHUKY IIPUXOJA Y OKBYMPY MOPECKIX YTOBOPa, YIMe Ce CTBapa IpaB-
Ha HeCUTyPHOCT. IIojaM CTBapHOT B/IACHMKA MOTHYE U3 OCedHe IpaHe eHIIECKOT IIpaBa
(equity law), 1mrTo ra unHN HepasyM/bUBIM 3a IP>KaBe KOje IPUIIAAjy CUCTEMY KOHTIHEH-
TanHOT TpaBa. [lojaM cTBapHOT BlTacHMKA MPUXOJA je CACTaBHM JieO TMOPECKMX yroBopa
(Haymasymo ra y ogpendama Kojuma ce ypebyje oropesnBarme NUBUIEH/M, KAMaTa U ayTOp-
CKUX HAaKHaJIa), a/I1 je MICTO TaKO M Jieo HAIVOHA/THVX 3aKOHOJABCTaBa PAs/IMIMTIX ApKa-
Ba I7e je pasmnunto feduuucan. Mehytum, mojam crBapHor BracHuka y Behnuu ciydajesa
Higje dminke gedMHMCAH Y CaMIM IIOPeCKIM YroBopuMma, Beh je To npemymrreno Komerra-
py Mopen-kousennuje OECD/YH unju je mpaBHu cTaTyc y HajMamy pyKy ynuras. [lojam
CTBapHOT BJIaCHYKA ITPMXOJA je MOCTA0 Jieo 1 foMahix 3aKoHOJaBCTaBa SPOjHUX Ap)KaBa,
IIpY YeMy T'a HJ OHe YecTO HICY dpKe ieuHIICalle, a HajOObI IPUMe jecTe CPIICKO II0-
PECKO 3aKOHOAABCTBO, 0fHOCHO WwiaH 40a SIIIIUI n wian 107a 3II1L

C 003upoM fa y CBeTy MMaMO Heyje[HaudeHa J PaslIuduTa TyMadelba jefHOT MUCTOT
II0jMa, Ha4e/lo IIpaBHe CUTYPHOCTY O) HAjIarajo Ja ce OBAKBO CTakbe MCIPABU ¥ Ja Ou
KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA Y OKBUPY dapeM yroBOPHOT Mel)yHapOHOT IIOpecKor IpaBa
MOpao [ja MMa jefHOOdpasHO 3Hauewe, MTO oY ce MOIIO MOCTMAM jacCHMjOM U YHUBeEp-
3a/IHOM HeMHMLMjOM. 3a YCTaHOB/baBalbe IIpUMepa TakBe HedUHNULNje ce MOKEMO Ha
pBoM MecTy mocmyxutu Beh mocrojehnm nsBopuma, npsenctseHo us Komenrapa Mo-
men-xonseHiyje OECD/UN. OHO mITO je y 0BOM MOMEHTY IOTPedHO, jecTe mpuMeHa
medMHUIVje MOjMa CTBAPHOT BIACHNKA IPUX0Aa Kako je nepuHucano y Komenrapy
Mopnen-konsernyje OECD u3 2014/17. ropuHe, ca mogaTHIM pasrpaHirdereM ca TOIT
u KOII, kao u ca jacaujum gedunucamem mwerose GpyHknuje i odnma rymadera. Pe-
CTPUKTUBHA MHTEpIpeTalyja je HoTpedHa, a Y CKIAy ca JICTOM, IIOTPEeSHO je TPeHyTHO
jacHuje peduuucarn onpehene nenose nepunuLyje y uuby Behe 0djeKTMBHOCTI 1 TaKiue
IIpMMeHe, a Ha OCHOBY YOUeHVX ITpod/ieMa y IIPaKTIYHOM TyMademny u ofpeheHnx mpet-
XOJIHMX TIP€JIOora IOBOJOM pasjallibelba KOHIIENTa CTBapHOr BIacHMKa n3 2011. rogune,
KOjU Tajia HUCY y3eTH y 0d3up. AnTepHaTUBHO, ycren npumene TOII u KOII, moxe ce
y 0d3up ysern gedpunnnuja u3 Komenrapa us 1977. rogune rie je KOHIENTY CTBap-
HOT BJIACHMKA MHUIMjaMHO Sy mata GpyHKIUja NpaBia 3a NpUNNCHBabe IPUX0.a,
a/IM y OKBUPY ONIIMpPHUje KeIHUIje KaKo 1 ce CMambuo IPOCTOP 32 HeyjeqHAuYeHy
IpUMeHY M MHTepIpeTanyjy. YcBajameM jefjHe Of IOMeHyTe ABe AedyHMINje, ITpaBHA
HECUTYPHOCT 01 Y BeTMKOM OV/Ia OTK/IOEEHA.

YKO/IMKO KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA IIPYMXBAaTaMO Ka0 aHTUAdY3UBHO CPEICTBO, IIO0-
CTOje [{Ba THIIA TyMaderha IIOMEHYTOT KOHIIeNTa IipeMa 0d1My IpuMeHe, GopMaTHO-TIpaB-
HM, OXHOCHO pecTpuKTVBHM (eHr.: formal/narrow interpretation) u eKOHOMCKH, OTHOCHO
IIMpY THUI TyMadewa (eHr.: economic/broad interpretation). ¥ ceerny mpumene TOIL n
KOII u mabe mocroju morpeda 3a MpUMEHOM KOHIIENTA CTBAPHOT BIACHUKA IPIXO-
ma Koju Ou ce Tymauno pecrpukrTuBHuje. Konuenr kakas cazia mocroju y Komenrapy,
YKOJIMKO Ce CXBAaTy Kao CIel/jaHa aHTNady3UBHA Mepa y OKBIPY PeCTPUKTUBHE MHTEP-
npetanuje, He dur Tpedano ma dyme 3amemen ca TOLL n KOIIL. o MoMenTa feduHmcama
nnrepaxuyje TOII n xonnenTa creapHor BaacHuKa of crpane OECD, koersucTenImja ope
JiBe HOpMe, YKOJIMKO Ce TOMEHYTH KOHIIENIT TyMaul PeCTPUKTHBHIU]e, je 3a cajla HeOIXoj-
Ha, OJHOCHO TIOMeHyTe Mepe ¢y koMmiuieMeHTapHe. KOIT 1 KOHILIeNT CTBapHOr B/IACHMKA,
YKOJIMKO Ce TyMadll peCTPUKTHUBHI]e, MIMajy KapaKTep CIeLyjalHIX aHTHady3MBHIX Mepa
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Koje ce He IPeK/Ialajy jep 3aXTeBajy MCIUTUBAE PasTIINTIX 08jeKTUBHYX UNMEeHMIIA.
IToHOBMMO, HaBefleHa IoTpeda U Jjajbe TOCTOjIL, C THM Jia je Ipod/ieM y ToMe ITO IpH-
mmkoM yBobera TOL] u KOIT Huje jacHO ykasaHO Ha b1X0By MehycodHy nHTEepakuujy u
Be3y ca KOHIIEIITOM cTBapHOr BnacHuka. BEPS Axiuja 6, KomenTap wmm gpyru momohnu
IOKYMEHTH, He 1ajy KOHKpeTHO odjaiumerbe nnTepakuuje u Bese usmehy TOLL mmm KOIT
ca jefjHe 1 TI0jMa CTBAPHOT BIACHMKA Ca JIpyre CTPaHe, IITO MOYKE JOBECTH JI0 TIpaBHe He-
curyproctit. Takobe, y cerny npumene TOII u KOII, mocroju morpeda ga ce KoHuenTy
CTBAPHOT BIACHMKA, KA0 aJITePHATHBA AaHTHAdY3MBHOj QYHKIVjU, BPaTH MPBOOUTAH
KapakTep ofipefide 3a NpunucuBame IPIXoia, Koji He 1 8110 y cynmpoTHOCTH ca HaBe-
JeHNM aHTHAdy3UBHIM MepaMa.

Ycnen HeyjenHadeHOT TyMademha oipenide 0 CTBAPHOM BIACHUKY I3 HOPMM IIOPECKUX
yrosopa Kojuma ce ypehyje omopesusame quBmIeH, KaMaTa 1 ayTOPCKIX HAKHA/a,
y INby 3a1TuTe JoMahyx QucKamHIX MHTepeca, Y CPIICKOM IIOPEeCKOM IIPaBy HOCTOjI
norpeda 3a AedMHICabeM CTBAPHOT BIACHNUKA Mpyuxofa u3 wi. 40a 3IIOIUI u wi. 107a
3T, a y ckmagy ca jeqHCTBeHMM MehyHapogHIM MOpecKiM 3HaYeeM OBOT I0jMa,
¢ 0d3upom Ha To ja fomalivt 3aKOHM YBOJIe YC/IOB CTBApPHOT BIACHUIITBA HAJ| IPIXOM-
Ma, anu 300r HemocTojama JepuHNIMje J0Tasy 0 Hepa3yMeBabha IIOMEeHYTe ofpende
off cTpaHe FoMahyx MOpecKux M CyACcKuX BracTu. HaBefieHe OKOMTHOCTH MOTY HOBECTI
IO JIaKOT 3a00M/IaXkerba MpUMeHe IOMeHyTe ofpefde Off CTpaHe IMOPecKux O0OBe3HNKa,
IITO 81 MOITIO Pe3yATUPATH IYOUTKOM HOPECKMX MPUXOAa. ANTepHATUBHO, MOTPeSHO je
ma MyHncTapcTBo MHAHCHja JOHeCe MULIbere, WM Aa Yupasuu cyp Cpduje odmuxy-
je IIpaBHY U CYJICKY IIPaKCy, a y CKJIafy ca AedHNINjoM MojMa CTBAPHOT BIACHMKA W3
Komenrapa 3a wiaHose 10-12 Mopen-konBenutije OECD, rfie Ou ce KOHIIENTY CTBApHOT
BJIACHIKA IIPUXOJja IPUIINCANIO jeAMHCTBeHO MehyHapopHo 3Hadere. Ha Taj Hauns [Tope-
cka yrpasa y CpOuju du eduxacHuje MOI/Ia ja IpUMeYje HaBefeHy aHTUady3UBHY Mepy,
IITO TPEHYTHO He uyHM. IlocMaTpajyhu TpeHyTHO 3aKOHOIABHO pellierbe IOBOJOM HojMa
CTBAapHOT B/IACHUIITBA HAJ| IIPUXOMMA, OPECKV OOBE3HNIM He 3Hajy IITa MOTY JIa Ode-
KYjy Off TIOpecKe aJIMUHNCTpaLje, jep je IpYMeHa IIOMEHYTOT II0jMa IOJJIOXKHA PasHUM
TyMade1Ma, YaK 1 Off CTpaHe caMOr MUHNCTapcTBa GUHAHCHja, IITO MOXKE [ JOBEfie 10
ITpaBHEe HECUTYPHOCTIL.

AyTop je y MoHOrpadujyt IPUMEHNO UCTOPHCKI, YIIOPEFHOIPABHI, IIPABHO AOTMAT-
CKI, aKCMOJIOIKY METOJ| I METOJ, aHa/In3e cafpkaja. AyTop je Ha OBaj Ha4MH HACTOjao
Jla M3Hece MPETIOPYKY 3a jeNMHCTBeHY AeMHULY)Y IojMa CTBAPHOT BIACHUKA IIPYXOJA,
ycKIabeHy ca caBpeMeHNM TOKOBMMA y IIOPECKOM IpaBy, Koja du JolpuHena cysdujamy
nsderaBarma Iopesa MyTeM IPOTOYHIX eHTUTETA, KA0 U CMabelby HeyjefHaueHe IPIMeHe
7 TyMaderba OBOT II0jMa.
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ITOPEKJIO ITOJMA CTBAPHOT BIACHUKA ITIPUXOJA
N IbET'OBA EBOIYIINJA

I. AHITTOCAKCOHCKA JEOVMHUIINJA
ITIOJMA CTBAPHOT BIACHUKA

KoHIenT cTBapHOT B/IACHMKA Ce MPBY ITyT II0jaBIO Y aHIJIOCAKCOHCKOM IIPaBY, OJHO-
CHO TIpenu3Huje y ap>xaBama KoMoHBenTa,' y KojuMa TepMIH CTBAPHOT BIACHMKA HIfje Hy-
KHO NOAIpa3yMeBao 1 IIPaBHOT BIacHUKa.? VI3pa3 CBOjuHA KOPHCTH Ce Y aHIJIOCAKCOHCKOM
IIpaBy y LIMPOKOM CIIEKTPY 3Hauera U IO} HaBelleHNM M0jMOM IOfIpasyMeBajy ce CTBapHu,
3aTVIM Pas/MUNTa IIpaBa’ Ha CTBAPMMA, TIOjeIVHI MM YaK CBAKY MHTePeC Ha CTBapyMa
VM MHTEPeCH KOji HIICY HETIOCPEeIHO Be3aHU 3a CTBapi.*

Y 3em/baMa KOHTVMHEHTA/THOT IIPaBa HaBe/ieHa ITpaBa 11 oprauthiersa Cy rpymcaHa y jef-
HOj JIMYHOCTY 1 IIPABO CBOjUHE jé MHTETPaHO, alICOTYTHO U HEJe/bUBO, JOK y CUCTEMMUMA
QHITIOCAKCOHCKOT IIpaBa BuIile CydjeKara Ha MICTOj CTBapH MMa KOMIUIEKC oBalhesa, Mo-
ryhHOCTM 1 3axTeBa.’ Pas/mKy MO>KeMO Haj/lakile BUAETH Y OKBIPY MHCTUTYLMje TpacTa
(eHr.: trust) Koja OCTOj¥ y AHITIOCAKCOHCKOM IIpaBy, Iie TpacTu (eHL.: trustee) ® mpema
TpehyM munMMa nCTyna Kao IpaBHY BIACHMUK, a deHeduiyjap (eHr.: beneficiary), ogHocHO
BIIACHVK KOPYCTH, ¥IMa TT0/I0Kaj MJeHTUYaH eKOHOMCKOM BIIACHVKY CTBapi.” Bpemercku
IJIEflAHO, TPACT Ce Ka0 MHCTUTYLMja IIPBY YT TojaBuia y 14. BeKy y Enrneckoj, y okBupy
uHCTUTYIHMje use.® Haume, TepMIH IpaBHOT BIACHMKA Ce OHOCKO Ha JIMIie KOje je YKu-
BaJIO CBOjUHCKA IPaBa, JOK Ce KOHI[ENT CTBAPHOT BIACHMKA OHOCHO Ha JIMIle KOje Hifje
MOpaJIO HYXKHO Ja MMa IIPaBO CBOjUHE /i je PYKOBUJVIO MMOBMHOM Kao Ja je Heropa,
OJJHOCHO M3BJIAYIO je eKOHOMCKe KOpUcTH.’ Y OKBYMpUMa floMaher eHITIeCKOr IIpaBa, TpacT
Hije d10 fie0 ocHOBe common law TipaBa, Beh je mpumasao equity paBy Koje je HaCTano
menarnouthy Kanuenapujckor cypa (enr.: Court of Chancery).”® Hakon ykunama Karie-
JIApMjCKOT Cyfa, TocedHNM AKTOM O cyfoBuMa (1873 — 1875), mpaBa 13 TpacTa OCTBap-
Bajia Cy ce Tpey cBUM cygosuMa.'! He mocToju ommtyu cropasyM y mpaBHO]j HayLy Koje

! KoHIenT cTBapHOT BIACHNUKA, IPBH Iy T Ce T0jaB/byje y paBy Yjemumenor KpamescTsa, Aycrpamuje u Kanage.

? Marcin Zuk, ,The Beneficial ownership concept in tax treaties®, Limits to tax planning (eds. Michael lang et al.), Linde,
Wien 2013, 311.

* Cpa npaBa uMHe CBOjIHY Y IIPeM CMUCTY (€HL.: property): IpaBo CBOjiHe, 3aKyIIa, CIykdeHoCTH, 3ajiore, rpabersa i
cmaHo, BujL.: Pajko Jemuh, ,,CBojuna y anrnocakcorckom npasy', IIpasuu scusoin 10/2000, 165.

* Ibid., 156.

* Ibid., 149 1 167.

¢ VIpaBHUK TpacTa.

7 P. Jenuh, 154.

8 Tomislav Karlovi¢, ,,Fiducijarni prijenos vlasnistva i trust - uvodna razmatranja o mogu¢nosti primjene Haske konven-
cije o pravu mjerodavnom za trust i o njegovom priznavanju’, Zbornik radova Pravnog fakulteta u Splitu, god. 55 br. 3,
2018, 580.

° M. Zuk, 311.

10T, Karlovié, 590 - 591.

! Ibid., gycHoTa 54.
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Cy KapaKTepJUCTHKe TPAcTa, C 003MPOM Ha TO Jja IOCTOjI BUIIE 3aKOHA KOjU MapIijaTHO
ypebyjy murame TpacTa, a U TAKBY 3aKOHM Ce YeCTO MeIbajy, 3aTUM IOCTOje pasiiKe y Cyf-
CKOj IIpaKcy, Kao U pasmrdute Teopuje o Tpacty."” Yienumeno Kpamescrso (zame: YK) je
y OKBMPY 3aKOHA MIMaJIO Ofpefdy CTBApHOT BJIACHNKA A/l je eHy fedUHULV)Y M3BIadn-
710 U3 cyacke mpakce.”'* Mebytuwm, Kapnosuh nctude fa mocroje ncrakuyre fedunuije
Koje cy omuTe mpuxsahene nonyT one Auepxuiose (Underhill) y kojoj ce HaBoamio fia je
odaBesa yTyK1Ba IIpeMa equity IIpaBy odaBe3uBasa 0cody Koja ce HasyBa TPAcTy Ja KOPU-
CTI MMOBIMHY TPACTa, KOja je OfJBOjeHa Off TPAaCcTHjeBe TIMYHE MMOBMHE, YMj| je BTACHUK 32
modpodut ocoda koje ce HasMBajy denedurmjapuma.'* Cojuncka opnamrhersa 0dyxsarajy
IpKatbe, youparbe III0fjoBa U PaCIIoNarae, a U3 IIpyMepa ca MHCTUTYTOM TPacTa BULMMO
Jia aHITIOCAKCOHCKO MPaBO JONyIITa MOryhHOCT pasjiBajama yIpasbarba 1 Kopuihera
JICTe CTBApY, TaKO Ja IPUINAfajy PasMuuTIM IMIuMa.'® Y UCTOM IIpuMepy, TpacTu 1 ce
kBa/M(UKOBA0O Kao IpaBHY, a deHeduuujap Kao cTBapHM BIacHUK. [1o TopeHcoBoM cu-
CTeMy perycTpalje IIpasa, HOCTOje TPY IIPUHIINIIA Ha KOjuMa HaBeJieHY CYICTeM II04NBa,
a jellaH Off BUX IIOfjpasyMeBa Jla Ce CTBAPHI eKOHOMCKY BJIACHUIIM He BUJE 3 PETVICTa,
OJJHOCHO JIa OCTajy CKPMBEHN ,,113a 3aBece',!” LIITO je KIaCHYaH [IpyMep TPAcTa.

Ha oBoM MecTy BpeJHO je CTIOMeHyTH 1 XaIIKy KOHBEHIIMjy O IIPaBy MEPOJABHOM 32
TPACT 11 O BerOBOM IIpU3HaBamy (fja/be: Xalllka KOHBEHI[Ija), Koja je ycBojeHa 1985. ropu-
He, a CTymIa je Ha cHary 1992. ropune.'* OBa KOHBeHIIMja 3a cajja ¥Ma 16 MOTHNCHIKA,
/M HUje y CBUM [ipykaBaMa ycrelnHo parugukoBaHa.” Meby gpsxaBama Koje cy patudu-
KoBajie XallIKy KOHBeHIIMjY, Hamase ce u llIBajuapcka, VMranmja n Xonanauja, Koje npuia-
7ajy Kpyry AipskaBa Koje IIpUMebYjy KOHTHHEeHTaMHO 1paBo.”’ KonseHmmja mpe cpera fe-
¢buHMIIE TPaCcT KA0 MPaBHY OJHOC KOjJI HACTAje 3a KMBOTA MM TIOC/Ie CMPTH jeHOT /INIa
(eHr.: settlor), e ce MMOBHMHA CTaB/ba IO, KOHTPOIY TpacTuja y Kopuct deneduunmjapa.?!
Xallka KOHBEHIIMja y IPaBHI CUCTEM Ap>KaBe MOTIICHIULIE He YBOAM TPACT ¢ 0931MpOM Ha
TO [ja OHa He Cafip>K)i MaTepujaHO IIpaBHe HOpMe, Beh caMo IpOLieCHO MpaBHe, y IIPBOM
peny konmusyoHe HopMe.”> Ha oBaj HauMH, Cy[OBU Ip>KaBa Koje IIPUIIAJiajy KOHTUHEHTaJI-
HOM IIPaBY, YKOJIMKO &1 pelllaBaIy CIIOpOBe KOji ce OJJHOCE 11 Ha TPAacTOBe, IPYMEHOM Xa-
IIKe KOHBeHIyje Kodujajy jacHy IedHUILN}Y TPAacTa Kao 1 KOMM3MOHe HopMe Koje ymyhyjy
Ha MepOJIOBHO ITPaBO 3a TPACTOBE, K0 1 y YeMy Ce CAcTojy IIpy3HaBabe TpacToBa.” Behn-
Ha IOTIMCHUIIA IPUIIAJIA]y AaHIJIOCAKCOHCKOM CUCTEeMY ITpaBa. JefHa Off IOTIMCHUIIA je U
AycTpanuja Koja pasmikyje popMaHO U MPaBUYHO BIacHMINTBO (eHT.: legal and equitable
ownership) Koje, y cly4ajy TpacTa, Moxke Outi pasnBojeno.”* Ha oBom MecTy ce Hehemo

12 Ibid., 591.

'3 JepaH IOSHATHU)I CTy4aj Koju je 0dmmKoBao cypcky mpakcy Buj.: Case 45 TC 112 Wood Preservation Ltd. v Prior (H.M.
Inspector of Taxes) [1966-1969], npeyseto 1, jyna 2020, ca axpece https://library.croneri.co.uk/cch_uk/btc/45-tc-112

4 M. Zuk, 311-312.

5T, Karlovié, 591 - 592.

16P. Jenuh,154 u 165.

17 Munour XKuskosuh, IIpaso peiucitipa Heilokpeifinociiiu ofiuiiiiu geo, Yuusepsurer y beorpagy — Ilpasuu dakynrer
IlenTap 3a nsgasamrso, beorpan 2020, 47.

'8 Convention on the Law Applicable to Trusts and on Their Recognition, Hague, 1985.

1 Crame MOTIICHNUKA U 3eMaba Koje Cy paTi(uKoBaie OBy KOHBEHIM]y IpeyseTo 16.3.2022 ca ajpece https://www.
hech.net/en/instruments/conventions/status-table/?cid=59

20T, Karlovi¢, 596.

*! Convention on the Law Applicable to Trusts and on Their Recognition, Hague, 1985, . 2.

2 T. Karlovi¢, 597.

% Ibid.

2t Angelika Meindl-Ringler, Beneficial ownership in international tax law, Wolters Kluwer, Alphen aan den Rijn, 2016, 122.
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MHOTO 3afip)kKaBaTy Ha fioMaheM IpaBy ip>kaBa Koje IPUMEYjy aHIJIOCAKCOHCKY CHCTeM
IpaBa ¢ 0831poM Ha To fa he o ToMe duTy BuIe peun y [y KOju je Be3aH 3a CTBApHO
BJIACHUIITBO y loMahuM IpaBuMa OBJX JpyKaBa.

Ilaxte, 1ojaM CTBapHOT B/IACHMKA MOXKeMO HalM y MCTOPUjU aHITIOCAKCOHCKOT IIpaBa
y OKBMpY MHCTUTYTa TpacTa. TpacT je y cywrtyay npaBHa GopMa perymicama ofpehernx
MIMOBIHCKO IIPABHIX OJHOCA, T7ie Ce TUTY/Ia (OpMaTHOT BIACHNUKA JOieTbYje jeTHOM JIITY,
TOK Ce TUTY/Ia eKOHOMCKOT, OfJHOCHO CTBAPHOT B/IACHNMKA JOZE/bYje Iy 3a YMjyi PadyH
je TpacT 1 OCHOBaH, a To je deHeuiyjap. IIOHOBUMO, MHCTUTYT TPAacTa HUje CBOjCTBEH
Ap>KaBaMa Koje IIpuIIaziajy Tpyny 3eMasba Koje IPUMelbYjy KOHTUHEHTATHO IIPaBo yTeMe-
Jb€HO Ha TPAIVILIVj} PUMCKOT ITpaBa.”

II. EBOJIVIIMJA KOHIIEIITA CTBAPHOT BJIACHUKA ITPUXOJA
JO DOHOIEIbA ITPBE OECD MOJET-KOHBEHIIUJE

1. KonnenT cTBapHOT BIaCHMKA NPIXOJa
y mehyHapopgHoj opranusanuju JInre Hapona

KoH1enT cTBapHOr BIaCHMKA NIPUXOJA je IPBY MyT yBefleH Y OKBUPY Mofien-KOHBeH-
mje OECD 1977. ropuue,” Koja Huje cafpykana fedHNUIN]y CTBAPHOT BlacHMKa, a Ko-
MEHTap je caMo OrpaHIYeHO IOMIIHA0 HaBefe ) TepMuH de3 Beher mojarnmersa.”’ Y OKBU-
Py OBOT IIOI/IaB/ba, BiufieheMo fa i je Tipe cTymama Ha cHary Mogen-konseHnyje OECD
1977, KOHILIENT CTBApPHOI BJIACHMKA IIPUXOJA IIOCTOja0 Y HALPTUMa MOJE/I-KOHBEHIMja
JIure napopa. KonkpetHuje, JInra Hapopa je pafyuia Ha M3pajy Hal[pTa yHUBEP3aTHe MO-
Ien-KoHBeHIMje. Pay JIure Hapofa Ha HALJPTIMa CBOjIX MOJeN-KOHBeHI[Ija je Y ofpebeHoj
Mepy 3HaYajaH U3 pasJiora LITO ce y To BpeMe Beh cTBapasa cBecT 0 ToMe Jja AMPEKTHI
TIpyMaJiall MpUxoja He Mopa y ICTO BpeMe 1 SI/ITI/I e KOM€E HaBEEHM IIPUXOL 3a1CTa U
npunapa. Takobe, Bupiehemo fa 1My ce KOHLIENT CTBAPHOT BIACHNKA, WM CIMYAH I10jaM, y
nepuopy Kaja je Jlura Haposia pajinia Ha U3paju HalpTa MOJIe-KOHBEHIIN]ja, II0jaB/bIBA0
y HekuM Beh 3aK/by4eHNM IOPECKIM YTOBOPMMA.

JIura Hapofa je yBUAena IpodleM ABOCTPYKOT OIOpe3MBarma Kafja Cy IOpe3u Ha
JI0XOflaK TOKOM IIpBOT CBeTCKOr para IIOCTaIM BP0 OUTHM, jep Cy OrpOMHA HaIMo-
Ha/IHa HOBYAHA CPENCTBA Yy TOKy paTa Ouaa morpoureHa.”® Bemnku ytuiaj Ha dopmy
TaHALIBUX MIOPECKMX YroBopa MManu cy pagosu Ounancujckor komutera n Puckarn-
Hor xomutera JIure Hapopa.”” ®unancujckn komnrer JIure Hapopna je 1923. roguue
odjaBuo VsBemTaj 0 ABOCTPYKOM OIOPE3NBAY Ca HaBODemeM eKOHOMCKIUX ITOC/Ie -
1ja TaKBOT onope3usama.” Jlabe, PMHAHCUjCKU KOMUTET je OKYIMO TMM eKCIlepaTa ca
LM/bEM HaJlaXKerba pelllerha y CMUCTY CIIpedaBarba IBOCTPYKOT ONOPe3NBarba I MOpecKe

2 T. Karlovi¢, 590.

*D.J. Aigner, 101.

#7 Chris J. Finnerty, Paulus Merks, Mario Petriccione, Raffaele Russo (ed.), Fundamentals of international tax planning,
IBFD, Amsterdam 2007, 229.

% Richard J. Vann, Victor Thuronyi (ed.), Tax law design and drafting, Volume 2, International Monetary Fund, Wash-
ington 1998, nornasme 18, 5.

» Romi Irawan ,,Historical development of the OECD’s work on treaty abuse®, Preventing treaty abuse (eds. Daniel W.
Blum et al.), Linde, Wien 2016, 24-25.

% Ibid.
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esasuje.”! Ha mpemor excriepara, popmupan je GuckanHyu KOMUTET, Koju je 1o 1939. ro-
IVHE Paivo Ha HAIPTMMa HEKONMKO MOJIEN-KOHBEHIMja pajy CIpedaBama JBOCTPYKOT
omnopesuBama 11 nopecke esasuje.”” [Iponcrexiia cy fBa HalpTa MOJe/-KOHBEHIIMja M TO
1943. ropuHe mox HasuBOM ,Mexcnaku Harppt® u 1946. ropuHe Of HasMBOM ,,/IOHZOHCKM
Hanpt“* V3 tux Hanpra, OECD je HacTaBua pajj Ha pasBojy ogrosapajyhe Mopen-koH-
Benuyje.** Konkpernnje, 1955. ropune, pay OuckanHor komurera JInre Haposia Ha OBOM
nosby HactaBuo je ®uckamnu komuter OEEC (The Organisation for European Economic
Co-operation) Koji je JOHeO HAIIPT WIAHOBA BE3aHNX 3a ONOPe3NBabe Ay TOPCKUX HAKHA-
Za, Kamara U AMBUAEH/M, a ToToM, 1961. ropmHe, ocHoBaHa je OECD (The Organisation
for Economic Development) koja je fBe roguHe KacHuje Hanpaswia Hauprt Mopen-koH-
BeHImje 1 odjaBuaa npsy Mopen-konBeHuyjy 1977. ropuse, xao u nparehn Komenrap.”
buTtHo je narosecTuTH fa je JInra Hapopa npecrana fa MocToju 1946. rogyue U3 pasnora
IITO HIje YCIIesIa fja OCTBApH CBOje LibeBe 300T KOjUX je 1 d1/Ia OCHOBaHa, KOHKPETHIje,
HIfje yCIena fja CIpeuy n3dujame HOBOT CBETCKOT paTa.’® Y OBOM Iepuopy, CaBe3HIIKe
cHare cy Beh Iouerie ca pacrpaBoM OKO yCTaHOB/baBama MHCTUTYLMje YH, koja je Tpedano
7ia Hacyey MHCTUTY TY1mjy Jlure Hapoza.” C 0d3upom Ha To fia je JInra Hapoyia pecrana
ma nocroju, OECD, koja je Hacrana o OEEC, nmocraa je jenuna Bozieha MHCTUTYIMja Koja
ce 3aMCTa [IOCBETIIA Pafy Ha M30erapamy JBOCTPYKOT OLOpe3NBatba, U KOja je YIoXKIIa
Be/IVKe HAaIlope Ha M3Pai HAL[PTa COICTBeHe Mofen-Kousenmyje.* Kaga je OECD odja-
Buna Mopen-konsennyjy OECD 1977, YH cy skenerne ja ce IOHOBO yIIyCTe Y pelllaBaibe
IpodyemMa JBOCTPYKOT OIOpe3uBama.”
Vako 110jamM CTBApHOT BJIACHMKA IIPYXOJia HUje IIPUCYTaH y 00jaB/beHNM JOKYMEHTIMA
Jlure Hapopa, y leHNM OKBMPMMA MITAK Cy NOCTaB/beHa IMTamba Koja Cy MMaa JOoaupa
ca CTBapHUM BIacHMIITBOM Ipuxopa.”’ Hanme, 1928. ropyue Jlnra Hapopa je pasmaTpaia
Tpy nojase:"!
o Mepe 3a u3deraparme IBOCTPYKOT ONOPe3VBaba MPYXOJIa KOjU MPOVCTIYE 13 TIaTeH-
Ta ¥ Ay TOPCKIX TIpaBa;

e Mepe 3a IIpepacrozieny IpoduTa yKOIMKO KOMIIAHMje IOCTYjy Y BULIE ApyKaBa;

o Mepe 3a n3derapame JBOCTPYKOT OIIOpe3NBaba TPACTOBA VI KOMIIAHMja Koje Ioce-
Tyjy BENMKM U3HOC JIAKO TPEHOCUBIUX XapTHja Off BPEAHOCTH.

ITo nuramwy npse mojase, @uckamay KomuteT JIure Hapopa je 1930. rofyHe HarmacKuo
Jla Cy ayTOpcKe HaKHaje 4ecTo InrahaHe KONEKTVBHNUM JPYIITBMMA KAaO HOMMHATHIM
BJIACHMIIVIMA, @ Y IMe BJIACHMKaA KOjU ce OINCYjy Kao deHeduuujapu (eHr.: beneficiary).”
3 Ibid.

* Ibid.

* Arnold A. Knechtle, Basic Problems in International Fiscal Law, Kluwer, Deventer, Holandija 1979, prevod sa nemackog
jezika na engleski: W.E. Weisflog, 185.

**R.J. Vann, V. Thuronyi (ed.), normassse 18, 5.

* Romi Irawan. 25.

* TlIpeyseto ca anpece https://wwwkhanacademy.org/humanities/us-history/rise-to-world-power/us-in-wwi/a/the-league-of-nations
nata 10.11.2023.

7 Ibid.

% Peter D. Byrne, “Developing countries, tax treaties and the United Nations model tax convention.” ILSA Journal of Int’l
& Comparative Law, Volume 2 Issue 3, 1995, 701.

* Ibid.

“R. Vann (2013). 268.

M Ibid.
* Ibid., 269.
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Kommurer je gabe wianuijama Jlure Hapoa yIyTno IpUKYIapHN YINTHYK crefehe camp-
xuHe:?

»Koju 81 ce duckaHm cuctem Tpedasio MpMMeHNTH Ha IIPUXOfe Of Ay TOPCKUX IIpaBa
Koje Ipumajy:

a. JlupexTHO ayTop;

§. JInue xojeM je To 0FOSpeHo;

11. KoMmanuje mwm gpyra Tefa KojiiMa Cy IpaBa MpUKyIUbakba IPHUXOfa MocedHO fofe-
/beHa?"

Tpehe muTame ce OFHOCUIO HA areHTe, HOMIHA/IHE BIACHMKE ¥ IPOTOYHE eHTUTETE
koju pocrebyjy mpuxoge ayropuma. Onrosop Kanaze Ha tpehe murame ynurHuka duo je
I1a, ZOK areHT (TpacTi) WM KOMIIAHMja KOja IPUKYIIIba IIPUXOJ MOPa [ IOHEeCe IIOPECKy
IIpUjaBy 3a IPUM/beHI IIPUXOF, ITaharbe Mope3a [afja Ha TepeT JIULA Y 4uje MMe je IPUXOF,
nprmben.* OpaHirycka je fama cIM4aH OAr0BOp HaBoxehy 1a IpUXOn Koju je IPUKYIUbeH
Off CTpaHe KOMITaHIja I [PYTUX MHCTUTYLH)A, Ot Tpedasio omopesuBaT y pykama dete-
¢urmjapa Kojuma ce uctu mpyxox npocnebyje.* Ilaspe, Jlura Hapopa je 1931. ropyte mpsu
IIyT KOPUCTIIA TEPMUH ,,beneficiary” y cBojuM HanjpTiMa My/nITU/IaTepaHe KOHBeHIje*
Kako Oy O3HAYWIA JIMIle KOjeM Ce IPUXOZ Of IpaBa MHTENEKTya/He CBOjUHe IIPUIVCH-
Bao.” Buanmo pa je Jlura Hapopa nojMy deHedunnjapa fopemna GyHKIUjy IpaBua 3a
[IPUIVCHBaEbe IPUXOJA TI0 OCHOBY IIPaBa MHTEIEKTYa/lHe CBOjIHE, A Y /b CIIpevaBamba
TBOCTPYKOT OIopesuBama. AKo mornefamo JIonmoHcKy Mopen u3 1946. roguse, MOXKeMO
BUJIETH []A Y C/Ty4ajy JOMMHAHTHE AP TUIMIIALje Y YIIPaB/bakby WM KaIMTay Qpuinjase,
Tope3 110 OfOUTKY Ha AMBUAEH/E je Hy/Ia M0oCTo," anu de3 MKaKBe 3allITUTe Of apaHXMa-
Ha ca npodupameM yrosopa.” HasepeHo ykasyje fja 371oynorpeda yroBopa Huje mmaia
IIpMMapHM 3Havaj, Beh ce pajnio HajBuIlle HA CIIPEYaBarby BOCTPYKOT OLIOpe3NBamba, a y
JICTOM CMMCITY je U TepMuH deHedyyjap KopuutheH Kof TpaBa MHTEIEKTYaTHe CBOjUHE.

Y ToM nepuony, apxase noryT Opanirycke n Mahapcke, KopucTie Cy TepMuH ,,deHe-
burmjap“y cBOjIM MOPECKM yrOBOpUMA 3a IIPYXOJie Of TIeH3Mja U ITpaBa MHTEIEKTya/THe
CBOjIHe, Takobe y BV IIpaBuIa 3a IPUIMCHUBabe Ipuxoa.> VICTu TepMuH ce KOPUCTIO
u 'y nopeckom yrosopy usmeby benruje u @paniycke us 1932. rogune.” Jlnra Hapopa je y
jOIII HEeKVM CIIOPeIHMM HOKYMEHTUMa KOPYCTIIA TEPMUH ,,0eHepuUIjap ", a/m NCK/bY -
BO 1a &1 03HaumMIa 0c0dy K0joj ce MpUXOf, IpUIncyje.*

BpenHO je HaIOMeHYTH Jla CTBAPHMX, OJJHOCHO eKOHMOCKIX B/IACHMKA IIPVXONIA, KOju
HOPUCTUYY U3 MOBIHE KOjy UMHe IIpaBa MIHTENIEKTyalHe CBOjIIHe, MO>Ke SVITH BIIIE, aju

* Ibid.

“ Ibid.

* Ibid.

“ HapepieHa My/ITu/IaTeparHa KOHBeHIja Hifje 3aKIBera.

7 R. Vann (2013). 268-269.

* Fiscal Committee, LONDON AND MEXICO MODEL TAX CONVENTIONS Commentary and Text, League of Na-
tions, Geneva 1946, 25.

#“R. Vann (2013), 273.

% Ibid., 269.

*! Ibid., bycHoTa 7. BUTHO je HATIACUTI fja €HITIECKN TIPEBOJ Taja Hutje MocTojao. PpaHIfycKa ped Koja ce KOPUCTIIIA 3a
Seneduujapa duna je ,beneficiarie” 3a wranose 6(1) Kojit ce OFHOCHO Ha IIPUXOF O} IPEHOCUBIX XapTja Off BPEAHOCTIL,
9(2) Koju ce OTHOCHO Ha IIPUXOJie Off AYTOPCKMX HAKHAJA U WIaHa 13 KOji ce OTHOCHO Ha MPUXOJie Off aHYMTeTa (EHL.:
annuities). Mebytum, kagia je JInra Hapoga IpeBOJNIIA TTOPECKe YTOBOPE Ha eHITIECKH je3NK, IpeBof SeHeduimjap (eHr.:
beneficiary) kopuctio ce camo 3a wran 6(1), ZOK ce 3a OCTama 2 WIaHa KOPUCTIIA ped pyMaJialy (eHr.: recipient).

52 Ibid., 270.apa
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he y Behunu ciyvajeBa camo jegHa KOMITaHMja OUTH TIPaBHYU B/IACHYK IIpaBa MHTENEKTY-
aJIHe CBOjNHe, OFHOCHY Ha 1Y he 1CTO mpaBo, Ha MpUMep IATeHT, OUTY PEruCcTPOBaH.”
IImaHCKy Y je y jefHOM Cy4ajy, Koju hemo fieTa/bHuje paspafgiTi y HapeHOM JieNy, Ha-
B€O Jla OBaKBe KOMIIaHNje CaMO yIIPaB/bajy TPpaBlMa y MMe B/IaCTOflaBlia OfHOCHO ayTopa,
V1 BIACHMIIY OBYIX ITpaBa HUCY fofe/mm Beha opaihersa MeHalIMEeHT KOMIIaHMjaMa OCUM
opamhema Ja y IBUXOBO UMe IIpYMe ayTopcke HakHaze.” Takobe, y HOBUjeM MUIUbeIbY
Munncrapcrsa ¢punancuja Cpduje, HaBeleHO je 1a y CBUM C/y4ajeBuM yTBphuBama cra-
TyCa CTBAPHOT B/IACHMKA IPMXofia (y KOHKPETHOM C/Ty4ajy, ayTOpCKe HaKHajle TI0 OCHOBY
JIUILEHITe 32 JKWUT) CTAaTyC CTBAPHOT BIACHNKA IIPUXOfa (ayTOpCKe HaKHafle 110 OCHOBY /M-
IIeHIle 3a JKIT) He Tpeda MeIlaTy ca CTaTyCOM CTBApPHOT BJIACHMKA ayTOPCKOT IpaBa Haf (Y
KOHKPETHOM CITy4ajy) IpesMeTHuM xurom.” OBfie je MyuHuctapcTBo duHaHcHja jacHuje
OfipenIIO fia JMLie Koje je BIACHMK Haf| IpeIMeTOM ayTOPCKOr IIpaBa, He Mopa OUTK U
CTBapHM BIACHMK ITPUXOfa KOje TOMEHYTO ITPaBO MHTENEKTya/THE CBOjIHE TeHEPHUIIIE.

JIvra Hapofd y CBOjMM TEKCTOBJMA KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA IIPUXOJA Hifje fiedu-
HIICA/Ia y KOHTEKCTY KOjii My je KacHmje faT y okBupy Mogpen-konsennuje OECD 2017 n
KomenTapa, eh je 1imb duo cripeyaBarbe ABOCTPYKOT OIIOpe3yBarba TAKO LITO 1 Ce Ofpe-
JIU7I0 KO je y 00aBe3¥ Jja I/TaTH [O0pes3, areHT My deHeduImjap, ¥ TO CaMo y CTydajy ca Ipu-
XOfIMMa Off ITpaBa MHTeNeKTyanHe cBojuHe. Vaxo Haupti Mozen-konsennuja Jlure Haposia
u3 1943. u 1946. rofyHe HUCY 3KMBETI,*® MOKEMO BUJIETH Jia ce Y To BpeMe Beh cTBapaia
CBECT O TOMe JIa IVPeKTHI IIpYMAaJIall IIPYXoJa He MOpa Y JICTO BpeMe ¥ SUTH JnIie KoMe
HaBeJIeHN IPUXOJ 3a1CTa 1 npumaza. Vako HaBefene Mofien-KOHBEHIMje HICY 3aXUBeTIe,
OECD je xacHuje HacTaBWIa pafi Ha uspany oarosapajyhe Mozen-koHsenuje.”

2. OJI CTBApHOT BIaCHUKa ammja [0 KOHLIEINITA CTBAPHOT BIACHUKA
npuxojaa y nopeCcKum yrobopmma

ITpe Hero IITO je KOHLEN CTBApHOI BIACHMKA IIOCTA0 fieo MehyHapomHor Imopeckor
IpaBa y OKBUPY HOPECKNX yroBOpa, KopuiiheH je y mpaBHOj Tpauimju gomaher eHrre-
ckor’® IpaBa, a IIPeKo MO/IMTUYKOT yTuIraja YK, mocrao je u ieo mpaBHe TpapuLyje fp>kaba
Komonsenta.” YK je y cBoM mopeckom 3akoHy y opyioMKy 17 (6) PuHaHCHjCKOT aKTa (eHT.:
Finance Act) u3 1954. ropyHe, KOju Ce OfHOCO Ha peOPraHM3aINjy KOMIIaHM]ja, TOMIHbA-
JI0 TepMIMH CTBapHOT BiacHuKa.* MebyTum, Tepmun Hije dno fedunucan, seh je To dumo
IPeIyLITeHO CyficKoj pakcn.®! Y cimydajy Wood Preservation Ltd. V. Prior, cynuja XapMaH
(Harman) je 13jaB1o fja CTBapHO BIIACHUIITBO HIje IIyKO IIPaBHO BJIACHUIITBO Ha OCHOBY
YNIbEHNIIe YIINCA Y peTHCTap, Beh ce mofjpasyMeBa fja CTBApHM BIACHIK MOKe Jja PacIiona-
Ke IMOBVHOM Kao /ia je iveroBa.*? Cynuja [Jonosan (Donovan) je y uctoM ciydajy Haeo fa

%3 C.J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 173.

** Adolfo Martin Jimenez, ,Beneficial ownership as an attribution of income rule in Spain: source and residence country
perspectives', Beneficial Ownership: Recent Trends (eds. Michael Lang et al.), IBFD, Amsterdam 2013a, 199.

% Muuuberse Munncrapcrsa dunancuja 5p. 011-00-439/2021-04 o 11.6.2021. ropue, Bunren, 188-190.

% Brian J. Arnold, International Tax Primer, Kluwer Law International BV, The Netherlands, Alphen aan den Rijn, 2016, 140.
57 Ibid.

% Ilaxse, gomahe npaBo Exrecke, Koja cajia mpeficTapsba ieo YK.

¥ M. Zuk, 311.

% Ibid,, 311-312.

o1 Ibid.

% Ibid,, 311-312.
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ce KOMIIaHMja He MOYKe CMaTpaTy CTBAPHMM B/IACHMKOM aKO HeMa ITpaBa fla IPpojia aKIiuje
WIM Y>KVBA Y BeHUM IUTofioBUMa (nuBupaeHsa).” [lakie, IIojaM CTBapHOT BIIACHUKA e OfI-
HOCHO Ha IMOBMHY, KOHKPETHIj€ Ha aKIlMje KOMIIaHNja, a He Ha IPUXOJIE.

Y HapegHOM M3/aramy, BumeheMo Kako je IojaM CTBApHOT B/IACHMKA IIPBYU I T IIOYE0
Jia ce IIpyMerbyje y HOPeCKnM yroBopuma nsmeby Ap)kaBa Koje IpUMerbYyjy aHITIOCaKCOH-
cxo mpaBo. C 0d3MpoM Ha TO fja Cy OPECKN YrOBOPM 3aKk/bydeHu nsMeby semarba Koje
TIPUMERY]Y aHITIOCAKCOHCKO ITPABO, KOPYUCTHO C€ TEPMIH CTBAPHOT BIIACHMKA, a7/ VICK/bY-
YMBO 32 IMOBJHY, OJHOCHO aKIWje, IITO je U JIOTUYHO, jep jé KOHIIENT IPEY3eT U3 JOMa-
hux mpaBa p>kaBa Koje IpuIaznajy aHIZIOCAKCOHCKOM CUCTeMy IpaBa. Mofien-KoHBeHI1ja
OECD 1977 u nipatehu KomeHTap ycBojumm Cy KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA /i MICK/BY-
41BO 3a IPUXOJie, ¥ TO AMBUJIEH[E, AyTOPCKe HaKHazle M Kamare. Hakon oBor mepuopa,
TIPY 3aK/byUeHbY TIOPECKIX YTOBOPA, IpKaBe Cy mpuMembusaie Mopen-konsenmyjy OECD
1977 ka0 ,MyCTpy" 3a 3aK/byderbe MHOPECKIX YTOBOPa, YuMe Cy y HajseheM Spojy ycBajare
V1 KOHIIEIIT CTBAapHOT BIacHNKa Ipuxopa. C TuM y Be3l, Iofie/imheMo Hape[HU [Ie0 Ha fiBe
nenuHe Koje he dutn mocsehere npByuM moderMa IpuMeHe II0jMa CTBAPHOT BIACHUKA Y
JIOMeHy IOPeCKMX yTOBOpa O M3derapamy ABOCTPYKOT ONOPE3VBaIbha.

2.1. Citisapro 671aCHUMIBO HAG aKUUjama/ygenuma

YTuiaj aHIJIOCaKCOHCKOT IpaBa je d110 BE/UK, TIa je TAKO IIPey3eT TePMUH HAIIlA0 CBO-
je MecTo y IpBUM IIOPeCKMM YTOBOPMMA IOJ, HAa3MBOM ,,CTBApHY BIAcHUK . IIpBU mope-
CKU YTOBOD KOjU je Cajip>kao TepMUH CTBapHOT BIaCHMKa, Ouo je yroop usmehy Kanane
u Cjenumennx Amepnuknx [Ipxasa (mape: CAIT) n3 1942. roguue.® Tajalmy KOHLENT
CTBapHOT BIACHIKA HIje OLpasyMeBao BIACHUIITBO HaJ| IPUXOAMMA KaKo TO cafa gedu-
nuie Mogpen-konsentja OECD 2017%, Beh Hag akumjama.®® CBpxa ojMa CTBapHOT BJIa-
CHIKa je O1/Ta Jla ce OCUTYPajy CHIDKeHe CTOIIe ITope3a 1o ONOMTKY Ha IVBUJIEH e MAaTIIHe
KOMIIaHIje, a/li caMo y CIy4ajy Kazia du dymvjana dula okapakTepycaHa Kao ,CTBapHa
¢dunmjana“”” HaBemeHn mopeckit yroBop y wiaHy 11 cTaBy 2 HaBOAMO je [a pa3pesaHnu
mopes He Moxke duty Behu ox 5% OpyTo M3HOCA AMBUJEH[E YKOMMKO (unjara, Koja je
PEerucTpoBaHa y Ap)KaBy yrOBOPHUIIM HOZ foMahuM IIpaBoM Kao Kopropanuja, ucrnahy-
je MMBUIEHY MaTMYHOj KOMIIAHUjI, KOja je PeTMCTPOBaHA Y PYIoj Ap>KaBU yTOBOPHUIIN
oz fomMahuM 1npaBoM kao kopropanuja. CynpoTHO, TakBa IOTOFHOCT He du duia ofo-
SpeHa aKo 811 KOMIIETeHTHe BIACTH [pXKaBe UCIUIATHOLA IPUXOa CMaTpale Ja je jefyuHu
I TIOBe3MBabha OBUX KOpIopanuja nckopumhapame IOrogHOCTH oBor wiaHa® [lajbe,
IIOZ IIOjMOM ,,uIMjaTa KOpIopanyja®, yroBop je cMaTpao fia je TOo KopIopauuja duje cy
CBe aKIjje ca IyHUM IIPaBOM IJIaca y CTBAPHOM BIacHMINTBY (eHL.: beneficially owned)
IpyTe KOpIOpalyje, MaTU4He KOMIIaHMje, M 3aXTeBao je Takobe fja 75% npuxopa dpumjane
YI{He aKTMBHY IIPUXOJM, OJHOCHO Jla TACMBHIY IIPUXOJ, He cMe fla mpenasu 25% y ofHoCy
Ha yKyIaH npuxop ¢pumjane.”

8 Ibid.

® Ibid,, 314.

%Y. 10 c1. 2, OECD Model Tax Convention on Income and Capital, 2017.
% M. Zuk, 314.

¢ R. Vann (2013), 271.

% Ibid.

% Ibid.
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Jlaxre, KOHIIENIT CTBAPHOT B/IacHMKa 13 yropopa nsmehy Kanage n CAJl je mmao aiBo-
CTpYKy yrory:”
o ga ce npedepeHIMATH peXxuM oMoryhn camo 3a fuBujeHze Koje puctTpudymnpa
»CTBapHa“ dunmjana, kako du ce omoryhuo npedepeHimjaIHI peXXIM OLOpe3NBa-
ha IVMBUJEH/IE Y OKBUPY Mel)yHapoyiHe rpyiie KOMITaHmja; 1

o J[ace 13 oduMa IIpUMeHe yToBOpa MICK/bYde areHTy 1 HOMVHA/THY BIIACHUIIM, KOjI Ce
He cMaTpajy deHedujapyuma cHIDKeHe CTOIIe TTope3a o OfiOUTKY Ha IUBUJEHSE,
OffHOCHO /TMIIMMa KOja IIPYMajy IPUXOf,”"

ITopep HaBeneHor opeckor yrosopa nsMmeby Kanage n CAJl, YK je moTom 3ak/pydmio
nopecke yropope ca CAJ] 1945. romuHe, xao u ca Kanagom ropuuy fana kacuuje.”” Oda
YTOBOpa Cy cajipykaja IojaM CTBAPHOT BJIACHMKA KOj¥ Ce TakoDhe OJHOCHO caMo Ha aKIu-
je.”” BUEMMO [a je yTHIIaj aHIZIOCAKCOHCKOT IIPaBa, C 003MPOM Ha TO [ja IOMEHYTe Ap)KaBe
IPUIIaJAjy UCTOM, SMO M3Y3€THO jaK, a ¢ 003MPOM Ha TO I Ce CTBAPHY BIACHNUK KAO I10jaM
OfHOCKO MCK/BYuMBO Ha akiuje. Mebhytum, OECD cBojuM pagom Ha mpBoj Mogen-KoH-
BeHIMju 1977. ropyHe je MOIAKO YBOAWM/IA TI0jaM CTBAPHOT BIACHNMKA IPUXOfA y mpaBo’*
MmehyHaponHyx nopeckux yrosopa. Koukperno, Mopen-kousenuuja OECD 1977 je momu-
1hasIa [10jaM CTBAPHOT BIACHNMKa IpuXofa y wianosuma 10 o 12, rie cy dune nedunncane
IUBMUJIEHTE, KaMare ¥ ayTopcke HakHaje. [leduHuIMja OBOT 1I0jMa IPY>KAo je Tafa caMo
npatehn Komenrap. ITpenMerT mpyMeHe Biille HUCY Sule aKlyje, HETO IPUXOJ, KOjI Ofipe-
bena nmoByHa/IpaBo reHepuite. YOp30 HaKOH ycBajamba Mopen-kouseryje OECD 1977,
y okBupy nomenyTor yropopa nsmehy Kanage u CAJI 1980. ronuse u3BpiieHa je peBusu-
ja opeckor yroopa, Izie je y wiany 10 craBy 2 mucano fa cy npedepeHijajaiHe CTore
IIPVYIMEbIBE CaMO YKOJMKO je MpMMasIal] IpUXOofia CTBAPHM BIIACHMK JvBuUzeH/e.”” Bugumo
ytunaj Mogen-kousernuje OECD us 1977. ropuHe, jep ce CTBApHO BIACHMIITBO Cafia Off-
HOCHJIO MICK/bY4MBO Ha npuxope. Hakon oBor nepuoza, fpkase Cy modesne fa IpUXBaTajy
KOHIIENT CTBAPHOT BIaCHMKA IPMXO/Ia y CBOjUM IIOPECKMM YTOBOPUMA.

2.2. CitieapHo 671aCHUULTILB0 HAG UPpUXOgUMA

CTBapHO BJIACHUIITBO HaJl MPUXOAMMA IMOJPA3yMeBa/o je eKOHOMCKO BIaCHUIITBO
HaJ| IPYXOAMMa KOji IPOMCTUNYY U3 ofpeheHe nMOBUHE, OFHOCHO Hpasa. Ila Tako, KOH-
LIENT CTBAPHOT BJIACHMIITBA HaJ| Ipuxoanma, nparehn pesonosamwe OECD, ogHOCHO ce Ha
IMBUJIEHTE, KAMaTe U Ay TOPCKe HAKHafle.

IIpBo mojaB/bUBaKe KOHLENTA CTBAPHOT BIACHMKA IPUXOfa MOKeMo Hahi y mporo-
xomy yroopa usmehy YK u CAJl xoju je 3awpydeH 1966. ropuue.” Hakon Tora, YK je

M. Zuk, 314

7' Blazej Kuzniacki, Beneficial ownership in international taxation, Edward Elgar Publishing Limited, Cheltenham 2022,
81 -82.

72R. Vann (2013), 272.

7 Ibid.

74 TIop M3pasoM ,TIPaBO", He IIOPa3yMeBaMo IIOCTojatbe ToceSHe BPCTe Ipasa, Beh 0BaKaB TePMIH Y KOHKPETHOM HaBobe-
by KOPUCTUMO UCK/bYYMBO 1a OSYXBaTI/IMO TI0/b€ ITPMMEHE ITOPECKUX YTOBOPA O M36€F3B3H:y JIBOCTPYKOT OIIOp€3MBakba.
7> Bernie M. Tuggle, “The Proposed United States-Canada Income Tax Treaty”, Denv. J. Intl L. & Pol’y 169, Volume 10
No. 1, 1980, 173.

7 Ibid., 315.

M. Zuk, 313.

28



Munow Bacosuh

3aK/by4I/Ia YTOBOPE KOjii Cy CaipyKa/iyl KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOJia 11 TO ca Xo-
naHpyjoM u Aycrpamujom 1967. ropyHe, a 3atuM u ca lllmannjom 1975. ropuue.” Vipeja
yBpmhuBama KOHIENTA CTBAPHOT B/IACHMKA KOjM Ce OfHOCHO VICK/bY4YMBO Ha IPUXOJE,
noTeKao je ynpaso of YK, a saTum je TakBa ujieja ycBojeHa 1 Off OCTa/IuX ip)kKaBa Koje Ipu-
Tafajy CHCTeMy aHITIOCaKCOHCKOT ITpaBa.’® BUMMO Kako je KOHIIENT CTBApHOT BIACHMKA
U3 aHITIOCAKCOHCKOT MpaBa IOMIaKo Ipenasuo y cdepy MehyHapomHor mpasa mopeckmx
yTOBOPa, N 1 fia Cy ce Beh Tajia mojaB/pMBaI IPBY IPOSTEMI OKO MHTepIIpeTaIyje Ha-
BefleHoT KoHlenTa. Haume, KOHLIENT CTBapHOT BIaCHMKA IIPUXOJa je I0CTA0 [0 IOPECKMX
YTOBOPa, a/u TIOPEKTIO iepMHMIIje TI0jMa HIfje IPOUCTHUIIANO U3 3aKoHa Beh m3 cypicke
IIpaKe eHI/IecKNX'’ cygoBa. Y mperosopuma usMehy YK u Aycrpamije 1966. ropute oko
3aK/by4erha OPECKOT YTOBOPA, ayCTPAIUjCKM TUM je TIOf{HEO MICMEHM KOMEHTap Ha CTaB
KOjJ1 CafIp>K KOHIIENIT CTBApHOT BJIACHMKA IIPUXOJia KOji je rmacuo: ¥

»VI3pa3 CTBapHM BIACHVK HUje leUHICAH y HAIleM CTaTyTapHOM IpaBy. MebhyTum, ¢
BpeMeHa Ha BpeMe Halllil CY[OBU IIPYMelbYjy HaBeleH! 110jaM y OFHOCY Ha BJIACHUIITBO
HaJ| HEMOKPETHOCTUMA 1 aKI[ijaMa Y KOMIaHujaMa. TauHO 3Hayere TOT MojMa 3aBUCH Off
KOHTEKCTa Y KOjeM Ce TI0jaBH, a/ii TeHepaTHO roBopehin, CTBapHM BIIACHYMK HETIOKPETHO-
cTyt Moyke OMTH OHaj KOj¥ MMa TIPaBo /la KOPYCTU HETIOKPETHOCT, fja yOupa meHe I/IOfioBe,
[a UCTY IIPOJA I CIMYHO.

ITape, y odpasnoxemy ce HaBopguno cepnehe: *

»0c0da Koja IpXKu MMOBVHY y MMe [IPYTOT JINIA, He CMATpa Ce CTBAPHUM BJIACHUKOM
ucTe. Tako, CTBApHN BIACHUK AMBUJEH e d11 SVlo /uiie Koje ¥Ma yATUMATUBHO IIPABo Jia
HOPUMU TAaKBY [UBUIEH/TY U IPABO Jla Ca MCTOM pacIofiake IO cBojoj Borbu. IIpema Tome,
CTBAapHM BIACHUK HUje HY)KHO 1 ITPABHY BIACHUK, YY)} CTATyC MOYKe MIMATH JPYTO JIAIIE.

Ha ocHOBY HaBefieHOT, BUAMMO JIa y TO BpeMe Hifje OCTOjasio jeIMHCTBEHO 3HAUeHe I
IIpYMeHa [OjMa CTBAPHOT B/IACHMKA YaK HM Y OKBMPY ApyKaBa aHITIOCAKCOHCKOT IIPaBHOT
cucrema.”” OHO IITO je CBYM HaBeJeHMM Jip)KaBaMa Tajja O1jIo CBOjCTBEHO jecTe MpyMeHa
II0jMa CTBAPHOT BIACHMKA Y OHOCY Ha IMOBMHY (HIIp. HEIOKPETHOCTH), TAE je VICTI VIMAo
IPaBO Ha IVIOI0Be M Kopuihere TaKBe MIMOBMHE I TMMe Ce Pa3NKOBaO Off IIPaBHOT BIa-
CHIKa KOjH je caMo Hocuytax IpaBa.®® CaM 1ojaM Huje 3aKOHCKY 110 IepUHIICAH Y MHOTIM
Iip>KaBaMa Koje Cy y CBOje Oopecke YTOBOpe YHOCHUJIE Ofipeidy O CTBAPHOM BIIACHVKY TTPH-
XOJIa, @ CYJIOBM Cy Y OKBMPY floMaher npaBa HaBeJleHN I10jaM IIPYMeMBany Hajuemhe y
OKBIMPY MMOBIHCKO-IIPaBHMX OfIHOCA, @ KAKO OY pasrpaHMyM/IM KO CBe MMa ofipehena mpa-
Ba Ha HeKOj IMOBMHM (aKI[yije, HeOKPEeTHOCTH). Tako ce KOHIIENT 3 MMOBMHCKOT TIpaBa
AHITIOCAKCOHCKMX CYyZl0Ba NPUMEHMBAO MapajleTHO Ha KOHIIENT CTBAPHOT BIACHUIITBA
HaJ TIPUXOJIIMa U3 OPECKMX yTOBOpa.

OECD je npeysena oAroBOpHOCT IIOBOJIOM Pasjallibeiba N0jMa CTBAPHOT BIACHMKA,
MmebyTuM, mocTaB/pa ce MUTambe KOMUKO je y ToMe dua ycneurHa. Hapenuu pgeo duhe
nocsehen ncropujckoM passojy Hanpry npse OECD Mopen-KoHBeHIMje U KacHuje
Mopen-xonBennyje OECD 1977, a y ofHOCY Ha KOHIIENIT CTBAPHOT B/IaCHMKA TIPUXOJA.

77 Ibid.

7 Ibid.

7 TojaM eHITIECKO IIPaBO KOPMCTMMO 3a 03HauaBarbe fomaher mpasa Enryecke, Koja je kacHuje nocrama geo YK. ITa
Tako, HaBohemweM /ja Cy y UTalby eHINIECKH CyJ0BM, KOHKPETHO MUCTMMO Ha cyfioBe u3 Enrnecke, He ysumajyhu y
0dsup neny teputopujy YK.

80 M. Zuk, 315.

1R, Vann (2013), 278.

8 M. Zuk, 313.

8 Ibid.
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3. Iloyerak crBapama KOHIENTA
CTBAapHOT BTacHMKa npuxopa y oksupuma OECD

ITpunkom cBor ocuuBara OECD je 3ay3ena cTaB jja je HOTpeSHO paiuTy Ha Cy3dujarmy
nopeckux dapujepa MehyHapoznHe TproBuHe, a IpBy KOPaK Ka HaBe[eHM IUby 1O je Jo-
Hourewe Harppra Mopen-kousenuuje 1963. rogune.** Mebytum, npe noxomera Harpra,
®ucxanan komuter OECD nofiHeo je HeKONMMKO Bepayja WIAHOBA 3a TOPecKe yTOBOPE, a Y
OKBUpY yeTnpy u3Bemntaja usmehy 1956. u 1961. ronune.®* Caser OECD je morom Haupr
Mopen-xonseHuuje, Kojy je uspaguo Puckanuy komurer OECD, npenopyuno cBuMm fipxa-
BaMa WIaHMIIaMa Kao MOJie/T IPM/IMKOM 3aK/bydNBatba OujlaTepanHux yropopa.* MebyTum,
Beh mpwmkoM npezcraparba Hanpra Mozen-KoHBeHIje, UCTAaKHYTO je [ paji Ha MCTpa-
XUBamwy MehyHapogHOT IBOCTPYKOT OIIOpe3yBatba Tpeda HaCTaBUTIL, I1a je, oTyna Komurer
3a uckanne nocnose OECD kao nacnenuuk Puckannor komnrera OECD, 1977. ropuHe
punpemMuo Mofiern-KOHBEHINjy 0 ABOCTPYKOM OIIOPe3NBatby JOXOTKA Y UMOBHHe. "

Vlako KOHIIENT CTBApHOT BJIACHMKa IIpuxofia Huje duo aeo Harpra Mopen-KOHBeHIN-
je, merosu noueny y oksyupruma OECD ce Besyjy 3a 1961. ropuny, kaja cy CAJl nmocraine
mwerosa wiannia®. Hanme, peneranmja CAJl je janyapa 1962. rofyHe yryTiia 3BaHUY-
Hy Hoty OECD Yy K0j0j je 3axTeBana popmuparme PucKamHOr KOMUTETa KOji &1 y OKBU-
Py Mofen-KOHBeHIje PasMOTpHo ofipeheHe WiaHOBe Y LM/bY CIIpedaBama 3710ymnoTpede
nopeckux yrosopa.* ¥ to Bpeme CAJl cy Sute 3adpuuyTe oko MsMellTama Ipodura u
apamKMaHa ca mpodupamem yroopa.” Takobe, y nepuopy kaja je papHa rpyma 21 ocHo-
BaHa, CA]l cy uspasue 3adpiHyTOCT IOBOAOM Moryhe 3/10ynoTpede WIaHOBa MOPECKIUX
yroBopa Koju Cy e OFHOCU/IN Ha IUBUJEHTIe, KaMaTe, ayTOPCKe HaKHajle, Pe3VIeHTCTBO
U3 IIOPECKNX yroBOPa 3a OpTayKa JAPYIITBA, OHOCHO IIAPTHEPCTBA, K0 ¥ Ha pa3MeHy MH-
¢dopmarja.”

Hakon 1rro je noHer Haupt Mopen-KoHBeH1IMje, y IPaKCcH Cy ce II0Ka3aliy HOBY IPO-
dnemyt, IPUMIBEHO je TTyHO IpuMedH, T1a je TAKO HacTaB/beH paji Ha nodopmamy Harpra,
a'y by fioHolema Mopen-konseHuyje. IIpolec peBusije je moyeo oHOr MOMeHTa Kajia
cy meneratut yianuma OECD mosBanu fa ykaxxy Ha HegocTaTke Harpra Mopen-KoHBeH-
Ljije ca KojuMa Cy ce OHI CyCpeTall, I1a je TaKo Maja 1967. rofuHe IpBu KOMEHTap II0C/aa
peneranmja YK koju je rmacuo:*

»AKO ofipenida 0 IIOIBPrHY TOM OIIOpe3NBamby [eH.: subject to tax] Huje ybydeHa y wia-
HOBe O IMBMfIeH/IaMa, KaMaTaMa I ayTOPCKMM HaKHaflaMa, CMaTpaMo fa je Hanpt marmKas.
Jloxonax Koju je y Ap»<aBU M3BOpa KBamu(MKOBaH 3a IPUMeHY IOPecKe OTOJHOCTIL, je
UCTH TOXOJAK Koji je IaheH pesuzieHTy apyre fp>kaBe yropopuute. ITo Haiem Bubemy,
HopecKa IMOrOFHOCT Kojy IpeaBubajy oBu wiaHOBH, Tpedano du fa Syfe mpyUMerbeHa caMo
aKo je ImpyMaral Npyuxofia, pesuaeHT Apyre Jp>kaBe yrOBOPHUIE, CTBAPHM BIACHUK TOT

8 Lynne Oats et al.,Principles of International Taxation, Bloomsbury Professional, London, 2017, 153.

% Klaus Vogel, ,Double Tax Treaties and Their interpretation”, Berkeley Journal of International Law, Volume 4, Issue 1
Spring, 1986, 11.

8 Tejan Iomosuh, Ceerucnas B. Kocruh, Yiosopu Cpduje o usdeiasarwy gsocimipykoi ofiope3usaroa — upasHu oK6up u
inymauerve, Cekos In, Beorpay 2009, 36.

¥ Ibid.

8 R. Irawan, 26.

¥ M. Zuk, 315.

0 Ibid.

91 R. Irawan, 26.

°2R. Vann (2013), 282.
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npuxopa. CynpoTHo, Morio 1 ohu 1o 3710ynoTpede 0BMX WIaHOBaA yroBOpa TaKo IITO Ou
annga ns Tpehmx Ap>KaBa MOITIa, Ha IIPMMED, OXOJaK YCTYIINTI HOMHA/THVIM B/IaCHUIIMa
KOjJI Cy pe3UJIEHTH IpyTe ipKaBe yroBopHuLie. CUTYPHO CTe IPUMETH/IN fla CMO Y IIPOTO-
KO/MMMa Koje cMo ckopo 3akpyunm ca CjenumennM Amepnaknm Jpxxasama n [IBajap-
CKOM, YHE/IM TeCT CTBAPHOT BIACHUIITBA Kojii pe)ieKTyje ounrienty Hamepy Komurera
Kaja je Mopen-KOHBeHI1ja IpuIpeMaHa.

Ipyma excriepara Koja je dua 3ajyskeHa 3a pesusujy Haijpra Mogen-konseHiuje 1967.
TOAMHE, IIPEMJIOXKIIA je Jla Ce paJiHe TPyIle Koje Cy pajuie Ha caMmoM HanpTy IoHoBO akTu-
BUPAjy, Kao 11 [la ce OCHY]jy HoBe pafHe rpyte.” Hanme, Ha uspaau Harpra Mozen-KoHBeH-
11je 1 ’eHe peBusyje pajuie Cy 4eTHpH pajiHe IpyIle, Off KOjuX Cy ABe MMajle JOAVPHIX
Tayaka ca KOHIENITOM CTBApHOT B/IacHMKa Ipuxopa.®! PajHa rpyna 21 je pajgnia Ha cpe-
JaBaly 3710yIOTpede yroBopa, oK je pajjHa IpyIa 27 pafiia Ha M3paJy WIaHOBA KOjU Cy
ce OIHOCIIM Ha KaMare J ayTOpCKe HakHazie.”

3.1. Pagna ipytia 21

PapHa rpymna 21 xao neo Komurera 3a QuckanHe I0OCTIOBe je HACTEHMIIA MICTe TPyIIe
Kkoja je duma peo ®uckannor kommrera OECD.” OBa rpyma je ocHOBaHAa TOKOM CKyTia
Koju je duo oppykaH of 16. o 19. janyapa 1962. ropuse,” HakoH 1o je OEEC npepacia y
OECD u nakos npucrymna CAJ u Kanaze unanctsy OECD 1961. ronune.”® [Ip>xaBe nomyT
Hemavuke cy cmarparte ga Hajsehu mpodiem cTBapajy dasHe koMmanuje”, [OK Cy ca fpyre
crpane CAJ] ykasuBajie Ha ONIITH IPpod/ieM 3710yIOoTpede IOPeCKUX yroBopa, IITO je A0-
Bero fia popmuparsa pagse rpyme 21./% Ipyny cy unnmm generatu CAJL u JJaHcke Koju
cy dmmu y odaBesu Jia CBOj IIPBM U3BENITaj PE3EHTYjy Ha ceHmuy PYCcKamHOr KOMUTETa
Koja je op>kaHa y Majy 1962. ropuue.'”" HanMe, o rpyIie je 3aXTeBaHO [ja YTBPAM pasMepe
snoymnotpede yrosopa msmely np>xasa wiannia OECD, xao u fa i 81 KOpUCTH U3 yro-
BOpa ycref wuxoBe 3noynorpede Tpedaso ga dyay onemoryhene oppebeHnm eHtureTrMa
ca TepuTOpHUja Ip>KaBa yroBopHuua wim tpehux gpxxasa.'” TauHnuje, TAKBY €HTUTETH CY
oppebenn kao:'"

o dasHe xoMITaHUje;

o KOMIIaHMje YK/by4eHe Y aKTUBHOCTH /IMIeHIVPatba 1 IPY>Karba TeXHNYKIX YCITyTa;

Jieo mopyxBaTa usMel)y moBesaHux mia;

e JIMIIA KOja CTTy)Ke eHTUTeTMa Tpehux ApkaBa y HellernTUMHOM IIPUIINCHBAbY KO-

pucTy u3 yroopa rie Tpeha sp>kaBa Huje yroBopHumia.'

% Ibid.

* M. Zuk, 315-316.

% Ibid.

% R. Irawan, 26.

7M. Zuk, 315-316.

% R.Irawan, 26.

* Buire 0 dasHMM KoMIaHMjama Bij.: Muomn Bacosuh, “IIpaBiio o KOHTpPO/MMCaHOj MHOCTPAHO] KOMITAHM)I KAO aH-
TiadysMBHA Mepa y CPIICKOM TTOpecKoM Mpasy’, [IpasHu xopusoniau, Top. VIL, 8p. 9, 2024, 125 - 127.
10R. Vann (2013), 289.

191 R Irawan, 26.

12R. Vann (2013), 289.

13 Ibid.

1% OBaKBHU €HTUTET TPE/ICTABIHA]Y IPOTOYHE KOMITAHNje KOje HICY CTBAPHY BIACHHII IPUXOJIA.
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Y IlpBom usBewITajy pajHe rpyre 21, onpebeHa je ieHa cBpxa Ifie Cy HaIJIallleHe JiBe
craBke:'”

« Konseniuje o n3derapamy IBOCTPYKOT ONIOpPe3VBaba MOITIE Cy Aa nosehajy mance

HOpecKMX 0OBe3HNKa Ja usderny mahame nopesa y BUXOBUM foMahnM 3embama
Wy CTPaHMM 3eM/baMa Ca HICKIM IOPECKVM cTomama. Pajiaa rpyma je cmaTpana ja
O1 mIXOBa IaXba Tpedaso fa dyze ycMepeHa Ha CIIpevaBaiby HaBeIeHMX CUTYa-
nuja:

o Pap oBe rpyme Huje d110 ycMepeH Ha adys3JMBHO IIOHAIIabe KOje je OoJpasyMeBaso
CITy4ajeBe I/ie HAMEPHO MM He, YWIAHOBYU KOHBEHIMje HUCY MIPYMeHheH) Kako Tpeda
wm cy urHopycany. OBJie Cy Criajiau CIy4ajeBy Ifie CY ce MICIPABHOM IIPYMEHOM
KOHBeHLU/[je, IpemMa ymmny Mian KOMHaHI/IjI/I, IIPUMEBLMBAJIE IIOPECKE IIOTOAHOCTU
KOje HICY d1t/le HaMepaBaHe Jja Y TOM CMUCTTY OYRY Ipy>KeHe.

Og 1963. mo 1976. ropyHe pajHa rpyna 21 odjaBmia je HEKOMKO M3BEIITaja y BE3U
HeIIpaBIIHe IIPYMeHe IOPeCKIX YToBpa y CMUCITy M3deraBama Itahama nopesa.'” Y ceom
IIPBOM M3BeIITajy pajiHa rpyma 21 HaBoau/Ia je da3He KOMIIaHMje Kao IJTABHM IIPOd/IeM II0-
pecke eBasuje a Kao pellierbe je Bifienia aHTUadysnBHe Mepe y 3eMsbl pesupieHTcTBa. ' [Ipo-
d71eM apaHXXMaHa ca IpodupameM YyroBopa Huje 8110 Off MHTepeca 3a OBY IPYILY, I1a TaKo,
IMTake CTBAPHOT B/IACHUKA IPUXOJa HUje HI MocTaB/beHo.'® PeBu3uja mpBor 13BelITaja
1965. ropyHe je 1 Hasbe ApKana OKyc Ha pellaBamy npodiema nzderaBama mahama mo-
pesa ynoTpedoM dasHMX KOMITaHMja 11 HOAATHO ce GOKyCHpasa Ha ONOpe3VBatbe Y 3eM/bI
pesuneHTcTBa.'” Y jeHOM HOKYMeHTY u3 1967. TofuHe OMUEA0 ce IIpodIeM CTBApHOT
BJIaCHIKA TIPUXOfa, a Takobe je 1 YK ykasuBano Ha mpodieM aparmKMaHa ca podypareM
yroBopa. MelyTim, moImTo je makema rpytie u gasbe Ouaa Ha mpodneMy dasHuX KOMITaHMja
1 OIIOpe3VBalbY ¥ 3eM/bI PE3NICHTCTBA, [I0jaM CTBAPHOT BIACHMKA je KopyIheH y cMUCTy
Kpajier eKOHOMCKOT B/IACHIKA Y OKBUPY IIPABIU/Ia O KOHTPOJIVICAHO] MHOCTPAHOj KOMIIa-
HUjH, IITO je CYIPOTHO Off CMUC/IA U 3HAUEH-a KOjeM je TOM I0jMY fja/ia pafiHa rpyma 27.11°Y
HIOCIebeM M3BEIITajy pajHe rpyme 21 n3 1975. roguHe je moHOBO duIa M3pakeHa 3adpu-
HYTOCT OKO Oa3HIX KOMIIaHNja 1 HABEMIEHO je [a KIay3y/a O MOABPTHYTOM OLIOpe3VBAIby
(subject to tax) Moxke fia cripeun mpodieM ca §asHMM KOMITaHMjaMa TaKo IITO CHIDKEHa
THIopecka CTOIa 3a IMBU/ICH/ e, KaMaTe 1 ayTOPCKe HaKHaJie Koje Cy ITaheHe XONMIMHT KOM-
IIaHUjI, PE3NIEHTY JipyTe p>KaBe YTOBOPHMIIE, He Ou Oule mpuMereHe ako JPyroIoMe-
HyTa Ap)kaBa paspesyje mopes ucmop ogpebhene mpuxsarpuse Hopme.'"! Takas mpepyor
Huje npuxBahen 1 oBa oxpenda Huje Hauvta Mmecto y OECD Mopen-kouBenmju u3 1977.
ropyue.'? IIpodmeM oBe pafiHe IpyIle jecTe UnibeHNIa 1a KoHcensyc wiannua OECD oko
IMTama IITa IPEeJCTaB/ba 3TI0YIIOTPeda KOHBEHIMje U KOja Cy eBeHTYya/THa Pellerba, 10 0-
Holllewa IpBe Mopen-KoHBeHIyje, Huje mocTojao.'® Mopen-konBenyja 1 Komenrap us
1977. ropyHe, cafpyKaju Cy BPJIO MajIo TOra Ha TeMy 3/I0yIIoTpede yroBopa, I1a TaKo HIUCY
pedriexTOBa/MM pajg U HATIOp YIOXKeEH Off CTpaHe pafHe rpyie 27.* Pesynratu oBe rpyme

15 R, Vann (2013), 289-290.
106 R Irawan, 26.

197 R, Vann (2013), 290.

198 Ibid.

19 Ibid., 291.

10 Ibid., 291-292.

1 Ibid., 294.

112 M. Zuk, 316.

13 R Irawan, 27.

14 Ibid.
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ce MOTY BUJIETH Y yCBajarby ITPaBU/Ia O MHOCTPAHOj KOHTPOMMCAHOj KOMIIAHWU Y OKBUDPY
momahux 3aKkoHOfaBCTaBa ApyxaBa wianuia.'> Vaxo ce y nsemrajuma u nparehum pgo-
KyMEHTMMa paJHe Ipymne 21 TEPMIH CTBAPHOT BIAaCHMKA NETMMIYHO IIOMIIbE, OBA IpyIia
HIje Jja7ia IPeJI/Ior ycBajama KOHLENTa CTBAPHOT B/IACHNMKA ITPUXO/ia Kao Mepe 3a CIipeya-
Balbe apamXMaHa ca mpodupameM yrosopa.''® Vmak, He Mo>xeMo pehu fja paji oBe rpyme
HIj€e 3HaYajaH ca acIeKTa pasBoja KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHNKA TIPUXOJ, jep Ce TEPMUH
JIIaK KOPUCTH U yKa3yje ce Ha areHTe M HOMMHA/THE BIaCHMKE, a/li y OKBUPY IIPABIU/IA O
KOHTPOJ/IMCAHOj MHOCTPaHOj KoMnanuju. Takobe, pajHa rpyma 21 ¢popMupaHa je HEKOMKO
TOAMHA IIpe pajHe Ipyna 27 Koja je 3alpaBo NONpPUHENA Jja KOHLENT CTBAPHOT BJIACHMKA
npuxofa nocratde feo Mopen-konsennuje OECD n3 1977. ropune, Tako fia paf rpyme 21
MOYKEMO CMaTpaTH MOYelIMa pa3Boja HaBeleHOT KoHLenTa y okBupy paga OECD Ha dop-
MMpalby MOJie/I-KOHBEHIIHje.

BpenHO je HAIIOMEHYTH [ja je KOHIINT CTBApHOT BJIACHNUKA OBJie KOpUIINeH y CMUCITY
Kpajiber BIAaCHNMKA aKIMja Kao0 TEPMIH KOjJ Ce JaHAC KOPYCTY Y TOKYMEHTIMA U 3aKOHM-
Ma O CIIpeyaBamy Ipara HOBIA U pyHaHCKHpawy TepopusMa.'’ Cynporso, y Komenrapy
Mopen-kousenuuje OECD n3 2014/17. rogyune!™® jacHO ce HaBOAM 1a Ce KOHLENT CTBAPHOT
B/IACHMKA TIPUXOJiA He TPMUMelbyje Y KOHTEKCTY KOjit je KOpUCTu/Ia pajHa rpyma 21,

3.2. Pagna ipyiia 27

Papna rpymna 27 je ocHosana 1967. ropuse op crpane ®uckannor komurera OECD, a
cacTojasa ce of feneranuja Jlykcemdypra, @panuycke 1 Xonauguje.'”* OBa rpyma je ocHo-
BaHa ca IM/beM TIPUIIPeMaba YIAHOBA 32 KaMaTe M ayTOPCKe HAKHAJle, & Y OKBUPY HOBE
Mofien-KOHBeHIIMje, JOK ce UBUIeHaMa daBIWIa Apyra pafHa rpyma.'” IloHoBuMO, He-
neranyja YK je 1967. rogune, yeTupy Mecelia ITpe OCHMBamba pajiHe rpyme 27, Harjacuia
3adpuHYTOCT OKO Moryhe 3moynoTpede wiaHOBa KOHBEHIVje KOji Cy Ce OJ[HOCU/IN Ha JiVi-
BUJIeH[e, KaMaTe I ayTOpCKe HaKHaJie 1 3aXTeBajla je YHOLIeHe KIay3yrie O IIOf{BPTHYTOM
ornopesuBamy (subject to tax) 1M KOHIIIET CTBApHOT BJIaCHMKa mpuxopa.'” ¥ nomahem
npasy YK, mmTame cTBapHOr BIacHMUITBA Hajuemnhe ce IOjaB/bUBANO KOF, MHCTUTYTA
TpacTa, Ia ce TaKo fieeraryja YK sajmarama 1a KOHIIENT CTBApHOT BIACHUINTBA Oyie [e0
KOHBeHIje, Kako du ce usderne Moryhe snoymorpede yrosopa.'” Hanme, nomahn 3akon
YK je onopesusao caMo TpacTuje, IIpaBHe BIACHMKe IIPMXOJIA, A/l CaMO YKOJIMKO je 1 de-
Heduyjap pesusieHT YK 3a cBpXe IOpeckor yroBopa U TO 3a 1ie0 IPMXOJ, KOjU TPacTu
ocTBapn.’?* CynpoTHo, aKo je deHeduijap Tpacra nulLle, pe3ujeHT Apyre fp>KaBe yroBop-
HIITE, 33 CaB MIPYM/bEHN IIPUXOJ, TPACTY Ce HUje CMAaTPao IOpecKuM odBesHukoM y YK.'»
Heneraruja YK je younna moryhy snoymotpedy y cnydajy Aa je oHa 3em/ba Pe3UeHTCTBA

115 Ibid.

116 M. Zuk, 316.

117 B, Kuzniacki (2022), 92.
118 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2014/17, KomenTap wiana 10, cras 12.6.
119 B, Kuzniacki (2022), 92.
120 Ibid.

2I'R. Vann (2013), 282.

12 M. Zuk, 316.

13 R. Vann (2013), 285.

124 Ibid.

125 Ibid.
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TpacTuja Koji IpyMa IPUXO, a Jia ipKaBa pe3nyieHTcTBa deHeduinjapa IpuMerbyje UCTI
3aKOH 3a OIIOpe3lBaibe TpacTuja Kako je To ypeheHo y YK.'*Y ciydajy na sem/ba u3Bopa
ucmtahyje npuxop Tpactujy, pesugenty YK, ycien HerocTojama ofpeade 0 CTBApHOM Bia-
CHMKY WU O IOABPTHYTOM OIIOPE3UBalby, 3eM/ba 13BOpa OU IPUMEHIIAa CHIDKEHY CTOITY
opesa 1o ofdUTKYy, a MpUM/beHM Hpuxof He du d1o omopesosan y YK.'” IIpodnem ca
pomahyM 3aKOHMMA O TPACTy HUje IOCTOjao KOJ| CBUX JipXKaBa Koje IPJMerbYjy aHITIOCaK-
COHCKO IpaBo, npe ceera y CAJl n 'y Aycrpanmujn.'®

PajiHa rpyma 27 ce y cBOM IIPBOM M3BEIITajy OCBPHY/Ia Ha KOMEHTap OBe JiejIeraiuje
HaBoziehu na 11 K1ay3ya o IOABPrHYTOM OIIOpe3NBatby dUIa CYIIPOTHA FYXY 1 LI/bY KOH-
BeHIIje, JOK OU ce MUTakbe O CTBAPHOM B/IACHUINTBY MOIJIO IIOCTABUTH Ka0 aAMUHICTpA-
TUBHO IINTambe KO je ,IIpaBI pJMaJIal] IPUXOfa Y CIydajy Kopuiuherma areHaTa 11 HOMU-
HaJIHVX BIacHMKa.'” Y ofiroBopy, seneranyja YK cMarpaia je HaBefieHO IUTambe Off 3Ha4aja
3a CIIpeyaBame 3/70yIoTpede yroBopa, a He Kao 0OMYHO a[MVHUCTPATHBHO MINTalbeE, I je
TAKO OBa IPYIa Jajbe 3aTPAKIIA MUIberhe KOMIUTeTa 10 INTamby KOMEHTapa fie/erary-
je YK.®'V okBupy PuckamHOr KOMUTET], Ae/eraiyje WIaHuIa Cy IpuxBarajge KOHLEIT
CTBApHOT BIACHNINTBA, a HocedHO ce ncTudy feneranyje Bajiapcke n CAJl, 1ok je feme-
raija Hemauke cmatpana ma i y okBupy KomeHTapa HOBe MOfe/-KOHBEHIIje Tpedano
HaBeCTH fja IpYMaJIall IIPYXOfa MOpa SUTHU CTBApHM BIACHMK MCTOL."*' MebyTtnm, fenera-
mja YK je oBor myTa 3ayserna cTaB fa 01 KOHLIENT CTBApHOT BIaCHMKA IIPUXOJa Tpedano
Ha dyyie OMIITY IPUHIIMI Y OKBHUPY IOCeSHOT 4IaHa, a He caMo Kao fieo wiaHosa 10 — 12.1%2
Takas npegyior Huje nprxsaheH, HajBepoBaTHuje jep ¢y jennHo wiaHosy 10 — 12 yBogwm
(bUKCHY OrpaHIYeHy CTOITY ITope3a 110 OfOUTKY, Koja je Hajuerthe Hyoka off somahe crorme.'

Taxobe, dutHo je HamoMeHyTI fia je fogarHu MoTuB YK 3a mpumeny onpende o cTBap-
HOM BJIaCHUKY 3a wiaHoBe 10 -12 y CBOjUM IIOPECKMM yrOBOPMMa U3 LIE3/IECETUX FOAMHA
IIPETXOJHOT BeKa 010 Be3aH 3a JOOPOTBOPHE OpraHmsalje 1 meHsnoHe gougose.** Ha-
UMe, HaBeJleHa [IBa eHTUTeTa, Koja cy y YK o momahem mpaBy dua usysera o omope-
3UBaHa, YC/Ie], IpVMeHe ofipeide o MOJBPTHYTOM OIOpe3NBamby, He y3uMajyhu y od3up
u3y3eTKe, He O ¥IMaJla IpaBo Ha IIOTOFHOCTI 13 opecKor yroopa.'”” ®okyc YK y oksu-
Py cBOjux yrosopa 1o je Ha omoryhaBamy ofpeheHyM eHTHTeTHMA A TIPUCTYIIE TIOTOJ-
HOCTHMA U3 YTOBOpa, Koja Ou uM uHade duma yckpahena ycren ycke mpumene onpende
0 HOABPIHYTOM OmOpe3uBaby.'* IlojaM cTBapHOr BIACHUKA IIPMXOJA, IPeMa MUIUbEIbY
TIMa 32 3aK/by4lBalbe IIOPECKIX YTOBOPA, MOrao je edyKacHUje HaBeeH!M eHTUTeTIMA
oMoryhuTu pyMeHy opecKux yroBopa.

Y cBomM crepieheM nsBemTajy, pagHa rpyma 27 je IpeIaXkiIa ia ce Ha OCHOBY KOMEHTa-
pa eneraiyje YK KOHI[eNI'T CTBapHOT BlIACHNKA IIPMXOfa YHece Y Mozien-KoHBeHIjy.> Y
HoCTIebeM M3BelTajy 1970. ronuHe, oBa Ipyma Aaje TauHo AedIHMCAH IPeIor Kako du

126 Thid.

127 B, Kuzniacki (2022), 85.
28R, Vann (2013), 286.

12 Ibid., 283.

130 Thid.

31 Ibid., 283-284.

132 Ibid.

133 Ibid.

13 A. Meindl-Ringler, 332-333.
135 Ibid.

13 Ibid., 333.

7R, Vann (2013), 284-285.
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yraHoBn 11 1 12, y okBupy Mopen-Konsernuje n KomenTapa, Koju cazipyke mojaM cTBap-
HOT BJIACHNKA TIPUXOfa Tpedasio Aa U3I/Ieajy, HaBofehn Ja kaMaTa Koja HacTaje y ApyKaBu
YTOBOPHMIIY, a IUTahieHa je pesuieHTy Apyre fp>KaBe YTOBOPHIIIE MOXKe OUTI OIOPe30-
BaHA y TOj IPYTOj IP’KaBH, AKO je Taj pe3VfIeHT CTBApHY BIACHVK Ipyxofa.'* CBpxa oBor
ycmoBa duta je ja ce OCUTypa MCIUTIBAbe Pe3UAEHTHOCTI IIpeMa JIUITY KOje MMa CTBapHO
B/IACHUIITBO HAJ| TAKBOM KaMaTOM, a He ITpeMa JIMITY Koje je CaMO IIOCPEHUK Y BULY areH-
Ta VIV HOMVHAJTHOT B/IACHMKA, KOji je ydaueH usMely ucrarmoria kamate u SeHeduimja-
pa Koju MMa IpaBo Jja IpyUMM Takas npuxof.* PajHa rpyma koja ce daBuia AMBUAEHAMA
1 HAaLIPTOM TOT Y/IaHa, HUje Y3/IMajla y pasMaTpame ¥ MMTambe CTBAPHOT BIACHNUIITBA Haf
IVBUJEH/AMa, jep je Ipylla pasMaTpaja MHOTo Impa nurama.'*’ Kako ce paj rpyme dmu-
KO M3paay HaupTa yiaHa 10, y pasMaTparbe je y3eTo M IMUTambe CTBAPHOr BJIACHMUKA, a
TI0 yTHIajy KoMeHTapa feneranyuje YK, koja je monpuHena ycBajamby KOHIENTa CTBAPHOT
BJIACHMKA y WIaHOBMMa 11 1 12" V KpajmbeM HaLpTy wiaHa 10 y HICTOM MOMEHTY je Ipe-
IJI0KEHO Y YCBOjeHO pellerbe Koje je IPeTXONHO NPeyIoKIIa pajiHa IrpyIa 27 3a KaMare,
O[IHOCHO 4iaH 11.'*?

ITocmarpajyhu usBemTaje pafiHe rpyme 27, Y/HM ce Kao Jia je BeH pajy 8110 ycMepeH Ka
yIoBOJ/baBamy fereranyju YK, mma je KOHLENT CTBapHOT BJIACHMKA IpeyIoxKeH de3 fydme
paspagpe.'* Takobe, paciipaBa 0 KOHIENITY CTBApHOT BJIACHUKA Ce BOAMIA CaMO Ha HUBOY
HOMMHA/IHUX BJIACHMKA U areHaTa, oK ce NMUTarbe IPOTOYHMX KOMIIaHNMja HIje OTBapa-
0. TIpodyeM je IOCTAO jOII CTIOKEHMjI Kajja Ce T10jaM CTBApHOT BJIACHMKA TIPEBOAMO Ha
IpyTe je3uKe, Te eHITIECKN Huje CTy)XOeHN je3UK, Kao U Kafia je HaBefeH KOHIIENT IIPEKO
Mopen-xonsenimje OECD nocrao fieo MpaBHUX cUCTeMa KOji HICY IIO3HAaBa/IM TEPMUH
CTBapHOT BJAacHMINTBA.'* VaKo je CTBapHNU BIACHMK IIPUXOJd Kao I0jaM IOMEHYT y W3-
BEIUTAjuMa U JOKYMEHTUMA pajHe rpyie 21, sanpaBo pajHa rpyna 27, Iof, IPUTUCKOM
meneranuje YK, sacmykHa je 3a yBpirhyBaibe KOHLEINTa CTBAPHOT BJIACHUKA IPUXOfA Y
Mopen-konsennujy OECD 1977.

III. KOHLEIIT CTBAPHOTI BJTACHUKA ITPMXOJA Y PA3BOJY OECD
1 YH MOJE/T-KOHBEHIIUJE 11 IbIXOBUX KOMEHTAPA

1. Ilepnop ox 1977. mo 2003. ropyue

EBonynujy KoHIenTa cTBapHOT BiIacHuKa y oksupy OECD, nogenmuhemo Ha fBa pas-
nod/ba, OMHOCHO Ha jeo mpe u nnocye 2003. rogune. Hanme, 2003. ropuHa je BeoMa 3Havaj-
Ha jep je Taga Komenrap OECD mo npsu nyT yBeo OrpoMHe TpOMeHe, He CAaMO Y OfHOCY
Ha ofipenidy 0 CTBApHOM BJIACHMKY IIpuxopa, Beh 1 Ha SpojHe apyre onpende. Y okBu-
Py OBOT Ileprozia aHanansypaheMo eBOMyINjy KOHIIENTa CTBAPHOT BJIACHUKA IIPYXOJA Y
oxsupy OECD.

138 M. Zuk, 316.

1 Ibid.

H40R, Vann (2013), 287.

4 Thid,

12 Ibid.

3 Ibid., 286.

14 B, Kuzniacki (2022), 88.
45 R, Vann (2013), 288.
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1.1. IIpsa OECD Mogen-koHeenyuja u3 1977. iogume

ITonoBumo, Ha ocnoBy Haupra Mopen-kouBenuuje, 1977. rogune ycBojeHa je npsa
Mopen-kouBenuyja y oksupy OECD." Yunnak pagHux rpyma 21 u 27, 1oBeo je o Tora
Zla KOHILIENT CTBAPHOT BJIACHMKA HOCTaHe fieo npBe Mopern-kousenuuje OECD.'” Hanwme,
T10jaM CTBAPHOT BJIACHMKA IPUXOJa IIOCTAO je feo wiaHoBa 10-12 Mopen-koHBeHyje, a
JloflaTHa odjalmera MorIa ¢y ce Hahu y ofpebernM craBoByMa y okupy KomeHnTapa Ha
oBe wiaHose.'*® Mojie/-KOHBEHIMja je Y HaBeleHNM YWIAHOBMMA CaMO Ha3HAYMIIA J]a aKO
je IIpUMaal] IpUXOJa M CTBAPHNU BIACHUK JICTOT, IpedepeHImjanHe crorne duhe ofodpe-
He.'" JTaspe, KomeHTap je, Ha mpumep y wiaHy 10, caMo jeaH CTaB IIOCBETUO CTBAPHOM
B/IACHMKY IIPUXOfa KOju je racuo:'™

»Y OKBMDY cTaBa 2 wiaHa 10, orpaHndeHe cTole 3em/be usBopa Hehe dutu gocrynue
Kaja je MOCPENHNK Y By areHTa Wl HOMJMHA/THOT BIIaCHVKA YMeTHYT u3Meby denedu-
Lj1japa 1 IUIaTVOLA TIPUXOJIA, OCYM YKOMMKO CTBApHM BJIACHUK HMje Pe3UJIEHT JpyTe fIp-
aBe yropopHuile. JIp>xaBe Koje >kere 1a eKCIVIMIUTHO YBeY OBO Y CBOj YTOBOP, MOTY TO
YYUHUTU Y OKBUPY dMIaTepaHyX IperoBopa.”

PapHa rpyma 27, TIOHOBUMO, IOJ IpUTUCKOM Aeneraiyje YK je mpemnoxuia KOHIENT
CTBApHOT BJIACHMKA Kao ieo Mopen-koHBenuyje. Bupem cmo na je YK y cojum yroso-
puUMa Koju JaTUpajy Ipe JOHOLIemha 0Be Mofen-KOHBeHIIje, YHOCIIA Ofpendy o cTBap-
HOM B/IACHNMKY 3a AMBUJEH/E, KaMaTe I ayTopcke HakHafle. Takobe, ncTopujcku rnemano,
IpXKaBe Koje Cy NpMMerbIBajie aHITIOCAKCOHCKO IIPaBo, 110jaM CTBAPHOT BIACHUKA CY KO-
pUCTIIe HajBUIIIE Y OKBUPY 3aKOHA O TPACTY, KaKO OM Ce HAIlpaBM/Ia jacHa AMCTMHKIIMjA
usMehy TpacTuja kao ¢popManTHOr U MPABHOT BIACHMKA U deHeduIMjapa Kao CTBAPHOT
BJIACHMKA, OHOCHO JINI}a Koje je Takole nMao cBa mpasa nmpema Tpehmm mmimma nako
ce He II0jaBJbyje y CBOjCTBY opManHoOr BracHuKa."”' EkcrepTy Koju ¢y pagwmm Ha 13-
pamn wraHoBa 10-12 Mopen-konsennyje OECD 1977, yK/byunny ¢y KOHLIENT CTBAPHOT
BJIACHMKa IIpuxofia de3 lajber pasMMII/bakba O IIOTPeSHOj MHTEPIIpeTaLVj| TAKBOT MOjMa,
a To je BepoBaTHO 300r unbeHuIle fia je 18 o 24 wrannua OECD, koje cy ce ciioxme ca
nsMeHaMa Mopien-koHBeHIMje 1977. rofuHe, Npumanano rpynn gpKasa Koje IpuMembyjy
KOHTMHEHTA/IHO IIPAaBO, Y KOjeM je OBOM KOHILIENTY IIPUJATO 3HATHO Mambe KOHOTaIuja
HETO IITO je CUTYaLja ca arlmocakcOHCKMM npaBoM.' [Take, OECD je ycBojua HaBezie-
HY TepMUH:'>

o Je3 masper pasMuIIbaba Ha TeMY CTBAPHOT 3HaUeHa TAKBOT I0jMa;

o Koju Huje d1o mo3HaT y npasuma MHorux wianuia OECD, ma tako ynyhusame
HOPeCKMX yroBopa Ha foMahe IIpaBo y c/Tydajy fa HEKJ II0jaM 13 YTOBOPa, IIOIYT
CTBApHOT BJIACHVKA IIPUXOfa, Hije feduHNCcaH, ocTaje de3 edekTa, jep HaBeleHe
YIaHUIIE y CBOjUM 3aKOHMMa HUCY IPEO3HaBaJIe TAKaB TEPMIH;

146 B, J. Arnold (2016), 140.

17C.]. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 229.

148 M. Zuk, 316.

14 Model Dobule Taxation Convention on Income and Capital, OECD Committee on Fiscal Affairs, Paris 1977, wr. 10,
cT. 2, cTp 31.

10 Ibid., KomenTap 4. 10, ct. 2, T4. 12, cTp. 92.

151 C. J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 229.

152 1. Oats et al.,495.

133 Ibid.
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e I7ie IpKaBe KOje Cy TaKaB I10jaM Y CBOjUM 3aKOHMMA IIPENIO3HaBaJIe, UCTY Cy KOPH-
CTUJIE y PaSHUM KOHOTALMjaMa U Ca Pas/IM4UTIM 3HAYEHEMMa, a HU jeJHO Of TUX
3Ha4eH-a HUje OfITOBApasIo IIOPECKMM YTOBOPYMMA.

Komenrap je caMo y jefiHOj pedeHnI 0djallIbaBao 1ojaM CTBAPHOT BIIACHMKA U TIPEITy-
IITA0 je ip)kaBaMa yroBOPHMI[AMA Jla CaMe Ypefie OBO IUTake TOKOM Ou/IaTepaHuX mpe-
roBopa, ma taxo Bummo fa OECD Tazia Huje Sula cBecHa IIPOITCTa KOjU je HallpaByJIa U3
pasyora mTo BehnHa WIAHWIIA Hfje MMaja pa3yMeBarba IIITa TaKaB I10jaM YOIIIITe 3HA4l,
a CMaTpajio e Jja TaKaB WIaH Huje MOrao fia mKomu. Mehyrnm, Bunehemo kacHuje xaxsu
Cy ce cBe IIPOdIeMM Be3aH! 3a MHTEPIIPETALNjy U IPUMEHY II0jMa CTBAPHOT BJIACHIUKA
TIPUXOJA Y IPAKCH TTOjaBUINL.

1.2. OECD M3eewiitiaj o UpoitiouHum Komianujama

I[Tpe npBe pesusnje Mozen-kousennyje u3 1977. ropnue, Caser OECD ycBojno je Is-
BEIITaj O MPOTOYHMM U VI3BemTaj 0 da3HuM Kommanujama 1986. roguse.”” Y oBuM nsse-
1ITaj)Ma MOYKEMO BUJIETY HACTABaK pajia Ha I10/bY Ha KOjeM je pafiiia pajia rpyma 21, unju
HAIIOp HMje Hallao MecTo y Mopien-KOHBEHLMj I jep Huje IOCTUTHYTA CAIJIACHOCT YHYTap
rpyme oko oppehennx nurama.'™ ¥ V3Belrajy o IpoToYHIM KOMIIAHIjaMa, HaBOJIE Ce iBe
BpCTe TaKBMX KoMmaHuja: ,,Direct u ,,Stepping Stone“ mporoute kommaHuje,' a Buie o
TAaKBUM apamXMaHnMa duhe pedn y KacHujeM fielry oBor pajja. VsBemTaj BesaH 3a Ipo-
TOYHe KOMIIaHNje je Kao CBOj IpefMeT HaBopmo crepehe:'

»OBaj VI3BenIraj ce daBy cuTyanujoM rie KOMIIaHNja Koja ce Halasy y ip>KaBJ YTOBOP-
HIIY, [ieTyje y CBOjCTBY MPOTOYHE KOMIIaHMje, KaKO OU MPYM/bEHN NIPYXOJ, KaHa/Iicasa
npema /iy Tpehe Ap)kaBe, a Kojyi eKOHOMCKM IIPYCBaja HaBeJeH) TPUXOJ U KOjU THMe
nckopumhaBa KOPUCTY Koje Iopeckn yropop omoryhasa. OBakBa CUTyaluja ce 4eCTO
03HayaBa [0jMOM apamKMaHa ca mpoduparmeM yropopa. [IpoToYHy KOMIaHMjy MOTY 4Mi-
HITU KOpIOpaluje, apTHEPCTBA, TPACcT WK cnudHy entuteTn. OBaj U3BelTaj ce daBu
OIOpe3NBarbeM Y 3eM/bM 13BOpa a VI3BellTaj 0 SasHNM KOMITaHMjaMa MICK/bYIUBO Y 3eM/BI
PesMIeHTCTBA JIMIa KOje eKOHOMCKM TIpycBaja Ipuxoze [...] [IpoToyHa KoMIaHmja MCKo-
puirthaBa IOrOHOCTH YTOBOPA Y 3eM/bJ M3BOPA, a MOJ] CBOjIIM MIMEHOM, JJOK Ca €KOHOMCKe
CTpaHe I7elaHo, CBe KOPUCTU Uy NIy KOje HeMa IIPaBO Ha TaKBe KOPMCTHU U3 HABEIeHOT
yrosopa‘

Jlame, koHKpeTHO 3a ynaHoBe 10-12 Mopen-konseHije OECD, M3Bemraj je Harma-
1maBao:’*

~Imanosu 10-12 Mopen-konsennje OECD ocmopaBajy mpuMeHy orpaHndeHe CToIe
3eM/be U3BOPA 3a IUBUJIEH[IE, KAMATe M ayTOPCKe HaKHaJie aKO IPOTOYHA KOMIIaHMja Hje
CTBAapHM B/IACHMK HaBeleHMX IIpyxofa. Tako, mpedepeHuujamHa CTOIA Huje oMoryhe-
Ha KaJla, €KOHOMCKM I7Ie[laHO, KOPUCTM 13 YTOBOPA M3B/Ia4M JIMIIe KOje MHaye Ha IhUX He
Su umarso npaso, a usmeby cede u UCIIaTHONA TOCTaB/ba IIPOTOYHY KOMIIAHN)Y Y BULY
nocpenHuka. KomenTap Kao mocpefHyuKe HaBOM CaMO areHTe U HOMMHAJIHE BIaCHMKe,

1> 3a moporouHe kommanuje Bij.: Double taxation conventions and the use of Conduit companies, OECD, 1986; 3a
Sasne xommanuje Buf.: Double taxation conventions and the use of Base companies, OECD, 1986.

155 R, Vann (2013), 296.

156 . Oats et al.,497.

15 Double taxation conventions and the use of Conduit companies, map. 2 11 6, R(6)-2 u 4.

18 Ibid., map. 14(3), R(6)-8.
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mebyTim, oBa ofipenda ce oHOCK ¥ Ha CBa ApyTa ML KOja y/Iase y yTOBOPHE MM ApyTe
odaBese, a Koje ce M3jef[Ha4aBajy ca OHMMa KaKBe Cy KOJ] areHaTa i HOMIHA/THIX B/IACHUKA.
Taxo, IpOTOYHA KOMIIaHMja ce Hehe cMaTpaTyi CTBApHVIM BJIACHMKOM IIPUXOJia aKO, MAKO
BJIACHUK Y (POPMATHOM CMUCITY, ¥IMa BPJIO yCKa OBJIalihera MOBOJOM IIPUM/bEHNX IPH-
XOJIa, IIITO TaKBY KOMITAHMU]Y YMHM GUAYIIMjapOM MM aIMVHICTPATOPOM KOjH TIOCTTYje 3a
pauyH Tpeher /mia (HajBepoBaTHIje je TO aKIMOHAP IPOTOYHE KOMIIaHuje).

Ca ppyre crpane, V3Bemraj 0 dasHMM KOMIIaHMjaMa je CaMoO Y3IPEFHO IOMMUHAO0
CTBAapHO BJIACHUIITBO IPUXOJia Y KOHBEHI[VIOHATHOM CMIUCTY IOMMEbYhu caMo areHTe u
HOMMHAJIHE B/IaCHVIKE:

»V1ako dasHa KOMITaHMja YIMa IPABHM CYOjeKTVBIUTET U MECTO CTBAPHE YIIPaBe y APYKaBy
I7ie je MHKOPIIOPYPaHa, a HeMa CTa/IHy IOC/IOBHY jefMHMILY Y IPYKaBy Pe3U/IeHTCTBA Iope-
CKOT 00Be3HIKa, Ta fip)KaBa MOXe, TpyMerbyjyhn omahy Hopmy, f1a TPYXOZ ¥ aKTYBHOCTI
da3He KOMIIaHVje NPMIINIIE CBOM IOPeCKOM 00Be3HNKY. OBaj IIPYCTYI OYUITIEHO He du
Suo y cynporroctu ca OECD Mopien-KOHBEHIMjoM aKko dasHa KOMIIaHMja Jenyje y CBOj-
CTBY TOCPE/JHNKA, areHTa, GyyLyjapa Wi HOMYHATHOT BJIACHVKA OPECKOT 0OBe3HMKa
(Ha mpuMep, 1ojaM CTBapHOT BiacHuKa y wiaHosuma 10-12 OECD Mopen-KoHBeH1je).

Y okBupy V3BemTaja o da3HMM KOMITaHMjaMa, I0jaM CTBAPHOT BIACHUIITBA HUje BuheH
Kao HauuH dopde IPOTHB JleNioBamba dasHIX KOMITaHMja, IOK ca ipyre CTpaHe, VI3Beraj o
IIPOTOYHNMM KOMITaHMjaMa, IPMMeHY KOHIIENITa CTBAPHOT BJIACHMKA IIPMXO/a IPEHOCH Ha
IIPOTOYHE KOMITaHNje /Iy y OrpaHIdeHOM od/MKY de3 Beher ykasuBama Ha 3710ynoTpedy
yroBopa.' Y ncrom VsBelTajy HUCY HaBefleHe CTPUKTHE IIPEMIOPYKe 3a IIPeBasiIaKerhe
podyeMa ca IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa, Y OKBUPY CTBAPHOT BIACHMILITBA HaJ, IPUXOMY-
Ma.'® Pa3josn HemocTojama TaKBUX MIPEIIOPYKa jeCy pas/MIMTI HOPECKN PEeXXIMU Y pas-
M apxasama. OECD umaHnIie nMajy pasnmynTe MHTepece 1 MopecKe IOMUTHKE, LIITO je
cBe YKYITHO yTuiano Ha Komurer na y okBupy JVsBemTaja He IojiHece KOHKpETHe IIPeIIo-
pyke.'! VI3 HaBefleHIX pas/Iora, CTaBOBY Be3aHM 3a KOHLENIT CTBAPHOT BIACHMKA 113 OBOT
VsBemraja Hucy npuxsahenu y oksupy HoBor OECD KoMeHTapa peBuaupaHe Bepsuje
Mopgen-xouBeHuuje 1992. ropuue.'® Mehytnm, BaH KOHIeNTa CTBapHOT BIACHNKa, VI3Be-
IIITaj je HABOAMO HEKOINKO aHTHady3MBHUX Mepa 3a d0opdy IpOTHB 3/10ym0Tpede yroBopa,
a peuaupanu KomeHTap je Takse Ipemnopyke, ca ofpeheHnM 3MeHaMa, yCBOJIO Y OKBUPY
wiaHa 1.'® VI3BemTaj je Ap)xaBaMa yroBOpHMIIAMa IIPEIIOPYINO IeT Mepa Koje MOTY fia IIo-
CITy>Ke Kao pellierbe 3a Cy30ujarbe podieMa CTBOPEHNX Off CTpaHe IPOTOYHNUX KOMIIAHIja
u 10: »The look-through* mpunas, ,The Exclusion mpnmas, ,The subject to tax“ mpuas,
»The Channel® npuas 1 Ha kpajy ,Bona Fide" mpuas.'™ Iaxo je n3ocrajao mpepyior fa Ha
IIPOTOYHe KOMIIaHUje Oyfie IpMMerbeH KOHIENT CTBAPHOT BIACHUIITBA IPUXOfa,'® 0Baj
V3Beruraj je modro Ha 3Hawajy 2003. rofyuHe, Kafa Cy HaCTymuIe HajBehe mpoMene y OKBU-
py Komenrapa.

Hakon ycBajama npse OECD Mopen-konBeH1uje, 1992. ropuse je ofrydeHo jia je mo-
TpedHo werthe pesupypary Mogen-kouBeHyjy.'® [To 2003. roguHe U3BPIIEHO je TeT pe-

159 M. Zuk, 318.

160 R Irawan, 28.

16! Ibid.

162 M. Zuk, 318.

193 R. Irawan, 28.

1 Double taxation conventions and the use of Conduit companies, map. 21, R(6)-11.
165 R, Vann (2013), 298.

166 B, J. Arnold (2016), 140.
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Busuja Mopen-kouBeHnyje.'” Y pesnpupannm Komenrapuma o 2003. ropyse, Huje d1mo
IIpOMeHa y MOI/IeAy iepMHIICakba II0jMa CTBAPHOT BIIACHVKA IIPUXOJIA, A1 Y TIOCMATPaHOM
TIeprozy BeNuKY yTuiaj umana cy jom gsa OECD JsBemnrraja.

1.3. OECD M3eewitiaj o wiitleifiHom HopecKkom Hagmeiliarey

OECD je 1998. ropvise odjasnia V3BelTaj 0 IITETHOM IIOPECKOM HaJMeTamby Ca IU-
JbeM yKa3uBamba Ha Jisa mpodema.'®® Hajipe ykasaHo je Ha mpodyieM opecKmx pajeBa Koju
cy upeHTU(UKOBAHN KA0 jypUCAUKIINje Koje He yBOfe YOIIIITe UM YBOZie HOMMHATIHE I10-
pese Ha JOXOfaK, a MMajy dapeM jefiHy Off HaBeieHe TP KapaKTePUCTHKe: HeMajy edek-
TUBHY pasMeHy MH(pOpPMAIja, HeMajy OPecKe TPAHCIIAPEHTHOCTH M/ HEMajy IOBO/BHO
MaTepujaiHe, OJHOCHO CYLITMHCKE aKTVBHOCTH Off CTpaHe mopeckor odBesHuka.'” Jlaspe,
YKa3aHo je Ha mpod/ieM nmpedepeHIjaTHIX peXXnMa KOji Cy MIeHTV(UKOBAHY Ka0 PeXN-
MU KOjJ1 IMajy HUCKY WM HYNTY eeKTUBHY IOPeCKy CTOITY U MMajy jefiHy off crefehmx Ka-
pakTepuctika: oMmoryhyjy ,ring fencing® aparmkmane'” u HeMajy IOpPecKy TpaHCIAPEHT-
HocT W eeKTBHY pasMmeHy nHpopmaruja.””! OBaj VsBemiraj je ocybusao jypucmyk-
I1je Koje Cy ce OBOM JIOTMKOM MOIJIe CMaTPaTy IIOPECKUM pajeBMMa VIV jyPUCAVKIMjaMa
ca npedepeHIMjaTHUM TIOPECKUM CHCTEMOM,'”> a TAKBY PEXVIMI Cy SM/IN [Ie0 MOPecKMX
cucreMa Hekux apkaBa wiannia OECD.'” Vako oBaj VsBeuiraj Huje 1o ycMmepeH -
PEKTHO Ka KOHIIENITY CTBaPHOT BJIACHVKA, UIAK je IIPEJJIOKNO B BaXKHe IPeropyke Koje
Cy ce OfHOCHIIE Ha IIopecKe yroBope.'”*

ITpBa mpenopyka y Besu Jofie/bUBatba IIPaBa Ha IIOTOJHOCTY U3 IOPECKVX yTOBOPa I71a-
cna je:'”

»lpkaBe &1 Tpedaso ja pasMOTpe Ja Y OKBUPY CBOjUX IIOPECKMX YTOBOpa YK/byde
ozipende ycMepeHe Ka pecTpUKIMjU IIpaBa Ha IIOTOTHOCTI U3 YTOBOPA 3a eHTUTETE VI IIPH-
XOfie KOj)1 CTBapajy WITETHY IIOPecKy IIPakcy 1 Jia pasMoTpe Kako i ce nocrojehe oppende
KOHBEHIIMje MOI/Ie KOPYICTHTY 3a JICTe cBpXe. [...] [pXaBe Koje Cy yBerie TaKBe IIOpecke pe-
KIMe KOjU JJOBOJie JI0 IITeTHOT MOPECKOT HaIMeTaa YecTO CMATpajy a Mpe)ka HIXOBIX
HIOPECKIX YTOBOPa IIPEeJICTaB/ba CPEMICTBO 3a OJIAKIIaBakbe 1 IOfCTUL[Akbe YIOTpede TaKBIX
pexxuMa off cTpaHe pesusieHaTa Tpehux apskasa. TakBa IMpoKa MpeXka OPECKIX YTOBOpa
MOKe fla IOBefie 10 HeHaMepaBaux McKopyinhaBarmba MOTOFHOCTU U3 OPECKMX YTOBOPa,
a KOjU Cy M3a3BaHMU LITETHNM IpedepeHIIjaIHIM OPECKUM PeXIMUMA p>KaBa cayro-
BOpHUIA. [...] [IpxxaBe cy mpepyserne pasnudure mpiasde Kako Oy CMarmble TaKaB PUSHUK.
[...] Jemau on mpumepa mogpasymeBa HeoodpaBabe OPECKIX MOTOTHOCTY KOMIIaHMjaMa

17 Ibid.

1% Harmful Tax Competition: An Emerging Global Issue, OECD, Paris 1998.

1% Reuven S. Avi-Yonah “The OECD Harmful Tax Competition Report: A Tenth Anniversary Retrospective.” Brook. J.
Int’l L. Vol. 34, No. 3,2009, 784.

170 OBaj mojam mojpasymeBa ofjBajarbe iea MMOBIHE jeJHOT /LA WK KoMIanuje (opeckor odBesHmKa), Kako ou ce
CMABIIO OIIOPE3MBALhE Y 3eM/bI HerOBOT Pe3UJIHTCTBA, @ TUIIIMYAH IIPYMeP je IpeMellITarbe MOBIHE Y jyPUCAVKIje
ca nipedpepeHIujaTHIM TIOPECKIM CUCTEMOM WJTN Y TIOpecke pajeBe, Ijie TTOTOM Y 3eM/bl Pe3UJIeHTCTBA, TaKBa IMOBIHA
nocraje Heoropesusa. Bup.: https://www.investopedia.com/terms/r/ringfence.asp, mpucrymmpeno gana 4.2.2021.

7' R. S. Avi-Yonah, 784.

172 Ibid.

173 B. ]. Arnold (2016), 185.

174 R Irawan, 30.

17> Harmful Tax Competition: An Emerging Global Issue, Recommendation 9, cts. 118 u 119, 47.
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KOje HeMajy peaHy eKOHOMCKY QYHKIIN)Y, jep ce TaKBe KOMITaHMje He CMATPajy CTBapHIM
BJIACHMIIVIMA IPUXOJia KOju UM je HOpMaTHO IPUIINACAH. ¢

[lpyra mpemopyka y Be3u pasjalllibetba Bese M MHTepaKuuje foMahnx aHTradysuBHUX
Mepa 11 OpecKMX yroBopa Itacuia je: 176

»~Komenrap du tpedaino a pasjacuu komnarndunHoct fomahnx aHTnadysuBHMX Mepa
ca Mopen-KOHBEHIMjOM 1 TUMe YKIOHU CBaKy HECUTYPHOCT 1 JBOCMUCIEHOCT. [...] OBa
Iperopyka Tpeda fja mokake KOMIaTUOMIHOCT foMahnX 3aKOHCKUX aHTNady3MBHMX Mepa
Y CYACKUX OKTpPYHA Ca IOPeCKUM yroBOpMMa.

Hosa nopecka MOIUTHKA, KO JIe0 IPeNopyKa OBOT U3BEIITaja, Pe3yATUpPaIa je 10 Tafa
HajBehum npomenama KomenTapa 2003. ropuse.”” MehyTum, kao ofrosop Ha mpsy mpe-
nopyky, OECD je npetxonno nspana 2002. ronuHe VsBemiraj o ociopaBamby KOPUCTU U3
yrosopa'’®, ITo je JOZATHO NOIPUHENIO Pa3BOjy KOHIIENTA CTBAPHOL BIACHMKA Y OKBMPY
Komenrapa us 2003. ropyse.'”

1.4. OECD M3sewitiaj o ocilopasarey KOpuciiu u3 yiosopa

Hosemdpa 2002. roguue OECD je odjasuia VsBemiraj 0 ociopaBarby KOPUCTH U3 YTO-
BOpa, KOj! je NpeJyIarao HeKOMMKO MPOMEHa, ONHOCHO M3MeHa y okBypy KomeHrapa.'®
TTIpomeHe Cy ce OHOCKIIE HA MECTO CTBAapHe YIIpaBe, CTBAPHO BIACHUIITBO HPUXO/IA, CIie-
IyjaHe aHTHady3VBHE Mepe Y OPeCKIM YTOBOPYMA, Ofipefide Koje OrpaHIdaBajy mpyme-
HYy KOPUCTH U3 IIOPECKNX YTOBOPa, Kao 1 Ha ofipefde Koje Cy CIipedaBajie HpUMeHy Ipe-
(bepeHImjanHUX peXXUMa HAKOH IITO je TOPECKM YTOBOP CTYNHO Ha cHary.'s' Viserraj
y HOCTIefbeM Jiey, Y OKBUPY HacloBa ,,Pasjallimberbe KOHIENTa CTBAPHOT BIaCHUIITBA
HaBozuo je fa je Komutet ycBojuo onpehene mpoMere ca LusbeM pasjaliiibaBatba 3HaUCHA
cTBapHor BiacHuuITea y Komenrapy 3a wianose 10, 11 n 12.1%

Vi3BernTaj je asbe IpeIarao HOBY AeVHUIIN]Y KOHIETITa CTBAPHOT B/IACHMKA IPUXO-
Iia, Kao 3aMeHy 710 Tafa noctojeher crasa 12 wian 10'%, a xoja je rmacmma:'™

»YCIIOB CTBAPHOI BJIACHMIITBA je yYBEMleH y OKBUPY cTaBa 2 wiaHa 10 ja pasjacHu
3Haueme peun ,ImaheHo pesnueHTy, a koje cy KopuinheHe y craBy 1 oBor wiaHa. ITo-
CTaje jacHO Jja 3eM/ba M3BOpA HIje y 0daBe3u Ia OfyCTaHe Off CBOT IIOPECKOr 3aXTeBa 3a
[VBMIEHIE CAMO Ha OCHOBY UMHbCHHIIE JA je IPUXOJ, HEIIOCPEIHO IPUM/bEH Off CTpaHe
JIULA KOjU je pe3UJeHT Ap>KaBe ca KOjoM ApyKaBa M3BOPA JIMa 3aK/bydeH IIOPECKI YTOBOP.
TepMuH CTBapHOT B/IACHMKA Huje KopuirheH y yCKOM TeXHHYKOM 3Hauemby, Beh Tpeda
Sty cxBaheH y cBOM KOHTEKCTY y OKBUPY TIpeiMeTa i cBpxe KoHBeHIMje, yKbydyjyhn
usderaBarme ABOCTPYKOT OIOpe3NBaba I MpeBeHLN]y (uckanHe eBasije 1 u3derapama
rahara mopesa.

176 Ibid., Recommendation 10, cTB. 125, 48 u 49. IIpesoy je omoryhuo ayTtop.

77 M. Zuk, 318.

178 Restricting the Entitlements to Treaty Benefits, OECD, Paris 2002.

17 R.Irawan, 31.

180 Ibid.

181 Ibid.

18 Restricting the Entitlements to Treaty Benefits, R(17)-19.

18 Hasemhemo camo wiaH 10, a/ M3BEINTA] je MCTUM PednMa MPeIoKIOo HoBe fedyHMIINje KOHIeNTa CTBAPHOT BIIa-
CHMKa 1 32 yaHoBe 11 u 12 Mopen-KoHBeH11je.

18 Restricting the Entitlements to Treaty Benefits, R(17)-19.
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Vi3BemnTaj je Beh y IpBOM CTaBy IpejIarao BeluKe IPOMeHe, a y cefieheM cTaBy Ha-
Bopuo ce:'®

»YKOJIMKO je TIpUXOJT TPUM/beH Of CTpaHe Pe3UIeHTa ip>KaBe yTOBOPHMIIE, a KOju IeTyje
Y CBOjCTBY areHTa IV HOMIHAJTHOT B/IACHMKA, He Ou 8110 Y CKTajty ca mpeJIMeTOM U CBp-
xoM KoHBeHImje fja ipykaBa M3Bopa 0f0dpy KOPMCTH 113 yTOBOPA CaMO Ha OCHOBY UMEeHN-
1ie /2 je HeloCpeiHy IIpUMaJiall IPUXofa Pe3UeHT IpyTe Ap>KaBe yropopuuue. Hemocpen-
HJ ITPYIMAaJIAL] IIPYXOJIa Ce Y OBOj CUTYaLVjy KBa/MdUKyje Kao pe3VIeHT, ajl He Moxke ohu
TI0 AYTUIOT OIIOpe3MBarh-a Ha OCHOBY CTaTyca Pe3UfIeHTa, jep ce TaKaB pYMarall He CMaTpa
B/IACHMKOM IIPMXOJIa 3a OpecKe CBpXe y 3eM/bi pesupieHTcTBa. Takobe, He &1 dujto y ckia-
Iy ca IpenMeToM U cBpxoM KoHBeHImje 1a 3eM/ba M3BOpa Of0OpU KOPUCTHU U3 YTOBOPA y
CTy4ajeBMMa Kajia PesUIeHT IpyTe Ip)KaBe YTOBOPHMUIIE, He IOC/Tyje Ko areHT M/l HOMMU-
HAaJTHY BJIACHVIK, a/IV 3aTO IIOC/Tyj€ Kao IIPOTOYHA KOMITaHMja 33 PYTO JIALE KOj€ y CYIITIHIA
IIpuMa KOPUCTY HaBe[eHOT Ipuxofa. 300r HaBeeHIX pasyiora, Vsserraj Komurera du-
CKaJTHIX II0CTIOBA ITO7] Ha3nuBoM KOHBeHIMja 0 IBOCTPYKOM OHOpe3MBakby 1 yIoTpeda Ipo-
TOYHMX KOMIIaHMja JOHOCK 3aK/by4YaK /ja IPOTOYHA KOMITaHNja He Moyke OUTM CMaTpaHa 3a
CTBApHOT BIACHMKA IPUXOJa HAKO jecTe HOPMAHN BIACHIK, jep Y IPAKCU MMa BPJIO yCKe
moryhHocTy moBopiom kopuinhera Tor MpUXofa, a HOCIyje y CBOjCTBY GuayLujapa, OfHO-
CHO a[]MMHIUCTPATOPa KOjJ fiefIyje 3a pauyH APYTMX 3aMIHTepeCOBaHNUX CTpaHa.

Vi3BeluTaj je IpeNCTaB/bao BEMMKM KOpPAaK HAIpel Ka yHampebusawy pedbunmiuje
KOHIIeNTa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOZa ¥ OFHOCY Ha flebuHunyje us nperxopuux OECD
KomenTapa 1 Ha VsBemrTaj 0 IpOTOYHMM KOMIaHMjaMa, jep 110 MPBY IIyT Ce MOCTaBUIIO
IATalbe Pasjalllibelha I0jMa CTBAPHOT BIACHMKA, IITO je YKa3MBasIo /]a je Y OBOM HePUOMLy
OECD nocTana cBecHa Jia je HaBefieH! KOHIeNT pyxBaheH, a/mi fja ieropa GpyHKIMja Kao
u gedMHMINjA HUCY Y TIOTIIYHOCTH jacHe. VIaKo je 0BO caM IO4YeTaK pasBUjarba KOHL[ETI-
Ta CTBapHOT BJIACHMKA Ipuxofa y okBupy KoMeHTrapa, HoTpedHO je ykasary Ha 3Ha4ajaH
TIPOITYCT KOju TpoHanasumo y Vssemrajy. Hanme, y VisBemrajy ce HaBouIo ja IpOTOYHa
KOMITaHMja TIOCTIyje 3a APYTO /IULie Koje Y CYIITUHM IIPYMA KOPUCTY HaBeleHOoT IIPIXOojia,
mTo du CTPUKTHUM TYMA4Y€beM 3HAYNMIIO [Ja CBAKO IIPABHO JINIE HE MOXKE Sutn CTBapHI
B/IACHMK IIPUXOJA, jép Ha CaMOM Kpajy, CBa IpaBHa JIMI[A JIeNYjy y CBOjCTBY MPOTOYHMUX
JIUIL, jep CBe KOPUCTH Of IPMXOfA YATHMATUBHO IIPMCBajajy pusnuka muma.'s® OBaksa
dopMynanyja je HABOAYIIA Ha YMILEHNUITY /1a 81 ce CTBAPHMM B/IACHMKOM MOTA0 CMaTpaTu
caMo Kpajibyl, YITYMATYBHY U €KOHOMCKI B/IACHUK IIPUXOJa, LITO Huje d1/la HaMepa ay-
Topa osor VsBeurraja.'’

2. ITepuop npommpuBama KOHIIENTAa CTBAPHOT BIACHMKA NPUX0Ja
nocne 2003. roguHe

Y HapemHOM JeTy OBOT pajja aHa/m3upaheMo Nepuos pasByjamba KOHIIENTa CTBAPHOT
BJIacHMKa Ipuxofa of 2003. ropyHe ma cBe [0 MOCIefibe Bep3yje Mogen-KoHBeHIuje
OECD n Komenrapa. [Taxy noceduo nocsehyjemo KomenTapy us 2003. ropmse 1 Bep3u-
ju u3 2014. roaMHe, Kajia Cy HaCTyIIWIe HajBehe mpoMeHe Koje Cy ce ofHOCHIe Ha epuHN-
1[1jy TI0jMa CTBAPHOT BJIaCHMKA Ipuxofia y okBupy Komenrapa.

1% Ibid., R(17)-19 m R(17)-20.

1% R. Vann (2013), 300.
97 Ibid.
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2.1. OECD Mogen-konsenyuja u Komenitiap us 2003. iogure

3Havaj peBumpanor KomenTapa us 2003. rojiuHe je M3y3eTHO BETIMKM 1 TO HE CaMO Ca
acIIeKTa KOHI[ETTa CTBApHOT BIaCHMKA TIpuxofa. IlorpedHo je Harmacuty fa cy mpomene
KomenTapa koje Hucy dune BesaHe 3a wiaHose 10-12 Mogpen-konsentmje OECD, nnn-
PEKTHO yTULjajle Ha MHTEePIpPeTal}jy KOHIENTa CTBAPHOT BIACHUKA.

2.1.1. Omrre nsmene Komenrapa

Haume, OECD je y janyapy 2003. ropuse odjaBuia nponyxeny Bep3ujy Komenrapa na
wiaH 1 Mopen-kxousenunje OECD ca cBpxom fa pasjackm:'®

« Tpod/eMe KOju Cy ce ONHOCIIIV Ha HeIIPAaBIIHY WU ady3UBHY YIIOTpedy IOpecKnx

yroBoOpa;

o Besy usMehy mopeckux yroBopa u somahnux aHTHadysuBHUX Mepa.

Op 1977. ropyae o moveTka 2003. roayHe, cTaB 7 KOMeHTapa Ha WiaH 1 Mopen-KoH-
Benyje OECD je nctniao aa je cBpxa dujiatepaTHiuX MOPECKIX YTOBOPA fja Ce MOACTAKHY
MebyHapozHa TproBuHa 1 HHBECTHULIVje 1 TO e/IeMIHIICatbeM ABOCTPYKOT OLopesyBarba.' ¥
Mebyrim, KomeHTap je jajbe HABOAMO Ja TOPECKY YTOBOPY He 01 Tpedarlo Jja ToMaxy 13-
SeraBamy mrahama mopesa 1 Hopeckoj epasuji.'” Ha 0CHOBY Iperopyka 13 IpeTXogHOr
J3Bemrraja o mreTHOM mopeckoM HagMeramy', OECD je 2003. rogune y ncrom craBy Ko-
MeHTapa Ha WwiaH 1 Mofien-KoHBeHIje HaBela fia je CBpXa KOHBeHI[Mje Takobe 1 cripeya-
Bame nsderabama mahama nopesa 1 mopecke epasuje.'”> Cpedaparme opecke eBasije u
nsderasarba n1ahara opesa Tako nocTaje jean off uubesa KoHseHImje i fpxxaBe HUCY ¥
odaBesn fja 0fodpe KOPUCTH U3 YTOBOpa Y CIy4ajy 3noymoTpede onpenada Konsenrje.'”
Bupehemo y KacHUjUM M3/TaramyMa MHAMPEKTHN YTUIA] HABEEHOr PeBIANPAHOT CTaBa
Ha VHTEPIIPETALNjy KOHIENTA CTBAPHOT B/IACHMKA, II0CeOHO Ha IeroBY aHTHAOY3VMBHY
dynkuujy.

KoMmeHTap je Takobhe pemno muTame ogHOca foMahyx aHTMady3UBHUX HOPMM U TIOpe-
CKIX YTOBOPa Ha Koje je yKasuBao VI3BemTaj o ITeTHOM IIOPECKOM HaIMETatby, ¥ HABOINO
je /1Ba yI7Ia caI7ieflaBarba OBOT IIpOd/IeMa Off CTpaHe Ap)KaBa. Y OKBMPY IIPBOT KOHTEKCTa
car/ieflaBara oor npodnema Komenrap je HaBogyo:'**

»3d MHOTe Jip>KaBe, 370ynorpeda ofpenada mopecke KOHBeHIje Moxe Takobhe dutn
OKapaKTepycaHa Kao 3noynorpeda ofpenada somaher 3akoHa y OKBIPY KOjer je mopes Ha-
MeTHYT. 3a OBe Ap)KaBe jaB/ba Ce IUTaibe [ja U Ofpende Mopecke KOHBEHIVje MOTY Aa
cripeye ynorpedy somahnx aHTHadysuBHMX Mepa.

ITape, KomeHTap je HAaBOIMO 1 APYTH yrao carjefiaBarma oBor npodmema:'

18 Brian J. Arnold, Stef van Weeghel, “The Relationship between tax treaties and domestic anti-abuse measures”, Tax
treaties and domestic law (ed. Guglielmo Maisto), IBFD, Amsterdam 2006, 81.

189 Ibid., 82.

19 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, Paris, 1992, ct. 7 w. 1 Komenrapa.

! Harmful Tax Competition: An Emerging Global Issue, Recommendation 9 u 10, cts. 118, 119 1 125.

2B, . Arnold (2016), 167.

19 B.]. Arnold, S. van Weeghel, 101.

19 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, Paris, 2003, ct. 9.2, wr. 1 KomenTapa.

195 Ibid., ct. 9.3, wi. 1 KomenTapa.
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»Apyre ApxaBe mpedepupajy fa Heke 3noynoTpede KmacuuKyjy Kao 3moynorpedy
caMe KOHBeHI/je, CYIIPOTHO Off 370ymoTpede somaher mpasa. OBe Ap)kaBe cMaTpajy Aa
"M 0dpa KOHCTPYKIMja Oopecke KOHBEHIMje J03BO/baBa a 3aHeMape adysuBHE TPAHC-
aKIuje, Kao LITO Cy OHe 4Mji je b McKopuinhaBambe HeHaMepaBaHNX KOPUCTH Y OKBUPY
onpenada oBe koHBeHIMje. OBaKBa MHTEPIIPETAIMja IIPOUSMIA3Y M3 IIPeAMeTa M CBpXe
HIOpeCKMX KOHBEHIINja, Kao ¥ 13 0daBe3e BIXOBOT TyMauera y fodpoj Bepu (1o wiany 31
Beuke koHBeHIje).

3a oda oBa mpuiasa, Ap)kaBe HUCY MopaJe Ja Ofodpe KOPNCTH M3 YTOBOpPa aKo ce
TpaHCaKIija 3aCHUBaJIa Ha 37I0yHoTpedn yroBopa, ogHocHO KoMeHTap je jacHO ykasuBao
ma je ymorpeda momahux aHTHAady3MBHMX Mepa y CaIJTaCHOCTH Ca IMOPECKOM KOHBEHI[M-
jom."* KoMeHTap Huje Ipy»ao odjalibere 1ITa e CMATPaIo ady3MBHOM TPaHCAKIMjOM,
/I TIpy>Kao je ,Bogehu npunun (enr.: guiding principle),'” koju je rmacuo:'*

»BaXHO je HamoMeHyTH, MehyTnm, fa He du Tpedao 0/1AKO MPETHOCTABUTI Jia TIOpe-
CKU 00BE3HUK BpIIY ady3MBHY TPaHCAKIMjy KaKo je To rope odjaimeno. Tpeda ce Bomu-
TU TMIPVHIIMIIOM Ja OTOFHOCTI M3 YTOBOPA O M3deraBamy FBOCTPYKOT ONOpe3VBarbha He
Su Tpedaso ga Symy HOCTYIIHe OHMMA KOjiIMa je I/TaBHa HaMepa IIPU CTYIIamy y ofpebhene
TpaHCaKIyje Wi YTOBOPHE OffHOCE duIa fja OCUTYPajy HOBO/BHMU]Y TIOPECKY NMO3ULIU]Y, U
fla OCTBape TaKaB IIOBO/bHUjI TPETMaH y OKOIHOCTMIMA y KOjiMa &1 TO d1/10 mpoTUBHO
IIpEeAMETY U CBPCHU PeleBaHTHUX ofipenada.”

Y nperxopHoj Bep3uju, Komenrap' je HaBof0 [ja HOpecKku 0dBe3HULIM MOTY fia HCKO-
pUCTe pas/yKe y MOPECKMM CHCTEMMMa JIpXKaBa, a Ja je TakBo nckopuurhaBarmbe yOpsaHo
IHIMpebeM duIaTepanHux Hopeckrx yroopa.” Kao pemrerse, KoMeHnrap je HaBeo yHolre-
e foMahyx aHTHady3MBHIX IpaBU/Ia y caM opecku yrosop.>”! Buammo pa je KomenTap
y OBOM IIpaBIy IIPUXBATHO IPENOPyKy 13 VI3BelluTaja O IMTETHOM IIOPECKOM Haf[METAbY,
a7V MICTO TAKO HATIPaB/beH je IPOITYCT KOoji o FaHac Huje penreH. Hanme, KomenTap je Ha-
Beo Jia HemocTojarbe KoHuKTa nsmehy nomahe anTnadysusHe HopMe 1 TOPECKOT YTOBO-
pa He 3Haul Ia Cy CrieljanHe aHTHadysMBHE Mepe Y OKBUpY yroBopa HeroTpedne.”* ITo-
CTaB/ba Ce MUTabe, [ja /I IOCTOjarbe CIeljaiHe aHTHady3MBHe Mepe y OKBUPY yroBOpa
MOyKe JIOBECTH IO Tora fia ce foMaha aHTady3MBHa IIpaBWIa He IIPYIMEIbYjy Y KOHTEKCTY
yrosopa.*”® Ozipenida 0 CTBapHOM BIIACHMKY MPUXOJIA C& MOXKE CMATPATH CIIeIja/THOM aH-
tiady3uBHOM MepoM.” Ako ipxaBa y oKBMpy fomaher 3akoHa nma ofpendy o crBapHOM
BJIACHMKY IIPMXOJia Koja je ipyradnje fepuHICAHa Off UCTe Ofipeide 13 yroBopa, fia /i Ta-
KBa YyTOBOPHa Mepa IpekIysupa antnadysusHy gomahy mepy?*® 3sannann Komenrap o
JlaHaC HUje OfiFOBOPUO Ha OBO MNUTAIbe, A/l jeffHA Off BEMMKMX MaHa OBOT KOHIIENTA jecTe
IIpMMeHa I10jMa y YToBOPpMMa 4nja fedyHUIja IT0CToju caMo Y KoMeHTapy, ITa ce MO>KeMO
3aMMTaTy fla U ce HaefleHy npomnycT KomenTapa y Besu umaHa 1 u3 2003. roguHe Moxe
OJJHOCUTY Ha KOHILIENT CTBAPHOT BJIACHMKA jep erosa feduHuuyja y BehuHyu mopeckux
YTOBOpa He IIOCTOjI.

19 L. Oats et al.,500.

17 B. J. Arnold, S. van Weeghel, 86.

19 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, ct. 9.5, w1. 1 Komenrapa.
19 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 1992, ct. 7 wi. 1 KomenTapa.
20 B.J. Arnold, S.van Weeghel, 82-83.

21 Ibid.

%2 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, ct. 9.6, 4. 1 KomenTapa.
3 B.J. Arnold, S. van Weeghel, 87.

24 Ibid.

25 Ibid.
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2.1.2. Viamene y KomeHTapy Koje ce ofHOCe
Ha KOHLEIT CTBAPHOT B/IaCHMKA IIpUXoaa

Y ckiapy ca peusujoM KomeHTapa Ha 4iaH 1, mpoMereHn y 11 craBoBu Komenrapa y
offHOCY Ha wiaHoBe 10-12 Mopen-KoHBeHIuje, amy AedHMINja T10jMa CTBAPHOT BIACHU-
Ka IIPUXOJia Y OKBUMPY CaMe KOHBEHIIMje Hifje IPY>KeHa. Y CBaKOM CTy4ajy yIMibeH je IIPBI
BE/IVKI KOPAaK Ka pasjalllibaBatby TEPMIHA CTBAPHOT BIACHIKA.

KoMeHTap je OCBeTHO Tpy MOCedHA CTaBa KOHLENTY CTBAPHOT BIACHMKA 33 WIAHOBE
10-12 Mopen-xousenuuje OECD rze je HaBeieHo crepehe:™®

»YCTIOB CTBAPHOT BIACHMINTBA je yBefleH y OKBUPY cTaBa 2 WwiaHa 10 fja pasjacHu 3Hade-
e peunt ,,itaheHo...pe3nsieHTy", a Koje cy KopuiheHe y crasy 1 oBor wiana. [TocTaje jacHo
fia 3eM/ba M3BOpA Huje y 0daBe3y fja OAYCTaHe Off CBOT IIOPECKOT 3aXTeBa 3a AMBUICHIE
CaMO Ha OCHOBY YMIbEHUIIE [JA je IPUXOJ, HEIIOCPEHO IPUM/bEH Of CTpaHe /ML KOjH je pe-
3UJIEHT Ap)KaBe ca KOjoM Jip)KaBa M3BOpPa MMa 3aK/bydeH MOpecKy yropop. TepMuH cTBap-
HOT BJIACHNKA HIfje KopuiiheH y YCKOM TeXHUYKOM 3Hauewy, Beh Tpeda dutn cxaheH y
CBOM KOHTEKCTY y OKBUPY IIpefiMeTa 1 cBpxe KoHBeHIyje, ykpy4dyjyhu nsderaBame aBo-
CTPYKOT OIIOpesyBamba I IpeBeHINjy pucKanHe eBasuje 1 n3deraBama mrahama nopesa.”

ITpe ceera, KomeHTap je Kao pasyior yK/byuuBama KOHIENITA CTBAPHOT BIACHMKA Y
okBYpY wiaHa 10 Moyen-KOHBeHIMje HaBeo pasjallliberbe 3HauYee pedn ,taheHo...pe-
supeHTy.“ Bummmo fia je oBaj cTaB ykasusao Ha ctaB 7 KomenTtapa umana 1, ofHOCHO Kao
IIpefMeT 11 CBPXY HaBOMMO je 1 CripevaBarbe drcKanHe easuje’” 1 nsderaBame miahame
nopesa,”® mTo je SUTHO yTMLaIo Ha aHTHAdY3MBHY (QYHKINjy KOHLENTa CTBAPHOT BIa-
CHIIKa, a To heMo BueTn y fabeM Tekcry. Takobe, oBaj cTaB yKasuBao je Ha pasiuky
usMehy fomahe HopMe 0 CTBapHOM BJIACHMKY NPMXOJA U KOHTEKCTAa CTBAPHOT BIIACHMKA
IIPVIXOZA Y OKBUPY IIPeAMeTa U CBpXe KOHBeHINje. VIako 0BO pas/mKoBaibe Hifje IIOTIIYHO,
IIOHOBIIMO, OBO je 8110 moveTak fAeyHUCAbA KOHI[ENITa CTBAPHOT BIACHNUKA IIPUXOJA, ITie
Cy TeK MOYe/N fla Ce youaBajy IIpodIeMN BesaH! 3a HaBeJleH! KOHIIeNT. Bennku Hepocra-
TaK Beh y IpBOM cTaBy dusIo je HemocTojatbe KOHKPeTHe AedHIMIINje CTBAPHOT BIACHIUKA
IIPMXOJa, IUTO je Aasbe oMoryhmo apykaBama fja preKCUOMMHO MHTEPIPETUPajy HaBeleHN
1I0jaM y CK/Iajly ca YMbeHMIlaMa KOHKPeTHOTr crydaja.”” KoMeHTap je cMamMBao pUsMK
oy TIpeBenyiKe GIEeKCUOWIHOCTY Y TyMadery HaBofehn fia 1ojaM CTBapHOT BIaCHVKA He
Sy Tpedao TYMAuMTH y YCKOM TeXHIMYKOM 3HAYeHY Koje ce TOM IOjMY IIPUINCHBAJIO Y
nomahum 3akormma.*'?

ITape, KomeHTap je HaBopmo:*"!

26 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, ct. 12, wr. 10 KomenTapa.

X7y oBoM papy KopuctiheMo uspase momyrT ,duckanHa esasuja‘, ,eBasuja mopesa’, ,He3aKOHNTA eBasuja‘; ,yTaja mM0-
pesa“ a 'y CBpXy O3HauaBarba Pajibll Koje MOPecK 0OBe3HVK IIPeysnMa M THMe KPIIN 3aKOHCKe IIPOICe M UMHI
KpuBu4HO fiento. Bup.: Marcus Livio Gomes, ,The DNA of the Principle Purpose Test in the Multilateral Instrument",
Intertax, Volume 47 Issue 1, 2019, 69.

%Y osom pajy Kopuctuhemo nspase momyr ,usderaarme mraharma mopesa‘, ,3aKOHNTa HeETMTIMHA eBasuja M0~
pesa‘, a y CBPXy 03HauYaBama Pajjibil Koje IIOPeCKy 0OBE3HMK IIPey3uMa, ajli TUMe He YNHU KPUBMYIHO fieno, Beh
uckopumhasa ,,pyre y 3aKoHy', OFHOCHO HeJl0BO/bHO §0Opo feduHumcane ofipenide y 3aKOHY, Mmu uckopuithasa xu-
SpMAHO HeNoK/IaMambe ABa IIOPeCcKa CUCTEMa, MIH Ce KOPUCTY TEXHNKOM IIpodupata yropopa/wianosa. Bup.: Marco
Greggi, »Avoidance and Abus De Droit: The European Approach in Tax Law*, Journal of Tax Research Volume 6 Issue
1,2008, 24.

209 R, Trawan, 40.

210 Ibid.

21 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12.1, wr. 10 Komenrapa.
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»YKOJIMKO je TIPUXOJ] IIPUM/bEH Off CTpaHe Pe3NfIeHTa Ap)KaBe YTOBOPHMIE, a KOju Jle-
JIyje y CBOjCTBY areHTa JIM HOMIHA/IHOT BIACHMKA, He 01 OWIO Y CK/Iafly ca IIPeIMEeTOM
u cBpxoM KoHBeHIMje fa ApykaBa M3BOpa ofoOpy KOPYCTH U3 YTOBOPA CaMO Ha OCHOBY
YMIbEHNIIE JIa jé HEIIOCPENHY TIpUMaall IPUX0fa PE3UJIEHT ApYyTe Ip)KaBe YyTOBOPHUIIE.
Henocpenuy mpyuMaal Ipyuxoia ce y 0BOj CUTyaLujy KBanuduKyje Kao pesujeHT, alu
He MOKe I0RU JI0 IUIOT OIOpe3yBaba Ha OCHOBY CTAaTyca Pe3U/IeHTa, jep ce TaKaB IIpy-
MaJIaI} He CMaTpa BIACHMKOM IIPMXOJIA 3a IOPecKe CBpXe Y 3eM/bl pesnsieHTCTBa. Takobe,
He du duto y ckrafy ca mpemetoM u cBpxoM KoHBeHIMje fa 3eM/ba M3BOPa Of0dpM KO-
pUCTU U3 yTOBOpA y CIyYajeBMMa Kajla Pe3UEHT Jpyre Ap)KaBe YTOBOPHMIIE He MOCIyje
Kao areHT W/ HOMVMHA/THU B/IACHUK, a/I) 3aTO MOC/Yyje Kao MPOTOYHA KOMIIaHMja 3a [PYTO
JIHLie KOje y CYIITHHI IpyMa KOPUCTH HaBEeHOT IpUxofa. 300T HaBeleHNX pasjiora, V13-
BemTaj Komurera QuckamHyX MOCIOBa 107, HasuBoM KoHBeHIMja 0 IBOCTpYKOM omope-
3UBaby " yHOTpeSa IIPOTOYHUX KOMHaHI/Ija [TOHOCK 3aK/by4daK Aa IIPOTOYHaA KOMHaHI/Ija
He MO>Ke OMTM CMaTpaHa 3a CTBAPHOT BJIACHVKA ITPYXOJa MAaKO jecTe (OpMaTHM BIIACHNUK,
jep y Impaxcu mMa BpiIo ycka opjanthera oBofgoM Kopuitherwa Tor PUX0fa, a IIOCIyje ¥
CBOjCTBY QUAyLIMjapa, OTHOCHO aIMUHUCTPATOPa KOji fie/yje 3a padyH JPYIUX 3auHTepe-
COBaHNX CTpaHa.”

M3BCH_ITaj je IIOpeq areHara 1 HOMMH/IHJX BJ/IACHMKA, HABOAVIO U IIPOTOYHE KOMIIA-
HJfje Kao IIOCpeIHMKe KOjiMa KOPUCTU 13 yroBopa He Ou Tpedaso ma dymy omodpene, a
Komnrer 3a ¢uckanue nocnose OECD y oxsupy Komenrapa 2003. ropyHe 3ay3eo je UcTu
cTaB 1 HaBefieHN V3BemTaj je momenyo y craBoBuma 12.1, 8.1, ogHocHo 4.1. KomeHTapa Ha
yraHoBe 10-12.2 OBaj cras je Takobe npeyser u u3 V3Belraja 0 ociopaBarmby KOPUCTH U3
YToBOpa, KOju je yBeo gomaTHy koHdysujy y Komenrap uiaHosa 10-12, jep je Harnamasao
1 IOTBPAYO IIMPOKY MHTEPIPETALMjy II0jMa CTBAPHOT BIACHUILITBA THME LITO CY Ce II0pef,
areHaTa ¥ HOMMHA/THMX BJIAaCHMKA, HaBOAW/IE U MPOTOYHE KOMIIaHMje Kao JIMIla Koja He
Mory SuTi cMarpaHa 3a cTBapHe BlacHuke npuxoga.’? OECD Huje HaBema geduHuImjy
ITPOTOYHE KOMIIaHMj€, T1a CE 0Baj CTaB MOra0 TYMAUMTH TAKO Jla Ce CBaKa XOJMHT KOMIIa-
HMja Koja IMoce/yje MHBECTULMOHY MMOBJHY KOjy AP)KM Y KOPUCT CBOjUX aKIMOHAPa, He
Ou MOITa CMaTpary CTBApHUM BIIACHMKOM Iprxofa.?t* Mebyum, VIsBerraj o mpoToYHUM
KOMITaHMjaMa je UIAaK yKas}Bao Jia je Majo BEPOBATHO fla IOBO/BHO MH(pOpMaImja Syse
JoCTYIHO y BehuHM cTydajeBa fja ce ycKpare KOPUCTY M3 YTOBOPA XOJIVHI KOMITaHMju. >
113 HaBeneHoT pasyora, KomeHrap je ocraBuo MoryhHoCT ApskaBama fja IIpy IPEroBopuMa
OKO 3aK/byUerba YTOBOPA, II0CeOHO pasMOTpe INMTake CTBAPHOT BIACHUINTBA Y CIy4ajy ca
XO/IZIVIHT ¥ MHBECTULIMOHVM KoMIaHMjaMa.”'® OBo muTame ce paspemnio pesusujom Ko-
menrapa 2014. rogyne.?"”

Y nocnenmeM ctaBy KomenTap je HaBeo fja MOrOHOCTH U3 YTOBOPa MOT'Y S1TH Of0OpeHe
aKO C€ IOCPENHVIK Y BUAY ar€HTa MJIM HOMVHAJTHOT B/IaCHVKA Ha/la31 'y Jp>KaBy YTOBOPHI-
1yt wn y Tpehoj mp>kaBu, aju je CTBapHY BIIACHUK Pe3UJEHT APyTe Ap>KaBe yToBOpHuLe. '

12 C. J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 230.

213 Susi Hjorth Baerentzen, “Danish Cases on the Use of Holding Companies for Cross-Border Dividends and Interest - A
New Test to Disentangle Abuse from Real Economic Activity?", World Tax Journal, vol. 12, No.1, 2020, 32.

24 R Trawan, 40.

25 Ibid.

1 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 22, 4. 10 KomenTapa.

27 Model Tax Convention on Income and on Capital: Condensed Version 2014, OECD, Paris, ctas 12.6. €rana 10
Komenrapa u mpareha ¢ycrora 1.

215 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12.2, wr. 10 Komenrapa.
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C 0d3mpom Ha To fia ce oBaKo fieyHICaHa Ofipenda 3a/ip>Kaja U y HapeHUM Bep3ujama
Komenrapa cBe o 2017. ropune®”, y okBupy Iojalimemna ose Bep3uje Komenrapa, ocsp-
HyheMo ce Ha JIOTMKY OBOT CTaBa U Ha jefiaH creldudaH CyACKHU CIydaj KOjU ce OTHOCUO
Ha pasgodme mocre pesusuje Komentapa us 2003. rogune. Hanme, mpema oBoM cTaBy,
KOpUCTK U3 yroBopa usMehy apxkase A u b dume du omoryhene nako du ce areHt mwm
HOMJHA/IHV BTIACHMK Hasasyo y gp>xasu b wm LI, fokie roy 1 ce cTBapHMM BIACHUKOM
MOIJIO CMaTpaTH JINILie, Pe3sufieHT Ap>kase b, a ca ipyre cTpaHe, YKOIMKO dM IIOCPETHMK
Suo y npxasu 11, He du ce mpumenno yrosop usmehy npxasa A u 1, ykomuko du nctu
YOIIIITE U TTOCTOjao.

Y jemHOM Cry4ajy, IIOpecKu OOBE3HVK je TaKo IOCTAaBUO CTPYKTYPYy Ha JAMPEKTHI
IIPYMAOLM IPKXOfA BUAHO Oyy KBanu(UKOBaHM Kao MOCPEIHMIN, KaKo O1 ce OH, Kao
Kpajib} BIACHNUK IIPUXOJA, CMATPao CTBAPHUM BIACHMKOM Iprxona.”® CTpykrypa je mo-
craBbeHa Ha cnefehy Haunu. TTopeckn 0dBesHMK M3 AycTpuje, OCHOBAO je KOMIIAHU]Y
y Jluxrenmrajuy (Ha gaspe: PS), Koja je abe ocHOBana koMmanyjy y ITanamu (Ha fame:
PHI), xoja je 3aTuM 3ajeRHO ca maHaMCKOM MPMOM Y BIACHUINTBY OpaTa 0dBesHMKa U3
Aycrpuje ocHOBaIa 3ajeJHUYKY HOBY IaHAMCKy KoMiauujy (Ha pape: ICHF).?! TTanam-
cka xomnanuja ICHF ocnopana je xomnanujy na bpuranckum Hesnyanckum OcTpBuma
(ma pame: UCI) koja je Ha Kpajy ocHoBana gBe dupMe y IlIBajiapckoj (Ha mame: FBA u
CFG). Kommannja FBA je ox 2008. o 2011. roguue auctpudynpaina roguuimme 1.500.000
¢dyHTM CBOjUM aKIOHapyMa, 10K je ¢pupma CFG cBOjuM aKIMOHAPKMA Y VICTOM IepPHO-
ny muctpudyupana 1.000.000 dyutn roguuimse.”? Ilopecku yrosop nsmehy IlIBajiapcke
u Bputanckux JJendanckyx OcTpBa Hije II0CT0jao, a IOpecku 00Be3HNK 13 AycTpuje ce
II03MBA0 Ha IIOpecKe MOrofHOCTH 13 yropopa nsmely IllBajuapcke n AycTpuje us pasiora
ITO je CMATpao fia je OH CTBAPHM BJIACHMK IPMXOfia. 3aHVM/BMBO je [ia Tafjallliba Bep3uja
YTOBOpa HIjje Cafip>Kaia yCIOB CTBapHOT BIACHMIITBA,”” MehyTum Bunehemo kacHuje 5a To
Huje pBu 1yT Aa lIBajiiapcka npuMeryje ofpendy CTBapHOT BIACHUIITBA 32 YTOBOP KOju
Yy TO Bpeme HI/[je HpeﬂB]/[baO VICIINTUBAIbE YCJIOBA CTBAPHOT BIACHUIITBA. Tect CTBAapHOT
BJIACHMINTBA HaJ AMPEKTHUM IpUMaolleM Ipuxofa npuMennhe ce y crydajy ma usmeby
VICIUTATHOLA M AMPEKTHOT TIPMMaolia IIPUXOJia MIOCTOj| IIOPECKU yroBop Koju omoryhasa
HIOpecKe TIOTOHOCTH Y CMICITY CHYDKEHe CTOIIe II0pe3a 110 OfiOUTKY. Y OBOM C/Tydajy BUV-
MO OOPHYTY CTPYKTYPY Ifie Ap>KaBa (jypUCAMKIINja) FUPEKTHOT IPUMAaolia IIPUXOfa HeMa
IIOPECKM YTOBOP €A IP)KaBOM Pe3NJIeHTCTBA MICIUIATHOLIA, 11 Ce IIMTake CTBAPHOT B/IACHM-
ka n3 wraHa 10 OECD Mopen-koHBeHIMje 1 He TocTaBska. [lIBajmapcki mopeckn cucteM
Hporucyje Harary fomahe crore mopesa 1o ogOUTKY, a 3aTM IIOPECKY 0OBE3HMK, Hepe-
supeHT llIBajapcke, Moxe ia IO HeCe 3aXTeB 3a pedyHAALN]Y 03MBajyhy ce Ha TOpecKu
yrosop.”* TTopeckn 0dBe3sHuK AycTpuje je To 1 ypaauo, HaBogehu fa je yrpaBo oH cTBap-
HIU BACHUK JIVIBMJICHJIE, & Jla Cy OCTa/le KOMIIaHMje CaMo HOCPeIHUIM Y npocrehuBamy
npyxoya. HakoH HeratyBHMX OJTyKa y OKBMPY YIIPAaBHOT IIOCTYIIKA Y HYJKET C/I0ja CyACKe

21 Model Tax Convention on Income and on Capital OECD, 2017, map. 12.7 ynana 10 KomenTapa.

20 Bup. mpecyny Bpxosmor degepannor cyga: Bundesgericht, 2C_344/2018,Urteil vom 4. Februar 2020. ITpeysero ca
agpece  https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php?lang=de&type=highlight_simple_simi-
lar_documents&page=10&from_date=&to_date=&sort=relevance&insertion_date=&top_subcollection_aza=all&-
docid=aza%3A%2F%2F13-12-2004-2A-299-2004&rank=99&azaclir=aza&highlight_docid=aza%3A%2F%2F04-02-
2020-2C_344-2018&number_of_ranks=1086 16.2.2021. rogune.

2! Bundesgericht, 2C_344/2018, map. 3.1.

22 Jbid.

22 Ibid., map. 2.2.1.

24 Ibid., map. 2.2.2.
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3allITHUTe, TOpecKy 0dBesHUK mofHeo je Tyxdy Penepamnom Bpxosrom cyny IlIBajiap-
cke. [Tpenmet criopa Swio je muTame Ja 1M je Pe3sUAeHT AycTpuje CTBapHM BIACHUK JIVI-
BUJIeH[e KOjy Cy UCIUIaTIIe iBe LIBajliapcke KOMIIaHNje CBOM aKIMOHAPY Ha BpuTaHcKiuM
HeBnuanckum Octpauma.””® I[Topeckn 0dBe3HIK je y Ty>Xd1 HaBeo Za je AycTpuja meMy
[IpUINcana AUBUAEHE Koje Cy AucTpudyupae fBe MIBajIjapcke KOMIIaHMje,” a 3aTuM je
M3Pa3No CTaB fja IO MIBAjI{aPCKIM ITOPECKIM IIPOIVICYIMA, YKOIUKO IIOCTOjU 3710yIoTpeda
HopMe, Tpedasio du ce IPUCTYIUTY IPOdUjarby IpaBHe IMYHOCTH, ITa je Jajbe HaIIacho Ja
je IOTPedHO cBe MOCpeAHIYKe KOMIIaHNje IIOCMATpaTi Kao TpaHCIIapeHTHe 110 foMahum
IIBajLiapCKIM IpomycuMa.””’ VI3 fokyMeHaTa Cyf Huje MOTao a YTBPAM fa /I je TaHaM-
cka ¢upMa IPUXOf fa/be IPOCIEANIa CBOM aKI[OHAPy ¥ JINXTEHIITajHy 1 CBe [0 ay-
crpujckor pesupenra.”® Takobe, 3a HaBefieHe rofyHe y SWIaHCy CTamba ITaHaMcke prpme
PHI, npumbeHe fUBYIeH e CY eBUICHTVIPaHe He Kao Kamuran Beh kao odaBese y Kopuct
jemVHOr aKUMOHapa 13 JIuxTeHIITajHa, MehyTIM, Huje ITOCTOjaja OfTyKa CKYIIITUHE aK-
IfOHapa TaHaMcKe GupMe O pacIofe/t fUBUAEHe, [Ia CYJ Hifje MOrao ca cUrypHourhy
[a yTBPAY Aa /I JOLUIO [0 IpociehuBama HUBIAEH e ITOFHOCHOLY OBe TYXKOe, KOjiI Hitje
IIOJIHEO JOfiaTHe oKase 0 HOTBphuBamy oBux unibennna.”” Cyg je ondaro cse HaBoze 0
TPAHCIIAPEHTHOCTY aKIMOHAPA MIBAjLAPCKUX KOMIIAHMja J HaBeo Jla YMIbeHNI[A TIPUIIN-
CUBama IPUXOJia Off CTPaHe ayCTpPHjcKe IIOpecke afMIHUCTPalLlje y CIydajy 370ymoTpede
He MOXKe /ja yTI4e Ha OKOJTHOCTH 0BOT Cypckor criopa.”* Crora je BpxoBHnu cyz noTspamo
TIpecyRy HIDKer cypa.”!

Moxxemo yountn Tpu cTBapu. IIpBo, aycTpujcku pesujieHT ce I03MBa0 Ha KOHLENT
CTBAapHOT B/IACHUINTBA KOju Y OKBUPY yroBopa®” nsmeby IlIBajuapcke u Aycrpuje Huje Suo
npomncad. Haume, 0duaHo ce Ha ofipefidy 0 CTBapHOM BIIaCHUINTBY MO3MBAjy IIOPecKe ajl-
MUHICTpaLyje Kako Oy CIpednsie IpUMeHy MOTOHOCTI MOCPefHINYKIM KOMIIaHjaMa,
anu oBfe je OOpHYTa CUTYaIMja, OFHOCHO MOPECKN 0OBE3HMK Ce II03VMBA0 HA HABELEHN
KOHLIENT Kako Oy My IOTOZHOCTH U3 yroBopa duste ogodpeHe. JIpyro, ako OpecKy yToBop
He 3aXTeBa CIIUTHBakbe CTBAPHOT BIACHMIITBA, A Ca [PyTe CTPaHe Ce He IIPOINCYje /la CAMO
AVIPEKTHU IIpYIMaIall IPMXOJa MMa IPaBo fia IOfjHece 3aXTeB 3a pedyHAarmjy, GopmMaaHo
He IOCTOje TIpelIpeKe 3a UCIybelbe 3aXTeBa IIOPeCKOr 00Be3HMKa 13 AycTpuje, HocedHO
YKOJIMKO je eBUAEHTHO M3 OKOTHOCTH C/Iy4aja fja je MCTY CTBAPHM BIACHUK AUBIUJEHTE.
Tpehe, ako je mBajiapckn BpxoHu cyn Beh nmpuMeHno oppendy o cTBapHOM B/IACHUKY,
IMTabe je 3aIITO Huje KOHCynToBaH KoMeHTap 4unju je cTap” Miao y mpusor IIOJHOCKOLA
pedyHpamyje mopesa o ofdUTKY, jep Taj maparpad 13 KomeHrapa Hitje HaBOAMO Aa Ap>Ka-
Ba IOCPeIHIYKe KOMIIaHNje MOpa [ja MIMa 3aK/bydeH IIOPeCKHU YTOBOP ca [P>KaBOM pes-
[eHTCTBA UCIUIATHOLA, Beh camo fa he ce mpumenntn yroBop naMeby apskase ucrraTuorna

5 Ibid., map. 3.

2 Ibid., map. 3.3.

27 Ibid., map. 3.4.2.

8 Ibid., map. 3.2.

2 Ibid., map. 3.4.1.

2 Ibid., map. 3.4.6.

51 bid., map. 3.5.

2 HarloMumbeMo, fia HI OCTIEABIM POTOKOZIOM yroBopa nsmely IlIBajiapcke n AycTpuje, ogpenda o CTBapHOM BTa-
CHMKY HUje ieo wiana 10 koju ce opHocy Ha gusuaense. Bup.: Convention between the Swiss Federation and the Repub-
lic of Austria for the avoidance of double taxation with respect to taxes on income and on capital, as amended through
2012, 9. 10.

2% Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, cr. 12.2, w1. 10 Komenrapa, ¥ kacHujum Bepaujama 5poj craBa
je IpOMerbeH amy TEKCT 0CTaje UCTH.

47



CitisapHu 61acHUK puxoga y lopeckom tipasy

U IpKaBe CTBApHOT BJIaCHMKa Ipuxofa. Busehemo y kacHujeM nsnaramy na je IlIajiapcka
pe 2003. roxyHe Kopuctua somahy ofpendy 0 CTBAPHOM BJIACHUKY Y CBPXY IIpeBeHIje
3710ynoTpede yroBopa, MaKo JICTa Hifje TIOCTojana y OKBUPY Mopeckor yropopa. OBjie je
criernuyHa CUTyanyja, jep mopecku odBesHuk Aycrpuje usmehy cede n kommaHmja us
IIBajuapcKe Hifje yMETHYO NUPEKTHY IOCPeIHNYKY GUPMY, OFHOCHO areHTa Wy HOMMU-
HaJIHOT BJIACHVMKA KaKO OM MCKOPMCTUO IIOTOJHOCTY 13 TaKBOT YyToBOpa, jep Bpurancka
JleBnyancka OcTpBa HUCY MMasa 3aK/bydeH nopecku yroop ca IllBajimapckom, mma Tako
He MO>KeMO IIOCTaBUTH IIMTakbe 3710yHoTpede yroBopa Koju He mocroju. Ca Apyre cTpaHe,
yrosop usmeby IlIBajuapcke 1 Aycrpuje je KopuuiheH fa Oy KOpUCTU Y BULY CHIDKEHe
CToIle IIopesa IIo ofdUTKy duste oMoryheHe pesupieHTy AycTplje KOji je YjefHO ¥ CTBapHI
BJIACHUK IIPUXOJa, Ha IITa je u yryhusao cras 12.2. KomeHTapa, ITa Tako He BUAMMO [ia je
II0CTOjaJIa 37I0yIIoTpeda 1 oBOr yroBopa. MebyTuM, unHim ce fa oBfie Hitje SuyIo MMTambe Aa
7 ocToju 3noynorpeda yrosopa usMehy IlIBajiapcke n AycTpuje, jep Taj yroBop He 0da-
Be3yje MCIUIATHOLA U [MPEKTHOT IIPMMaolia, Beh caMo MCIIaTHoLa M CTBAPHOT BIIACHUKA
IIPMXOJIa, HETO je MUTakbe BULIe SII0 Be3aHO 3a IPUINCHBAIbe IPUXOJA jep je ITOFHOCHIAL]
Ty>kOe HaBeo KaKo My je IIPUXOF, O AVBMeH N Ipumical y Ayctpuju. Cyn Huje y3eo Taj
IOfaTaK Kao pe/ieBaHTaH 3a II0pe3 110 ONOUTKY Ha IUBUACH[E, jep je MUIUberba fia je Ay-
CTpMja cMaTpasa IpaBHY CTPYKTYPY apaH)KMaHa IOPeCKor 0dBe3HNKa ady3MBHOM 1 Kao
Mepy HpUMeHITa IPABIIO 3a IPUMICUBabe Ipuxopa. ™

2.2. Haupin pesu3suje KoHyeilia CiliéapHol 61acHUKa upuxoga
u weioso tojamrverve 2011. iogure

Ca nosehameM dpoja cyackux croposa, npuMeheHe cy pasmnduTe MHTEPIpeTaly-
je mojMa CTBapHOT B/IACHMKA, IITO je OBOLU/IO IO IIpaBHe HeCUTypHOCTI.” VI3 HaBefe-
Hor pasyora, OECD je 29. anpwna 2011. ropuue odjaBuia HaLPT jaBHe JUCKYCHje TOJ
HasMBOM ,Pasjalimerme 3Havyera cTBapHOr BracHuka y OECD Mouen—KOHBeHI/IujM“, ca
pepio3uMa usMeHe ofpenada Komenrapa Ha uianose 10-12 Moper-KoHBeHIuje.”* 35or
pU3MKa Off IBOCTPYKOT OIIOPE€3VBatba I HEOIIOPEe3VBabha, 10 KOjMX 0/1a3y IIPMMEHOM pa-
3MMYNTYX MHTeprperanyja ucror nojma, OECD Komurer 3a duckanse mocnose, Ipexko
Papne rpyne 1, paguo je Ha mpegjiosnma ca Ln/beM pasjalliibaBatba MHTEpIIpeTanuje Koja
Su Tpedano fa Syme mpumucaHa KOHIENITY CTBAPHOT BlacHNKa y KoHTekcTy OECD Mo-
ZIen-KoHBeHnuje. >

[Tpennor mpBor cTaBa I71acKo je:

»YCIOB CTBAPHOT B/IACHMIITBA je yBe[ieH y OKBUPY CTaBa 2 uana 10 1a pasjacHu sHave-
e peun ,IutaheHo...pe3naeHTy , a koje cy kopuuthere y craBy 1 oBor wiasa. ITocTaje jacHo
Jia 3eM/ba U3BOpa HUje Y 0daBeslt ja OfYCTaHe Of CBOT IIOPECKOTr 3aXTeBa 3a AUBUJCH/E
caMo Ha OCHOBY UMEbeHIIIE [ia je IIPUXOf IaheH AMPEKTHO PesUfEHTY ApXKaBe ca KOjoM
Ip)KaBa M3BOpa MMa 3aK/bydyeH Iopecky yropop (OcraTak OBOT CTaBa YMHU JIeO HOBOT
craBa 12.1.).¢

238

»* Bundesgericht, 2C_344/2018, map. 3.4.6.

5 R. Vann (2013), 304.

26 M. Zuk, 319-320.

7 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, 29 April
2011 to 15 July 2011, OECD, 2.

28 Ibid., craB 12.1, cTp. 3.
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Beh y craBy 12 BuauMo n3MeHy y ofHOCY Ha Bep3ujy Komenrtapa n3 2003. ropuHe, jep
ce y TOMEHYTOM JOKYMEHTY KOPUCTHO M3Pa3 ,IPUXOf; miaheH MPeKTHO yMecTo ,IIpu-
XOJ, HETIOCPEHO TIPYM/bEH OfL', U [Ie0 CTaBa je pedaueH y HApeJHY CTaB.

Crnepehu ipenyior craBa je 8110 HOB y OfHOCY Ha Bepaujy 13 2003. ropuse u raacuo je:*

I 1OIIITO je TepMUH CTBAPHOT BIACHMKA HOZAT Ja YKaXKe Ha MOTEHIMja/IHe OoTelkohe
koje mpousuiase u3 ynorpede pehu ,,mraheno...pesusenty“ y craBy 1, HamepaBaHo je 1a
Syme MHTEpPIpeTHpaH y OBOM KOHTEKCTY a He Jia Ce OJHOCH Ha TEeXHWYKO 3Haderbe Koje
MO)Ke [la UMa y OKBupY foMahux sakoHa onpebhenux semama (y CyUITHHN, Kafia je OH J0-
JlaT y HaBefleHV CTaB, TEPMUH HIUje JIMao HPELM3HO 3HaUeHe Yy 3aKOHIMa MHOTVIX JIp)Ka-
Ba)*’. ITojaM CTBapHOT B/IACHNUKA Ce He KOPUCTY Y YCKOM TEXHIYKOM 3Hauerby (KaKBO VMa
Y OKBMPY 3aKOHa O TPaCTOBMMa MHOTMX JIp)KaBa Koje IPUMeIbYjy aHITIOCAKCOHCKO IIPaBo),
Beh du Tpedano fa Syne cxBaheH y CBOM KOHTEKCTY, KOHKPETHO y pelaliiju ca pednma
»IUTaheHo... pesuieHTy ", Kao 1 y cBeT/y mpenmeta u cBpxe KoHBeH1mje, ykpydyjyhu ns-
SeraBarbe JBOCTPYKOT OIOpe3MBatba I IpeBeHIuje (hUCKaIHe eBasuje U 13deraBarma Iia-
hama nmopesa. OBo He mofpa3yMeBa Jia je 3HauUeHbe CTBAPHOT BIACHMKA 110 oMaheM 3aKOHY
ayTOMATCKI PEIeBAaHTHO 3a MIHTEPIIPeTaI[|jy OBOT IOjMa y KOHTEKCTY OBOT YIaHa: JJOMa-
he sHaueme mojMa je IPUMEH/BMBO Y OOMMY KOjii je KOH3MCTEHTAH Ca ONIITHM HaBODem -
ma n3 Komenrapa®

HoByHa 0BOT TIpefIora ce orefana y KOHKpeTHIjeM HaBolemy ITa ce CMaTpasIo IIOf
YCKMM TeXHMYKIM 3HaderbeM HaBoziehi 3aKoHe o TpacTy y ip)kaBaMa Koje IpUMerbyjy aH-
IJIOCAKCOHCKO TpaBo. MebyTuM, mocrente fBe pedeHnIe ¢y KOHGIUKTHE jep ce IPBO Ha-
BOJIVJIO JIa je TI0jaM CTBAapHOT BIacHMKa Tpedaso fa dyae cexaheH y CBOM KOHTEKCTY, KOju
Ce M3B/IaYM U3 IpenMeTa 11 CBpxe Mojie-KOHBEHIImje, a TOTOM Ce HaBOAWIIO fia ce foMahe
3Hauere HaBeIeHOT IIojMa He Oy Tpedasio ay TOMAaTCKy 3aHeMapUTH KO je Y CK/Iajly ca OIl-
mTyM HaBohemwnma 13 Komenrapa. [lup oBor mpeyiora je Tpedano fa dyze cripedaBame
PasIMYUTe MHTEPIIPETALMje KOja MOYKe JOBECTH {0 IBOCTPYKOT OIIOPe3VBakba MIH HEOIIO-
pesuBarba, a/ MOCTEIOM PEYeHUI[OM OBOT TIPE/IOKEHOT CTaBa, OCTaB/basa Ce BeyKa
c10d0fa y OfUIy4MBaly LITA jecTe WM HIje Y CKIafy ca ommTuM HopMama KoMmeHTapa y
KOHKPETHIM C/Ty4ajeBMMa, IITO je Ha Kpajy MOIVIO JOBECTH OIeT JI0 PasIMIMTUX MHTep-
nperanuja.

HapepnHa 1Ba IpefyIo>KeHa CTaBa Cy OCTajIa CKOPO HeM3MeHeHa, OCUM IITO Cy ce KOPU-
CTWIN U3pasn ,InaheHn pesuieHTy U ,AMPEKTHY IIpUMaJIall’ yMeCTo 13pasa ,IpUM/beH
Off pe3ufieHTa" I ,, HeIIOCPeHN IPYMAIALl’, a IIacum Cy:*"!

»YKOJIVIKO je IIpMXOf I/TaheH pesyieHTy ip)KaBe YTOBOPHIUIIE, a KOjI fieTyje Y CBOjCTBY
areHTa MM HOMMHAJTHOT BIACHNMKA, He d11 OWIo y CKyajy ca mpeameToM u cBpxoM Kor-
BeHIIje [ja ApyKaBa M3BOpa Of0dPM KOPUCTU 13 YTOBOPA CaMO Ha OCHOBY UNMIbEHUIIE [
je MIPeKTHM IpYIMaaly IPYXOJa PesIeHT JpyTe Jp)KaBe YyroBOPHuUIle. [IMpeKTHY HpH-
MaIal] IpMXofa ce Y OBOj CUTYAlMju KBamuduKyje Kao pesuyieHT, a/i He MoxXe johu 10
JIYILIOT ONOpesMBatha Ha OCHOBY CTaTyca Pe3NeHTa, jep ce TakaB MpMMaJal] He cMaTpa
BJIACHMKOM IIPMXOfa 3a IOpecKe CBPXe y 3eM/bM pesuieHTCTBa. Takobe, He du dmmo y

29 Ibid.

0 Ha mpuMep: YKO/IVMKO TPACTH AMCKPELMOHOT TPACcTa He AUCTpudynpa [MBHUAEHAe Koje Cy 3apaheHe Tokom oppeberor
IIePUOJIa, TAKAB TPACTH, KOjU ie/Tyje y CONCTBEHOM KamauTeTy (M/IM TPAcT ako ce CMaTpa OfiBOjeHIM II0pecKiM odBe-
3HIKOM), MO>XKe SUTH CMaTpaH 3a CTBAPHOT B/IACHMKA TAKBOT NPIXO/a 3a CBPXY 4iaHa 10, Oe3 0d3upa Ha pe/ieBaHTHN
3aKOH O TPACTY KOji MOXKe JIa IIpaBy pas/mKky usMel)y mpasHor u ctBapHor Bracuuka. Bup.: Clarification of the meaning
of ,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, ¢pycrora 1 3a cras 12.1, ctp. 3.

#Ibid., ct. 1221123, cTp. 3 4.
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CKJIafy ca TIpeiMeToM 1 cBpxoM KoHBeHIje /1a 3eM/ba M3BOPA Off0dpM KOPUCTH U3 YTO-
BOpa y CIy4ajeByMa Kajla PesUJIEHT IpyTe Ap>KaBe YTOBOPHMIE, HE TIOC/TYje Kao areHT Uin
HOMIHAJ/IHY BJIACHUK, /1) 3aTO ITOC/Tyje Kao IPOTOYHA KOMIIaHMja 3a IPYTO JIULie Koje Y Cy-
IITHHY IIPYMa KOPUCTY HaBeIeHOT Ipyxofa. 300r HaBefeHNx pasjora, VsBemmTaj Komu-
TeTa QUCKA/THYIX II0CTIOBA I07] HasyBoM KOHBEHIVja 0 IYIIOM OIIOpe3uBakby 1 YIoTpeda
IIPOTOYHUX KOMIIAHIja JOHOCK 3aK/by4aK fja IPOTOYHA KOMIIAHMja He MOXKe OUTIL CMaTpa-
Ha 3a CTBAPHOT BJIACHNMKA IIPYXOJIa MAKO jecTe GOpPMAaTHN BIACHNK, jep Y IIPAKCHU IMa BP/IO
ycka osnamhersa oBofioM Kopuiihera Tor IPKUXojia, a IIOCIyje y CBOjCTBY dupyimjapa,
OJJHOCHO a/]MIHJICTPATOpPa KOjI JieNyje 3a padyH APYTHX 3aMHTePeCOBAHUX CTpaHa.”

Hapenuu npefjiokeHn cTaB Tpedaso je ja pasjacHu Ko je 3aIpaBO CTBAPHMU BIACHMK
npuxozpa:**

»Y OBUM PasHMM IpyuMepuMa (areHT), HOMMHAIHY BJIACHNIIM 1 IIPOTOYHE KOMITaHMje
KOje JieNyjy y CBOjCTBY GupyLMjapa WM aMUHICTPATOpa), IpYMaal AMBULEH e Hije
CTBapHU B/IACHMK IIPUXOfA jep TaKaB IIpMMasall HeMa IIYHO IIPaBo Jia KOPUCTU 1 youpa
IJIOf, IMBUJIEH/IE KOje TIPYIMU 1 Te AVMBUJIEHIe HUCY HheroBe; TaKBa IIpaBa OBOT IIPMMaoLa
HaJ| IPUM/bEHIM JUBUICHAAMa Cy OTpaHIdeHa jep je OH y 0daBesy (YTOBOPHOj, bupyLu-
japHOj ¥Iu ipyToj 0daBe3n) ja MPYM/BEHN IIPYIXOH IIPOCTIeY APyroM uity. ITpyuManan au-
BUJIEH[IE jeCTe CTBAPHM B/IACHMK TaKBe AMBUJEH/E YKOMMKO MMa IIYHO TIPaBo Jja KOPUCTU
u ydupe mofoBe npuM/beHe AMBHEHIE 0e3 OrpaHNYersa y CMIICITY IIOCTOjarba YTOBOPHE
WM 3aKOHCKe odaBese mpociehuBama mpuxona pyrom miy. TakBa odaBesa HOpMaIHO
IIPOM3WTIA3M V3 PEeBAHTHUX IIPABHNUX JOKYMEHATa, alil MOXKe TaKohe IIocTojaTu ycer
YMIEHNUIIA Y OKOTHOCTHM KOje YKasyjy /ia, CyIUTUHCKY, TIpMMarall OYMI/IeHO HeMa IIyHO
IIPaBO Jia KOPUCTY 1 yOMpa IIOf, AUBUEHe; Takohe, Kopuurheme 1 y>K1Barbe y TI0JOBY-
Ma IBUJEH]IE MOpa Sutn PasaMKOBaHO Off IIPABHOI BIACHUILTBA, KAO 1 Off Kopl/[mhel-ba u
Y)XKUBama y IVIOJOBMMA aKIMja Ha OCHOBY KOjyX ce ucIutahyjy ausupenpe.

Maxo je unb 0BOT CTaBa OMO A Ce pasjacHU KO Ce CMAaTpa, ONHOCHO He CMaTpa CTBap-
HJM B/IACHUKOM JIMBUJIEH]Ie, IOCTUITIO Ce YIPABO CYIIPOTHO, U podieMy 1 KOoHysmja
nocTasu cy jour Behn.**® Hanme, mpodeM je mpencTaB/bao U3pas ,IIHO IIPaBo ffa KOPUCTU
U YXKMBa Y IUIOJOBMIMA IMBUJICH/IE, jep HUje 110 jaCHO KOMMKM O8MM IpaBa, OIHOCHO
Mohu Haji TMM HPUXOJOM HEKO JIMIe MOpa Jia MMa Jia O ce CMaTpajo CTBAPHUM BJIaCHM-
koM.”** HallpT npejyiora y 0BOoM CTaBy Huje YCIIeo fla yKake Ha eceHIMjanHe paKkTope Koju
Pas/IuKyjy nulle Koje HeMa CTBapPHO B/IACHUIUTBO Off /IALIA KOje MMa OrpaHMyeHa IIpaBa Hajj
IPUM/BEHUM NIPYXOAMMA i MPOJIasy TPaHMILy TecTa CTBapHOT BracHumTBa. > Takobe,
OBaj CTaB je 8110 KOHTPAAUKTOPAH ca CTaBOM 12.1. K0ju je HABOAMO Aa [OjMY CTBAPHOT B/Ia-
CHJIKa IIPUXOJia He 811 Tpedasio MpUIMCUBATH YCKO 3HAUeHe KOje OHO JIMa Kao Ha ITpYMep y
3aKOHY O TPacTy pPasHUX Jp)kaBa, HaBofehn y bycHOTH npuMep Kafia ce TpacTy (MM TpacT
aKo je IIPeIo3HaT Kao 3acedHI OpecKy 0OBE3HNK) MOXKe CMAaTPaTy CTBAPHVM B/IACHIKOM
3a cBpxy wiana 10 Konsenrije. Hanme, cBaxu TpacTu, OGHOCHO TPacT, nMa QUAYLjapHy
odaBe3y fja IPUM/bEHY TIPYXOJ, MCIUIATY FPYTUM JIMLMMA Y CK/IaJly Ca yTOBOPOM O TPAacCTy,
I1a Taxo, untajyhn cras 12.4 mpu cnodofHMjoj MHTepIpeTanujy, Morao ce crehn yTucax
fla TPaCTOBM HMKajia He &1 MOI/IM OUTY CMAaTpaHU 3a CTBAPHOT BJIACHMKA, LITO Huje dua
HaMepa ayTopa HallpTa Ipefjora.”

2 Ibid., ct. 12.4., cTp.4.

23R, Trawan, 41.

2R, Vann (2013), 304 1 305.
25 R, Trawan, 41.

26 R, Vann (2013), 305.
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[TonoBuMO, MMPOKMM TyMaderbeM cTaBa 12.1 urana 10 Komenrapa us 2003. ropune,
MOIVIO Ce 3aK/bY4UTH fja XO/IVMHT KOMITaHNje He MOTY OMTH CTBapHY BJIACHUI IPUXOJA,
Beh caMo BUxXoBU aKOVOoHapnmy ‘-II/Ije VM€ TaKBa KOMHaHI/[ja AP MHBECTULVIOHY IMOBUHY
(ump. puBupense). Ilpemior HOBOT CTaBa [EMMMIYHO je OTKIOHUO OBAKBO TyMademe jep
je jacHMje HaBOZIMO 1 BIACHUINTBO HaJ, aKIMjaMa 1 IIPUXOJ0M Off aKliija Huje UCTa CTBAp
u fa wian 10 KoHBeHIuje mogpasymMeBa caMo Apyrit HaBeeH! THUII BIACHUILTBA, a IITO je
nmenoM notephuBao u mpemIokeHn cra 12.6. wiana 10. MebyTum, Bunehemo ma cy emu-
HEHTHU CTPY4ball y 0O/IaCTy IIOPECKOT IIPaBa, y OfTOBOPY Ha HALPT JUCKYCHUje, yKa3asu
Jia Cy IopecKe yIpase ¥ flaj/be MOIVIe XOJVHT KOMITaHNje la OKapaKTepUIry Kao IPOTOYHa
APYLITBA, jep je Kpajiba CBpXa TAaKBUX KOMIIAHMja [a aIMMHUCTPUPAjy IPUXOAMMA KOje Ha
Kpajy IIpeHoce CBOjIIM aKIMOHAPMMa, MAaKO IPUXOJ, He Ipociehyjy onMax v uMajy mpaso
pacronarama Haj TMM IpuxozioM.””” HaseieHn cTpydmaly Cy IIpeMa ToMe IpejyIarany 1
u3puuNTy GOPMYIIALjy 3a XONVHT KOMITaHNje /1a Kpajiba 0daBesa Jja ce IPUXOJ IIPOC/Ien
AK[VIOHapMMa, aKO XOIIVIHT KOMHaHI/Ija nMa moh pacnojararma HaJy IpUXoA0M 1 HE IIPO-
cnebyje ra ofMax, He YKuza CTaTyc CTBApHOT BIIACHNUKA MPYXOfa XOIVHT KOMIIaHMjn.>*

CBpxa HapeJHOT IPeJIOXKEHOT CTaBa je Oua Jia ce IMVMIYHO PasrpaHiyy KOHIEIT
CTBAapHOT BJIACHNKA, KOjU je Y TOM MOMEHTY MMao jacHMjy aHTuady3uBHy QyHKUNjy, ca
oCTanMM aHTHady3MBHUM MepaMa, a I71acuo je:**

~umeHNIa la ce pyMaaL JMBIUCHV CMaTpa CTBAPHUM BJIACHVMKOM Te JMBUJEH/E
He 3Ha4ll /]a OTpaHIdelbe OIOpe3NBatba IpefBrheHo cTaBoM 2 Tpeda ayTOMATCKIL Aa dyne
opodpeHo. Orpannderse oropesusara He 1 Tpedaso fja dyze omodpeHo y ciydajy 3moyto-
Tpede oBe onpende (Buau Takohe craBoBe 17 1 22 y HacTaBKy). Kao 1m1To je odjammeHo y
nmeny ,3noynorpeda Konsennuje“ y KomenTapy unana 1, mocroje SpojHM HaumHy 3a yIipa-
B/balbe CUTYAL[jaMa I7ie Ce jaB/bajy IIPOTOUHe KOMIIAHIje I CIydajeBl ca ,treaty shopping”
apamkMaHyMa. OBJ HA4MHM YK/BbYUYjy creliduyHe aHTady3MBHe ofipefide y yroBopyMa,
omIuTa aHTMady3MBHA IIPABIIA I IPUCTYIIE KOjII Ce OCTIambajy Ha CYIITUHY M3HAK dopMe,
OJJHOCHO €KOHOMCKY CYIITHHY. }[aKo ce KOHIINT CTBAapHOT BJIACHMKA daB) HEeKNM 0d/u-
1yMa n3deraBama mrahara mopesa (Tj. 0d/uIIMa KOji YK/BY4Yjy IIOCTaB/batbe MPIUMaoLia
KOjU je TOJ 0daBe30M Jia IPOCTIeNN VBUICH]TY IPYTOM JIMILY), OH Ce He daBy APYTUM CTyda-
jeBMMa Koji1 TOfpasyMeBajy aparKMaHe ca IpodMparbeM yToBOpa I He CMe Ce CMaTpaTH [
orpaHnyaBa IPUMeHY APYIUX IPUCTYIIA HAMEHbeHIX PelllaBarby OBaKBIX CITy4dajeBa.

Bupehemo kacHuje kakBa je Moryha mHTepIIperaruja OBOT CTaBa y pealuji ca Apyrum
CTaBOBMMA U WIAHOBVIMA, a y CBPXY IIOHA/IKeHa MHTepaKImje 1 Bese nsMely koHIenTa
cTBapHOr BracHuKa ca jegre u TOL] n KOII ca apyre cTpare. Ao y3MeMo y 0831p mpo-
dneMe Koju ce Be3yjy 3a HaBefieH! KOHIENT, BueheMo Jia je 0Baj CTaB M3y3eTHO HejacaH U
HeToBO/bHO AehMHIICaH, ITa Cy MOryhe pasiudnTe MHTepIpeTarLyje.

ITocrnentya HOBMHA KOjy je IIpefiarao 0Baj HaLpT racua je:>°

»IIpeTXOHO HaBefleHa odjalllberba Y Be3lt ca 3HauereM II0jMa CTBAPHMU BJIACHUK ja-
CHO CTaB/bajy [IO 3Hamba Jla 3HAUeHe OBOT TePMIHA Y KOHTEKCTY OBOT WIaHa Tpeda pa-
3/IMKOBATH Of, fPYTradnujer 3Hauerma Koje je HOfe/beHO OBOM TePMIHY ¥ KOHTEKCTY APYTUX
MHCTPYMeHaTa Koju ce Tudy yrBphuBama mima (00M4HO €y y IUTaby HOjedMHIIN) KOju

#7 OECD Discussion Draft “Clarification of the Meaning of ,,Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention’,
Response by John Avery Jones, Richard Vann and Joanna Wheeler, 15 July 2011, 3 n 4.

8 Ibid.,5

# Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner® in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, ct. 12.5.,
cTp. 4.

0 Ibid., ct. 12.6., cTp.4.
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VIMajy Kpajiby ¥ KOHAYHY KOHTPOTY HaJ| IPYIITBUMA NN cpefcTBuMa. Ta apyraunja sHade-
1ha CTBAPHOT B/IACHMKA HEe MOTY Ce IIPUMEHNTI y KOHTEKCTY OBOT 4/laHa. 3Hadyeme Koje ce
opHOCH Ha du3nyKa A (Tj.MojeAMHIIe) He MOXKe ce JOBECTHU Y Besy ca u3puantoM ¢op-
MyJTaL[1jOM TauKe a) CTaBa 2, KOjy ce OJHOCU Ha CUTYaIlMjy y K0joj je KOMIIaHuja CTBapHU
BrIacHUK AuBupeHzse. C 0031poM Ha TO Aa je y KOHTEKCTy WiaHa 10, TepMuH CTBapHOT B/Ia-
CHIKA HaMerbeH yOmaKaBaby noTernkoha HacTammx ycmen kopuurhersa peun ,,ycruahyje”
Y OFIHOCY Ha [IVIBUJIeHJe, a He IoTelkoha y Be3! ca BIACHUINTBOM aKIjyja y KOMIIAHWjI
koja ucrvtahyje fBupieHzIe, He 11 O1MIO IPUK/IAJHO, Y KOHTEKCTY TOT WIaHA, pa3Marpa-
TI 3HaUelbe Koje ce OfHOCH Ha IOjeAMHIIe KOji MIMajy KOHAUHY e(eKTUBHY KOHTPOTTY Haf
[IPaBHIM JIVLIEM JIV AQPAHXKMAHOM.

KomenTap je HarzaiaBao 1 HaBOAMO HEKONIMKO C/Iy4ajeBa y KojuMa ce 110jaM CTBapHOT
BJIACHMKA I10jaB/bUBA0, a7 He Y cMUC/TY YiaHa 10-12 Mopen-KoHBeH1je Kao CTBapHY B/la-
cHMK npuxopa.”® OBaj CTaB je JOfATHO OTK/Iabao MOTYNHOCT eBeHTya/He MPOKe MHTep-
IIpeTalyje Ja XOMAMHT KOMIIaHNja He MOyKe OMTU CTBApHY BIACHUK AMBUJCHE, C 003UpOM
Ha TO JIa Ce jaCHO pasrpaHM4aBa/io BIACHUIITBO HaJ| aKLijaMa y BUJY Kpajibe KOHTPOJIE 1
HaJ IPUXOAMMA Off aKIMja y BUIY OVMBUJIEH]IE, THE Ce HaBOAMIIO Jia Ce 3a CBPXY 4maHa 10 He
cMe y3eT Y 0031p KOHTEKCT I10jMa CTBAPHOT BIACHMKA KaKO HaBOJIE IPYTY JOKYMEHTI.

IMocnenmsu cras 12.7 ocTao je ncty kao crap 12.2 yrana 10 KomenTapa 13 2003. ropmHe,
de3 MKaKBUX M3MeHa.

HaxoH n3HeTux npezjiora HOBMX CTaBoBa 3a peBuupanu Komenrap, 39 sanntepeco-
BaHIUX cTpaHa’” je ymyTtuso csoje komenTape OECD. Hagemhemo camo Hexe.

2.2.1. Ilpepnosu IBFD opranusanuje

IIITo ce TYe MaTepujaIHOT iena AedUHNUIIMje T10jMa CTBAPHOT BIacHMKa, MebyHapoy-
Hu dupo 3a ¢uckanny fokymenranyjy (game: IBFD - the International Bureau of Fiscal
Documentation), Ipe cBera, cMaTpao je /ia je HaBeeHOM I0jMy IIPUITICAHO ITYHO JepUHN-
I1ja 11 [ja Huje OCTOjama KOH3UCTeHTHOCT.?® MebyTum, fja 811 mocTojaa KOH3UCTEHTHOCT
y unTeprperanuji, IBFD je cmarpao fa je morpedHo Memary He camo Komenrap Hero u
Mopen-KonBen1yjy, anu ako ce Beh Bpum pesnsuja camo KomeHrapa, norpedHo je na ce
Y VICTM YHece eKCIUIMIIMTHA M3jaBa Jia je HaMepa OBMX M3MeHa OWJIa J1a ce IIOCTaBe HOBM
CTaHAApAY Y MHTepIpeTaLyji HaBefeHor mojMa.”! Takohe ce HaBOAWIIO Ia HALIPT AMCKY-
Clje Huje IIPY>Ka0 KOHKPeTaH OfrOBOP Ha IUTalbe IITa 3HAYM TeXHMUKO 3Hadewe, Beh ce
CaMo yKas}BajIoO Ha 3aKOH O TPACTY, KOjI je BaXKaH /Ie0 CBOjMHCKOL, OJIHOCHO MMOBMHCKOT
3aKoHa (eHT.: property law) y p>kaBaMa Koje IpUITajiajy aHIIOCAKCOHCKOM CHCTEMY Ipa-
Ba.”> HejacHo je fja /it je pefno>keHy cTaB 12.1 HABOAMO 1A ce He CMe IpuderaBaTu MHTep-
IIpeTalyjy 13 CBOjUHCKOT 3aKOHa, Beh ce Moyke IprderaBatu caMo feVHULNY CTBAPHOT
B/IACHMKA U3 NIOPEeCKOr 3aKoHa.”® DycHOTa y K0joj je JaT ImpuMep 3a TpacTuja Kao CTBap-

1 Ibid., cr. 12.6., Gpycuore 1 1 2, crp.4.

2 CBM KOMEHTApY JOCTYIIHN Cy Ha afipectt http://www.oecd.org/tax/treaties/publiccommentsreceivedonthediscussion
draftonthemeaningofbeneficialownerintheoecdmodeltaxconvention.htm, mpucrympeno gama 4.3. 2021.

23 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Response from IBFD Re-
search Staff, 2011, 2.

24 Ibid.

5 Ibid., 3.

26 Ibid.
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HOT BJIACHMKA, HABOIMJIO Ce J]a aKO TPACTM, WJIU CaM TPACT, He JUCTpudynpa AUBUACH/E Y
oppehenom nepuopy, ncty du ce cMaTpao CTBAPHMM BIIACHMKOM 3a CBPXy wiaHa 10, mako
He Ou 1o gomaheM 3aKOHY O TpacTy 10 cMaTpaH 3a CTBAPHOT BlacHuUKa.”’ Mehyrum, y
IIPeIOKEHOM CTaBy 12.4 3aXTeBajIo Ce ja CTBApHIM BIACHNUK JIMa IIYHO IIPABO [a Y>KIBA I
ydupe mIofoBe NUBIACHE, a TPACTI II0 CH/IM 3aKOHA He MO>Ke JIa IMa TaKBO IPABO YaK HI
y clydajy fia He pucTpudymnpa nuBupeHsie deHedunujapy, ma Tako oBaj mpumep Huje d1o
Y CaIJIacCHOCTH ca epUMHMIINIOM U3 ITaBHOT TeKcTa. ™ Tlocenmbu KoMeHTap yiyheH camoj
HeMHNIV)Y OBOT 10jMa, OfHOCKO Ce Ha M3Pas ,,IIyHO IPABO Jja KOPUCTY U Y)KUBA Y IJIOHO-
BuMa fuBugense’. Ha ocHOBY oBakBe 13jaBe MOITIO ce pudehn Tymadersy fa caMo jemHO
JIHLe MOXKe MMATH ITYHO IpaBo Kopuirherba 1 youpama miogosa, anu je IBFD ykasao Ha
cyncku cydaj Falcon® rhe je cyn y XomaHAuj ) cMaTpao Aa y OKBUPY jefHe UCIUIaTe [UBU-
JieHJe MOTY IIOCTOjaTy iBa eKOHOMCKA B/IACHNKA, KOjlIMa je oMoryheHa npumMena adumja-
1oHe puBMIernje.” Y cutyarpjaMa CIMYHIM HaBeleHOM CTy4ajy y Xomauauju, IBED je
CMaTpao fja IIOCTOjH OIIACHOCT fla PECTPUKTUBHYM TyMadeleM HaBeJIeHOT 13Pa3a, yTOBOp-
Ha 3amTnTa dyzie yckpaheHa muiyMa Koju MMajy MoJie/beHO €KOHOMCKO BJIACHMIITBO Haj
IMBUIEHIAMa, jep HY jeHO /INLe Y TAKBOj CUTYALMju He OU MOIJIO ia TBPAY Y JOKaXKe 1
ocefyje myHo mpaso Kopuinhera i ydupama II0f0Ba AuBuAeHe. !

[Tpennoxenn crap 12.4 u3 HapTa AMCKyCHje Kao JMIA KOja Cé He MOTY CMaTpaTy
CTBapHUM B/IaCHMIIMMA HABOJNO je areHTe, HOMVHA/IHE areHTe 1 Ipyra UL Koja uMajy
CTMYHe KapaKTepecTUKe 1 HeMajy ITyHO IIPaBo Jja PaCIIoNaxy 1 yOMpy IUIOfioBe AMBUTCH/E
jep je TO IIpaBO OrpaHNYEHO IPABHOM VY YTOBOPHOM 00aBe30M Jia IPMM/BEHN TIPYXO]
npocesie apyrom iuiy. 2 IBFD je HaBeo [ IIOCTOj1 IIMPOKM CIieKTap odaBesa Koje MOTy
Zla ce HAMETHY AMPEKTHOM IIPMMAOLly IPMXO/Ia, a HeKe Off IbUX He &1 Tpedario a cripeye fa
ce TIOpecKy 0OBE3HNMK OKapaKTepHilie KA0 CTBAPHMU BIACHUK puxozna.’® Hanme, HaBeseHa
Cy ABa IIpuMepa OBaKBUX odaBesa rge:**

o IIOBepM/Ial], HA OCHOBY CYACKOT HAJIOra, 3aMp3aBa CBe IIPUXOJie TY>KHMKA, T1a TAKO

TY>KHUK HUje BUIIe Y MOTyhHOCTH /ja CTIOSOITHO pacIionake CBOjM IPYXOTOM;

o jejemHaMHRuBHUAYa Y 0daBe3n na mwiaha amiMeHTaIjy SuBieM Cynpy>KHuUKY. [Tpn-
XOf] OBe MHAMBI/Ye Ce CACTOj! Of OTPaHNUeHe IIaTe ¥ MOPT(OIIO MHBECTHUIIja,
ma Tako odaBesa [ja Ce IUIATY a/MMMEHTAl[ja ¥ CYIUTMHY 3HAUM fla Ta MHAVBHAYA
BIIIe HeMa C7I0007y fia OfUIydyje KaKo Aa KOPUCTH Taj IIPUXOF.

Tleryje Malo BepoBaTHO Jia ce JMIja KOjuUMa Cy HaMeTHyTe TaKkBe odaBese He CMarpa-
jy CTBapHMM BIACHUIIVIMA IIPVXOJA, A/ AKO Ce UNTA CTaB KAKO je TIPEeUIOXKeH y HaL[PTy
IUCKYCHje, MOXKe Ce TYMauUTH Jia JIUIa KOjuMa Cy HaMeTHYyTe odaBese fja ce IIPUXOJ IIpo-
CIe[y 1 HeMajy TpaBo Kopuinhera ICTOL, He d1 MOITIa dUTH CTBApHM BIACHUIM TaKBOT

7 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, ¢ycHora
1sacras 12.1, cTp. 3.

2% Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Response from IBFD Re-
search Staff, 3.

% Hoge Raad, BNB 2003/34, No. 36272, 22 November 2002., Falcon Case.

2 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Response from IBFD Re-
search Staff, 3.

2! Ibid., 3 m 4.

2% Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, cr. 12.4,,
cTp. 4.

3 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner® in the OECD Model Tax Convention, Response from IBFD Re-
search Staff, 4.

264 Ibid., 4.
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npuxopa.”® IBFD je mpomopyuno a ce HaIpaBM jacHa pasiuka usMely camor mocrojama
odaBese [1a ce POC/IENH IPUXOJ 1 IPUPOJie TakBe 0daBese.’*

2.2.2. IIpepnosu SIFMA acoumjanmje

Aconyjanuja 3a UHAYCTPUjy XapTuja off BpeNHOCTU ¥ (MHAHCHjCKA TPXKUINTA (farbe:
SIEMA -Securities Industry and Financial Markets Association) mojiHesna je HEKONUKO KO-
MeHTapa Be3aHuXx 3a Haupr guckycuje OECD. SIFMA, mpe cBera, HaBofiuIa je fia je 3a pas-
jalImbere [ojMa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPYXO/a OTpedHa jenuHCTBeHa feduHmImja, jep ap-
KaBe MIMajy pas/mIunTe IIOpecKe CUCTeMe, a MHOTe ApykKaBe 300T HejacHuha OKo MHTepIIpe-
Talluje OBOT I10jMa, IIpecTase Cy ia UCTY IPUMEYjy Y OKBUPY CBOjUX IIOPECKNUX yroBopa.””

ITpBu KOMEHTap OIHOCHO Ce Ha TIpejioKeHM cTaB 12.4, rae je SIFMA cmarpana na y
OKBJPY IIMPOKMX CBAKOJHEBHMX €KOHOMCKVX Be3a MHOTe YTOBOPHe U IpaBHe odaBese
MOTY IIOCTOjaTH, A/l HeKe Off 1IIX He 01 Tpedajio Aa ZOBeAy A0 ryOUTKA CTaTyca CTBAPHOT
BJIACHNKA IIPUXOJA VI HABEIIN Cy HeKOMIMKO IIpuMepa:*s®

o XOIAMHI KOMIIaHMja Koja je odjaBiIa CBOjy HaMepy fa AUCTpudympa ZoOUT CBO-

jUM jaBHMM aKLIOHAPJIMa, HA OCHOBY TaKBe CUTYaIje, Moo du ce pehu fa Taksa
KOMIIaHMja ¥IMa IIPaBHY MM YTOBOPHY 0daBesy fa CBOjIIM aKI[IOHAPUMA IIPOCIEAN
KaMare ¥ JUBUJIEH e Koje je IIpUMIIa Of, CBOjUX diIijaa;

e YOy TPACTy, IO CW/IM 3aKOHA 3aXTeBa Off TPACTa la IPUM/bEHM TIPUXOJ] Jasbe IV-

crpudyupa Senepujapuma.

Jlame, moBomom oBux npuMepa, SIFMA je cMaTpara fia 0BM TpuMepH He TIOTHA/IAjy TIO7
Hamepaanyu odum Komenrapa OECD, aj ce YMHMIIO [1a je3NYKO TyMadekbe IPeJIoXKeHOT
CTaBa yKasyje Ha CyIpOTHO.”

Ha kpajy, SIFMA je HaBena fia je moTpedHo ia Komentap OECD cappyxu TayHe mapa-
MeTpe U Te)XIHY TaKBJX ITapaMeTapa, a y Luby ofpehuBarma CTBApHOT BIACHNUKA IIPUXOJA
Kako Oy ce y4BpCTIIa IpaBHA CUTYPHOCT.””° TIpenoskum Cy fia ce y 0831p y3My eKOHOM-
cKa TpaBa”’' W 3aKOHCKa IpaBa*’? Ha Kopuiherbe I Y)KUBamba y ITIOFOBUMA AUBUJCHTIE
UM KaMate Y OKBUPY fomaher npasa.®”

2.2.3. IIpepnosn STEP ynpyskema

Yapykeme cTydmaka 3a Tpact 1 uMoBuHY (mabe: STEP - The Society of Trust and Estate
Practitioners) ymyTino je aBa KoMeHTapa IIOBOZIOM pelllaBakba MUTamba TPACTA Y OKBUPY
KOHIIeIITa CTBApHOT B/IaCHMKa 3a wiaHoBe 10-12 Mopen-kouBenuuje OECD.

25 Ibid.

¢ Ibid.

%7 SIFMA, response to: Discussion Draft — Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention (the “Discussion Draft”), July 19, 2011, 1.

2 Ibid., 2.

9 Ibid.

0 Ibid., 3.

7! Kao 1TO Cy Ha IIpyMMep: pU3MK off TyduTKa 1 MoryhHOCT 3a cTBapame J0duTi.

72 Kao 1TO Cy Ha IIpyMep: PaBa Ha IIacambe y CKYMIITHHI aKIMOHAPA I TIPABO HA y/Iararbe BeTa.

73 SIFMA, response to: Discussion Draft - Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention (the “Discussion Draft”), 3 u 4.
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Hamme, mpBu KoMeHTap ce OTHOCKO Ha IPEIOKEHN CTaB 12.1 KOju YCKO TEXHMYKO
3Hayerbe I10jMa CTBAPHOT B/IACHMKA IT0BE3Yje CaMo Ca 3aKOHOM O TPACTY /ipyKaBa Koje Ipu-
MembYjy aHITIOCAaKCOHCKO 11paBo. STEP je HaBoamo fja TepMmH CTBapHOT BIaCHMKA HIje fie-
¢uHMCaH caMo Y OKBUPY Jomaher 3aKoHa 0 TpacTy, Beh ce Mo)ke y pasHUM KOHTEKCTHMA
ycTo Tako Hahy 1 y mopeckuM foMahuM 3aKOHOJABCTBIIMA, 3aKOHMMA O CIIpeYaBamby Ipa-
1 HOBLIA 1 Y IOPeCKIM yroBopyuMa.”* Yapyxkeme je cMaTpaio fia je morpedHo fa OECD
ode3deny jennHCTBeHY AedVHNIN]Y CTBAPHOT BIIACHVKA, jep Cy ce fpKaBe, a u EBporicka
yuuja (zape: EY) yrinenane Ha OECD kojut Ha BUX Ma jaK YTHIIRj, a Kao IpKMep HaBeJIo je
nosHary ciy4aj Indofood e je cyn YK uspudunto HaBeo a ce TePMUH CTBAPHOT BIACHNKA
He Tpeda mocMaTpatyu us yria fomahnx 3akona, eh je MOTpeSHO MPUMEHNTY HaBeNEHN
TepMIH y KOHTeKCTY MehyHapopHor duckaaHor 3Hadema.”””

Jlpyru koMeHTap yiyheH je IpeioskeHoM cTaBy 12.4 y KOM ce HaBOAWIO Jia Ce CTBAp-
HJM BJIACHUKOM Hehe cMarpaty ymIe koje HeMa ITYHO IIPaBo fla KOPYCTH ¥ ydupa IvIo-
JIOBe IMBUJEH/E U KOje Ma YTOBOPHY, IIPaBHY WM APYTy 00aBe3y fja IIPUXOf, IPOCIean
npyrom nuiy. STEP je cmarpano ga OECD Huje 0BO/bHO NaXKibe ITOCBETIIA TPACTOBUMA,
ma je mpateha gycHoTa?® craBa 12.1 y CyIpoTOHOCTH ca LieluM cTaBoM 12.4, jep je Tpacr,
OJJHOCHO TPACTHU IpeMa yroBOPY O TPACTY, YBeK y 0daBe3n fia Ha Kpajy MPUM/bEHM TIpH-
xop, mpocneny deHeduIMjapy y 4njy KOPUCT je i ocHoBaH Tpact.”” Mehytum, STEP ce
C/Iarajio ca KOHCTaTalujoM 13 QycHOTe Jia aKo TPACTH, WM TPACT Kao 3acedaH IMOpecKu
o0BesHIK, y ofipehenom nepuony He du muctpudyupao nusupeHny denedurmjapy, cma-
TPao &1 ce CTBAPHIM BIIACHIKOM IMBUJEH/ e, MAaKO 110 loMaheM 3aKOHY, CTBAPHI BIaCHMK
puBuUzAeHae Moxe duty camo deHeduimjap.””* OECD Huje HaBea yKIHY Tleprofia y KoM
TPAcTH, OFHOCHO TPACT He CMe JIa IUCTpudynpa AUBUIEHTY la 811 ce CMAaTpao CTBAPHIM
BJIACHIKOM IIPYXOfa, LIITO je MOIIO A0BeCTH [0 ofpehenux 3moynorpeda, na je raxo STEP
cMaTpaIo Aa je SuIo HOTPedHO OfPENNTH eKCIVIUIIUTHO AY)XKUHY Tepropa.””

2.2.4. Ilpennio3n eMUHEHTHUX IOPECKUX CTPyYlbaKa

3ajefHMYKe KOMEHTape Ha IIPefI/Ior HOBMX CTaBOBa M3He/M Cy 3ajennudky [lon Ejsepu
Iloxc (John Avery Jones), Puuapn Ban (Richard Vann) u Iloana Busep (Joanna Wheeler).
OHu cy ykasany Ha IpodyeMe Koju Cy Apyru KoMmeHnTatopy Beh HaBeny, 1a ucre Hehemo
noHaB/bary, Beh hemo ce sajprxaryt camo Ha oceSHMM TTpeTO3VIMa HaBeIeHNX eMIHeHT-
HMX CTPYy4YHbaKa.

ITpe cBera, yKa3aHo je Ha YMIHEHNUITY 1A OM KOHIIETIT CTBAPHOT BIACHUINTBA Tpedasio fa
ce TIOCTABY CaMo 3a ofipehene cTaBke mpuxosia a y OKBUPY cTaBa 12.4 koju ce ogHOCKO Ha
ocTojare 0daBesa fja ce IPUXOZ, IPOCIenN ApyroM muiy.” Ykomuko 3a TaqHo ofpebeny

* Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, Response
from the Society of Trust and Estate Practitioners, july 2011, 1.

5 Ibid., 2.

%6 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, ¢ycrora
13acras 12.1, cTp. 3.

77 Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, Response
from the Society of Trust and Estate Practitioners, 2 u 3.

8 Ibid., 3.

2 Ibid.

% OECD Discussion Draft “Clarification of the Meaning of ,,Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention’,
Response by John Avery Jones, Richard Vann and Joanna Wheeler, 5.
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CTaBKy IIPMXOJja TOCTOj1 00aBe3a /ja Ce MCTa IIPOC/IEAN FPYTOM JIAILY, MOXe Ce ITPYMEHUTI
TeCT CTBAPHOT BJIACHUINTBA, MeDYTIM, YKONMMKO IMPEKTHI IIpYMaIall IPUXO/a MMa 0da-
Be3y Jja IPOCTIeNV PMXO], aymn de3 ofjpeh1Barmba Kojy TauHO CTaBKy IPUXOJA Off CBe YKyII-
HOT IIPUXOJa KOjI My IPUCTIDKE OH MOPa fja IPOCTIeNH, ONHOCHO OH 1Ma Moh duparba Kojy
he craBky mpuxopa npocneauTy 3a 0daBesy Kojy oH ofadepe (YKOMMKO MX MMa BHIIE), T1a
ce y OBOM CITy4ajy, TpeMa HaBefIeH!M KOMEHTaTOPIMA, OIHOCHO 33 OBAaKBY BPCTY 0daBe3a
npocrnehuBarma npuxoza, HaBegeH TecT He Oy Tpedao yomnuTe Hi IpuMembuBaTn. !
Ilape, pepIaraam Cy ja ce M3PUYUTO HaBefe fa he ce, YKOMMKO HeKo Jiuiie IIpyMa
oppebeHy puxop 11 MMa IPaBo Aa Taj IPUXOJ TPEHYTHO 3a[P)KI 1 fja Fa KOPMCTH IO CBO-
jOj BO/BM, CMATpaTy CTBAPHIIM BIACHIKOM TaKBOT IPUXOJA, MAKO je CACBIM CUTYPHO Aa Out
y HEKOM MOMeHTY y dyyhHOCTY TO nije IPYXOZ Aajbe TIPOCIeANI0 TpehnM MuIpmMa, ITo

je IIPaKTUYHO IIPYIMEP ca CBYUM IIPaBHMUM JIyMa 2.2

2.2.5. IIpennosu kommanuje Deloitte

Kommannja Deloitte je y cBoM 0AroBOpY Ha HaIIpT AUCKyCHje AeTa/bHO 0OpasIouia CBO-
je craBose. [Tpe cBera, y mpefyioxkeHoM ctasy 12.7. Deloitte je cmaTpaa ia je motpedHa nspu-
4yTa U3jaBa [ja IOpecKe aIMIHICTpaLyje KOPICTe IPYHIII TPpodujarba paBHe TMIHOCTI
(enr.: Look-Through approach) mpema mocpenHuxy Koju Hije CTBApHI BIACHMUK, @ KOjH TI0-
CTyTa y CBOjCTBY areHTa, HOMVMHA/THOT B/IACHMKA MV IIPOTOYHE KOMITAHMje Ca KapaKTepy-
cTyKaMa QUIyLyjapa YV a]MIHICTPATOPa, /I la Ce OTpaHIYeHa CTOIA IIope3a 1o OfduT-
Ky 3aJIp)KU IIpeMa CTBApHOM BJTACHUKY IPUXO/ia, de3 0031pa Ha MOCPeIHNYKM eHTUTeT.

ITpennoxxenu cTap 12.4 HAaBOAMO je, IOHOBYMO, [ia Ce CTBAPHUM B/IacCHMKOM Hehe cMa-
TpaTH e Koje MMa 0daBesy (yroBOPHY, IpaBHY WIN IIPONCTEKITY 13 OKOHOCTH C/Iy4aja)
Jia IIPUXOf, TIpocTeny ApyroM muty. Deloitte je HaBerma fa je mOTpedHO jacHO HamMCATU KO
CHOCY TepeT JOKa3MBamba IOCTOjarba TAKBUX 00aBe3a ¥ CMAaTpasIa je ia je mopecka yIpasa
y odaBesu fja TakBe jjokase ode3demi.”*® Takobe, oBa koMITaHMja je Syta MuIberba f1a je
¢dpasa ,,y cymITHHNI IBOCMIC/IEHA jep je MOITA [ia yKasyje Ha joKase MOMyT IPaBHUX J0-
KyMeHaTa 13 KOjUX Ce BUM IOCTOjambe 0daBe3e mpocnehuBarma Ipuxopa, a Takohe, Moria
je ma o3HayaBa 1 MOryhHOCT OpecKe yIpase /ja aHa/IM3upa CYIITHHY TAKBOT JOKyMEHTa a
He CaMo ’beroBy Gpopmy.2

Hame, cmomeny T cy cTaBoBu 12.3 1 12.4 Koju Cy HaBOZIW/IN [1a aT€HTY, HOMIHA/IHY BJIa-
CHUILY ¥ IIPOTOYHE KOMIIaHMje Koje [eNyjy y CBOjcTBY duayLujapa Wiy aiMUHIUCTPATOPA,

1 Ibid., 5.

2 Aytopu oBor npepyora yiyhyjy Ha MoryhHOCT fja mopecke yrpaBe IIPUMeHOM KOHIENTa CTBAPHOT BIACHNMKA TIPUXO-
713, XOJI/IMHT KOMITaHIjaMa OHeMoryhe picTym KopycTyMa 13 OPECKIX YTroBOpa, jep aKIMOHAPH, IPEKO CKYIIITHHE
aKI[MOHAPa, MOTY y OM/I0 KOM MOMEHTY Jia IOHeCY OfUIyKy O PACIIOfe/y AMBUJEH/E, HAKO je eBUIEHTHO Jja XOMJUHT
KOMHaHV[je Came Oﬂﬂy'{yjy 0 TOME KaKO he KOPV[CTMTM HPV[MTBCHM Hp]/lXO]:[, " UCTU HE HpeHOCe oaMax aKLU/[OHaPV[Ma‘
TIpema ayTopyMa, TOTPESHO je M3PUUNTO HABECTH Jja Kpajiba 0daBesa mpocehuBara mpyxopa, ako XOMAMHT KOMITa-
HIfja MMa TIPaBO PacIio/iarama HaJl THM IPYXOJOM 1 He npocyiedyje ra ofMax, He yTide Ha CTAaTyC CTBAPHOT B/IACHMIIBA
XO/I/IMHT KOMITaHMje,a Kako Oy MHTepIIpeTaluja y IOIIefly OBMX KoMIaHuja duia yjenHadeHa. [Ipumep TakBe cutyanpmje
Bup.: Ibid., 3 u 4.

% Ibid., 5.

*% Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 13 July 2011, 2.

5 Ibid.

2 Ibid.
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HICY CTBapHM BJIACHUIIM TIpuxopia y oppebennm curyanujama. Deloitte je cmaTpaia a ce

u3 TakBe AedyHMIMje MorIo M3BYhu iBe MHTepnpeTanyje. [IpBa MHTepHpeTalyja Moxpa-
3yMeBaJIa je /la CaMO areHTy, HOMVHA/IHY B/IACHMIIM 1 TIPOTOYHE KOMIIaHMje Koje Henyjy y
CBOjCTBY (umyuMjapa WM afMIUHUCTPATOPa, He MOTY OUTH CTBApHY BIIACHUII IPUXOfA,
LITO MCK/bY4Yyj€ EHTUTETE KOja HEMAjy CBOjCTBO KOMITaHMje, M/ KOMIIAHMjE KOje He JIeNnyjy
y CBOjCTBY Gmpynmjapa mwin agMuHucTparopa.®® Ha 0cHOBY oBe MHTepIpeTaljyje y BULY
TayHoO ofipeleHe mcTe KO He MOXKe SUTU CTBAPHM BIACHMK IIPUXOJIA, eHTUTETY KOjJ HIUCY
HaBeJleH! U KOjU 110 CBOM aparyXMaHy HUCY CTBapHM BIACHULIY IPUXOfA, MO/ Y IPO-
hu Tect crBapHOTr BracHMTBa. > JIpyra MHTEpIpeTaIja MofpasyMeBarna je ia Cy areHTH,
HOMVIHA/IH) B/IACHUIIY J1 IPOTOYHE KOMIIaHMje Koje IeNyjy y CBOjCTBY DMIyLMjapa Wi aji-
MUHICTPATOpa CaMo IpUMepH IIMPOKOT CIIeKTPa eHTUTETA KOji He MOTY SUTH CMaTpaHu
3a cTBapHe BacHuKe nprixona.”® Kommaunja Deloitte je y cBom koMeHTapy HaBesa fa du
OECD Tpedaro jacHo fa yKake Koja je MHTepIIpeTalija peleBaHTHA TaKo LITO Ou ce IIpe-
JVIOKEHM TEeKCT M3MEHNO Y TIpaBIly jefiHe Off HaBefieHe ABe MHTepnperaryje.”” IIpnucernmo
ce, IW/b HAIIPTA JIUCKYCHje U TIpefyIora je 0o YIpaBo Jia ce KOHIIENT CTBAPHOT B/IaCHMKA
pasjacHu, KaKo du ce nsdere pasmrayTe MHTepIPeTaIMje MCTOT II0jMa Off CTPAHe PasIiy-
TUX CyJOBa V1 TOPeCKVX agMuHuCTpanyja.”*> Deloitte je oBie jacHO ykasasia Ha iBe pas/iuu-
Te Moryhe MHTepIIpeTanyje, ILITO je CYIPOTHO LM/bY HaupTa mucKycuje OECD.

Deloitte je fa/be ykasaia Ha BaXKaH IIPOITYCT Y BUAY HeIIOfyAaparma cTaBoBa 12.4 m 12.7.
Hamme, cras 12.4. moMumbao je areHte, HOMMHA/IHE BIACHMUKE U IPOTOYHE KOMIIAaHMj€ KOjI
JIenyjy y CBOjCTBY QuyIMjapa VM a]MIHUCTPATOPA, a CTaB 12.7. HYje IOMUIbA0 IIPOTOY-
He KOMITaHHje, IITO je MOIJIO TIOTPEIITHO fla Ce TPOTyMauy Jia YKOJMKO usMelhy mcrirarmora
U CTBApHOT BJIACHMKA IIOCTOj} €HTUTET Y CBOjCTBY IIPABHOT JINIA, CTBAPHM B/IACHMK, Pe3M-
JIeHT ApyTe fpXKaBe He 01 MMAO IPABO Aa IIPJMMEHI YTOBOP ca AP)KaBOM OffaKJIe Ce IPUXOL,
ncmtahyje.” Ilpemiarana ce u3MeHa cTaBa 12.7 Tako LITO du1 ce FOfaa pedeHnia Koja du
Swra y carmacHOCTH U ca ctaBoM 12.4 HaBoziehu u MoryhHOCT puMeHe yrosopa usmeby
VCIUTATVIONA U CTBAPHOT BJIACHMKA U Y CIIy4ajy Jia je AMPEKTHY IIpUMaall IPOTOYHA KOM-
IIaHNja WM HOCPEAHMUK™", KOjU Huje CTBapHMU BJIACHUK Ipuxopa.””

Ila/pe, yKasaHoO je Ha ABOCMIUC/IEHY MHTepIpeTalyjy cTaBa 12.4. y Tpehoj pedernun
IpeMa Kojoj je odaBesa mpociehnBarba mpuxofa HOpMaIHO IPOM3MIA3IIIA U3 PeTIeBaHT-
HIX IPAaBHMX JOKYMEHATa, /I je MOITIa TaKole II0CTOjaT yCiley| YMibeHNITA ¥ OKOTHOCTI
KOje Cy yKasyBaie /ja, CyIUTYHCKM, ITPYMAJIaL] O4MITIEHO HIje MMAO ITyHO ITPaBo Ja KOpH-
ctu 1 ydupa 1o puBuaense.”*® IIpsa MHTepIIpeTalyja je IofpasyMeBaa fia je paBHu
IOKYMEHT 0 TIpocyehyBamy Ipyixofa Mopao Aa OCTOjI, MIN i TIOCTOjI HeKI YTOBOP KOju
He du oMuIba0 TaKBy 0daBesy, a/u CYLITHHCKM, OHA je TOCTOjajla Ha OCHOBY OKOJTHOCTH

7 Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, cr. 12.4.
% Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 3.

% Ibid.

0 Ibid. 4.

»1! Ibid.

2R, Vann (2013), 304.

#* Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 5 - 7.

'Y cnyvajy a areHT, HOMMHATHY BIACHMK M IPOTOYHA KOMIIAHMja YiHe caMo mpumepe u jAa je Hamepa OECD pa
IIMPU CIIEKTAp EHTHUTA He CMATPa CTBAPHIM BIIACHUKOM IPUXOJia, KOPUCTHO du ce u3pas ,mocpenunk . Bup.: Ibid.,7.
5 Ibid.

% Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, ct. 12.4.
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CITy4ajeBa KOju Cy ce Pas/IMKOBajIM Off OHOT IITO je yroBopoM mpomnucaHo.”” Ha npumep,
CTpaHe MOTY Jia IIOTINILY YTOBOP, a/Ii Y CTBAPHOCTY Jia IIPUMebYjy APYTU YTOBOP, yCMEHN
VIM IMCMEHM WM Y BUY aMaHAMaHa yrosopa.”® JIpyra yHTepIpeTanyja npemMa nspa-
3y »a/Ii MOKe Takohe TocTojaTn yKasyBaa je Ha TO Jja IOpecKe af]MIHVCTpaIje HICY
Swte y odaBe3 ia Tparajy MCK/bydyBO 3a HEKMM ITPABHUM JJOKYMEHTOM U ITIEfiajy HeroBy
cymTuHy, Beh cy Morie u ia ondujy IpyMeHy KOPYCTY M3 yTOBOPA Ha OCHOBY OKOTHOCTI
U YMIbeHNIIA Koje Cy yKasuBajle [ja AMPeKTHNM MpYMaral] Huje CTBAPHM BIACHUK IPUXOfa
JaKo HMje MOCTOjao IIPaBHM JOKYMEHT KOji Ta je 0daBe3anBao a MPUXOJ IIPOCTIEN, aln
cTpaHe (AMPEKTHM MpUMajal U CTBApHYU BJIACHUK IPMXOJA) Cy CYIITMHCKM IOCTYIae
Kao fla TakaB JOKyMeHT nocTojir.”” Kao mpymep oBa KOMIIaHNja je HaBelIa IIO3HATH CYACKI
cy4aj Prevost Car Inc. v Canada. Hanme, Kommannja us Kanaze, ncruiativia je auBuieHse
xonpuHr Komiauuju u3 Xomauauje PH BV, unju cy akunonapyu duse kommauje Volvo 13
IIsencke n Henlys ns YK Kommanuja ns Xonmanmje Huje MMala 3arocyeHe, IMOBIHY,
OCUM aKIyja y KaHafICKoj GMpMH, CeMILTe joj je M0 perncTpoBaHO y KaHIenapujama
KOMIIaHIje 3a YIIPaB/balbe, a IIPUXOJ je ¥ CKOPO jefHAKOM M3HOCY IpociehrBaa akioHa-
puma.*” TTopecka anMMHIUCTpaLyje Huje mpuMeHmIa yrosop nsmeby Kanazne u Xomanpuje
I7e je mope3 o onduUTKy Ha auBuAeHfe 5% Beh yroBop usmeby Kanape u IlIBefcke, onto-
cHo YK r7ie cy mopecke crore HaBezieHOT Topesa 10% u 15%. Cyp je npuxsatio xandy
TIOpecKOr 00Be3HMKA U CMATpPao je Jia IIPaBHMU JOKYMEHT, OJJHOCAHO yTOBOP, U3 KOra ce
MOKe BUIETH Jia je IIOCTOjajIa IIpaBHA 0daBe3a fa XONAUHT ¢upMa us xomauauje PH BV
MIPOCTIENV JUBUEH E CBOjUM aKIIOHAPMMa, HIje II0CTO]jao, 11 jé TAKO CTBAPHUM BJIaCHI-
KOM IIpMXOfia cMaTpao camo kommanujy PH BV?® [lame, cyn je HaBeo fa yroBop koju je
nocrojao nsmehy komnanuje Volvo us Illsencke n Henlys us YK, Huje odyxsarao u xon-
JIIHT KOMIIaHM]y, TIa Ce He MOXKe Y3eTH y pasMarpame.”” OBakBa OJTyKa je y CaIrJlaCHOCTI
ca IIPBOM MHTEPIIPeTaLjoM, /i 11 CyJ, IIPUMEHOM [IpyTe MHTepIpeTalyje, Mako HeMa
IIPaBHOT JOKYMEHTA 113 KOjeT Ce MOKe BUJIeTH II0CTOjare 0daBese mpocnehuBama mpuxo-
Zla, Ha OCHOBY OKOIHOCTI** C/Ty4aja MOTao fia 3aK/by4y Jja HocToju odasesa npocnehusa-
1ba IIPUXOJiA 1 Ia Cy CTBAPHY BJIACHMUIY IIPUXOJa 3anpaso komnanuje Volvo us Illsencke
u Henlys 13 YK.* Deloitte je cMarpara jja je morpedHo jacHo gedunncaru Hamepy OECD
y craBy 12.4 y Tpehoj pedeHnim, Kako CyZoBY He 11 MOITIM Jia IIPUJAjy pasiminduTe MHTep-
npertanyje oBoM craBy.’” Takobe, 13pa3 ma odaBesa HOpMaTHO TOM3WUIA3Y 13 IIPABHOT
JIOKYMEeHTa, YKas)BajIa je Ha TO Jia je II03MBakbe Ha 0daBese Koje MpomsIase 13 UNmbeHN-
I1a U OKOTTHOCTY CNTy4aja IIOKe/BHO CaMoO Y CIelMpUIHNM crydajeBuMa.’™ Y 3akpydky

*” Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 8.

% Ibid.

* Ibid.

3% Brian J. Arnold, ,The concept of beneficial ownership under Canadian Tax Treaties", Beneficial ownership: recent
trends (eds.Michael Lang et al.), IBFD, Netherlands 2013, 40.

! Ibid.

2 Ibid.

303 L, Qats et al, 495.

304 Ibid.

3% HerocTojare MIMOBIHE, OCHM aKIIija y KaHa[ICKOj (YpPMI, 3aTI0OCTIEHIX, 0djeKara, 1 CIL. ; Kao 1 mpocrehuBame mpu-
XOJ§a AKI[MOHAPUMA.

% Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 9.

37 Ibid.

3 Ibid.
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KOMIIaHUje KOMEHTAaTOpa, HaBeJIeHO je Z1a je MOTpedHO JjaTu HaBobemwe MOpecKuM afmim-
HUCTpALjaMa Kafia je 0TpeSHO MCIINTATH YMHEHLIE I OKOJIHOCTH Cly4aja BaH odaBesa
KOje IPOMCTUYY U3 IIPaBHOT JOKyMeHTa. >

Y Bupy nocrener koMeHTapa, Deloitte je mpumeriia ja mpBe fiBe pedeHMLIe TIPefIoxKe-
HOr cTaBa 12.4 HICY KOPUCTIIIE MCTH TEKCT 3a O3HAYaBakbe IIO3UTVBHE 11 HeraTnsHe fed-
HUILUje CTBAPHOT B/IACHIKA Ipuxofia. Havme y ipBoj pevenniy ce kopucrina ppasa ,,Taksa
TIpaBa OBOT IPMMAOIL[A HaJ IIPVMM/bEHNM [IMBHUICH/[AMA Cy OTPAHIY€eHa jep je OH y odaBesn
(yroBopHoj, dumyLujapHOj 1M APYyroj odaBesn) fa IPUM/bEHN IPUXOJ, IPOCIEAN APYTOM
nuy', ay Apyroj pedeHnIn ce Kopuctima $pasa ,,InBreH e de3 orpaHmderha y CMUCIY I0-
CTojarba YTOBOPHE I/ 3aKOHCKe 0daBe3e IpocehnBama mprxona gpyrom iy .*° Deloitte
je cMarpaja jia je IOTPedHO yjeHaunTH MOSUTUBHY M HETaTHBHY He(UHMULIA]y CTBApHOT
BJIACHVIKA [IPVIXOffa U KOPUCTUTH (pasy ,,yTOBOpHe, IIpaBHe vt ¢pupyrmjapHe odaBese” n3
pasjora 1ITo je 1U3pa3 ,,Apyre odaBese” 0TBapao MOIyhHOCT IIMpPOKe MHTepIpeTaryje.!!

2.3. Yceojena pesusuja 3a pasjamirverve 3Hauera iojma
cieapHoi enacHuka upuxoga 2012. iogure

Haxon mro je OECD npummia KoMeHTape 3a IIPBY Bepaujy Ipejiora 13 HallpTa -
ckycuje, paHa rpyma 1 je 19. okrodpa 2012. roguze odjaBuiia Apyry Bep3ujy HalpTa IOf
HA3MBOM ,, PeBUIpaHM IIPe//I031 KOji Ce OIHOCE Ha pasjalliibaBarbe I10jMa CTBAPHOT BJla-
cHuKa y uraHouma 10,11 1 12°'> OBaj ZOKyMeHT je YK/by4MBa0 KOMEHTape CBAKOT PEeBM-
AMPAHOT CTaBa MOCeHO 1 0JjalllkbaBao PasyIor M3MeHa IIPEJIOKEeHNX CTaBOBa 13 IPBOT
HanpTa uckycuje.’

ITpe cBera, cTaB 12 je 0cTao MCTH, amu ce cTaB 12.1 MpOMeHNo y cMUCITY dpucarmba IIo-
CTIefiibe pedeHmIe Koja je rracyyra:*

»OBO He IOfipasyMeBa Jja je 3Hauere CTBAPHOI BJIACHMKa IO HoMaheM 3aKOHY ayTo-
MATCKM MPEIeBAaHTHO 3a MHTEPIIPETaINjy OBOT IOjMa Y KOHTEKCTY OBOT WIaHa: foMahe
3Havelbe II0jMa je IIPUMEH/BMBO Y 00MMY KOjif je KOH3JCTEHTaH Ca OIIITUM HaBoDemrMa
u3 Komenrapa®

Papna rpyma 1 je HaBena fja Cy ce cTpaHe Koje Cy yIyTu/Ie CBoje KOMEHTape, CIOKIIe
Za oM KOHIIENT CTBApHOT B/IACHMKA 113 WwiaHoBa 10-12 Mogen-kouseniyje OECD tpedano
fla MMa jeIVHCTBeHO MehyHaponHO 3Hauerbe, /i [a je MOCTIeNba PedeHNIIa IPOTUBYpe-
4NJIa jeTHCTBEHOM 3HaYery HaBefleHor mojMa.’’> Heke cTpaHe cy cMarpajle fja IIOpecKn
00BEe3HIK TOCTIENbY PEUYeHNMIY MOYKe /ja IIPOTYMIAYM Kao Jja MMa IpaBo Aa dupa fia v he
IPUMEHNTH Ofipendy CTBApHOT BIaCHVKA U3 foMaher IpaBa I 13 HaBolemwa y OKBUPY
Komentapa OECD.*'¢

39 Ibid.

31 Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, ct. 12.4.
31" Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 10.

312 M. Zuk, 320.

31 Ibid.

*1* OECD Model Tax Convenction: Revised Proposals concerning the meaning of ,,Beneficial Owner* in articles 10, 11
and 12, Revised public discussion draft, OECD, 19 October 2012 to 15 December 2012, 3.

315 Ibid.

31 Ibid.
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Taxobe, pycHoTa BesaHa 3a mpyMep TpacTa je mpyxua dorbe 00pasnoKermhe y CMUCTY
71a je TIOCTIEMIbY JIe0 peyueHIIe M3MEereH 1 I71acho je:*Y

»Ha IIpuMep, TaMo Ifie TPaCTHjU NYCKPEIVIOHOT TPAcTa He MCTPUOYNpajy muBUIeH e
3apabene TokoM oppeheHor meprona, 0BaKBI TPACTHjI, KOjU HACTYIIAjy Kao TaKaBy (Wm
CaM TPACT YKOMKO je IPENo3HaT Kao 3acedaH MOPEecKy 0OBE3HMK), MOTY HPEJCTaB/baTH
CTBapHe BIACHMKe NPMXOfa 3a IoTpede wiana 10, nako He Ov Sy cMaTpaHu CTBAPHUM
B/IACHUIVIMA IIPYXOJa 3a ToTpede ofrosapajyher sakoHa KojuM ce ypebyjy Tpacrosu.”

CrpaHe Koje Cy yIyTiie KOMeHTape Be3aHe 3a OBy (DYCHOTY, HOIp)KaBaje Cy CTaB
OECD noBoioM cMaTpara TPacTHja ML TPACTOBA 3a CTBAPHOT BJIACHNMKA MAKO I10 OMa-
hem mpaBy Hema TakBo cBOjcTBO.*'® MebyTum, duu cy ynyhenn koMeHTapy ia TpacTu HU-
kap Hehe MMaty IyHO IpaBO Haf IPUXOLOM jep UCTH je y odaBesu fa mpocremi.’’” Pagna
TypIia je OfyTydnia ja OCTaBy (yCHOTY KaKBa jecTe, y3 KPATKO IMOjallEerhe Y TTOC/IeheM
Jieny pedeHnIle, ¢ 003MpOM Ha TO Jia Cy ce CTpaHe Crajlacile ca TaKBMM cXBarameM. Cran
12.4 je OMAaTHO M3MEMEH I1a j€ TAKO Y CAIZIACHOCTM Ca KOMEHTAPOM Jla TPACTUj/ HEMAjy
IIYHO IIPaBO Hafj IpUXopom.™

Crasosu 12.2 1 12.3 Hucy MermaHM an je 3ato cras 12.4 y MHOrome duo nsmerse. [1pe
cBera, KOMEHTAaTOpy Cy HaBe/M /ia je Gppasa ,,[IyHO IIPABO Jja KOPUCTH U Y>KMBA Y TIOKOBY-
Ma IMBUJIeH]Ie TIPEIIVPOKO TIOCTAaB/beHa 1 Jla Ha Taj HauVH JITUTYIMHY apAaH)KMaH! He du
IIPOLLIM TECT CTBapHOT BracHuinTBa. > Kao mpumepe HaBopwm cy:*#

o xopuurherme IPUM/BEHOT IIPUXOJIA [ja Ce OTIUIATe APYTU AYTOBY KOjU Ty>KHUK MMa

IpeMa IPYIUM IOBEPHOLMMA, KAo Ha IIPJMep OTIIIaTa KaMaTe IIOBEPUOLLY;

o AKTUBHOCTYU daHAaKa M CIMYHYUX GUHAHCHUjCKUX MHCTUTYIIMja;

o ymorpeda XONAMHT KOMIIaHMja;

o ymoTpeda eHTHUTETa MOIYT ,,Unit“ TpacToBa, KOji Cy y 0daBesM ja Ipociefie IPHUXOT;

 TIOBEpMIAI] KOjJi Ha OCHOBY CYJICKOT HA/IOTa 3aMp3aBa CBa CPEJICTBA CBOT Iy KHIKA;

o VHJMBUJYa KOja je y 00aBe3M [ja MCIUIATH aIVIMEHTAIjy OVMBIIeM CYIPY>KHUKY;

e JCIUIaTa NUBUJEH[E Of CTpaHe Gumjaie MaTUIHOj KOMIIAHUI U CTUYHO.

3a XO/IVHT KOMIIaHNje HeKI KOMEHTATOpM Cy HaBe/ fia O y OKBUPY cTaBa 12.4. Tpe-
daro fa CTOjM Jia TUIIMYHE XOMJMHT KOMIIaHMje MOTY OMTHU CTBApHM BIACHUIM TIPMXOZa,
U J]a CTBAPHO BJIACHUIITBO He 3aBUCH Of GU3IMIKe IPUCYTHOCTH (IIPOCTOP 1 3aIIOCIeHN),
Kao ¥ Jja Ou XOIIMHT KOMIIaHWja Tpedaso fja dy/ie cMaTpaHa 3a CTBAPHOT B/IACHMKA IIPY-
XOJ}a, OCMM YKOJIMKO Ce He &1 IoKas3azo Ja MICTa CIy»XKM Kao IPOTOYHa KOMIIaHUja Koja je
OCHOBaHa 300r IIOPeCKNX MOTUBUCAHNX PA3/Iora KaKo je To S1Io HaBefeHO y VIsBemTajy
0 IPOTOYHMM KOMITAHMjaMa I TIPEJJIOKEHO y TOM TPEHYTKY Y HalpTy AUcKycuje.’” PagHa
rpyma 1 je ycBojuta BehuHy KoMeHTapa ¥ IpU3HAJIA 1A je IIOTPeSHO 0Baj CTaB Jla/be yCaBp-
1masary. [Ipezior nsMermeHOr cTaBa I1acuo je:**

»Y OBUM PasHMM IpyMepuMa (areHT, HOMVMHAIHY BJIACHNIIN 1 IIPOTOYHE KOMITaHMje
KOje Jielyjy y CBOjCTBY bupyLijapa Wi afMUHUCTPATOpa), IpUManal JUBIfeHNe Hifje

37 Ibid.

18 Ibid., 4.

3 Ibid.

32 Ibid.

! Ibid., 6.

2 Ibid., 6w 7.
35 Ibid.,7.

24 Ibid. 6.
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CTBApHM B/IACHUK IIPUXOAA ]ep je IIpaBO TAaKBOI IIpMMaoLld Ha KOpI/IH.IheH)e 1 YXKUBambe
y TJIOfOBYMMA AMBUJIEH/IE OTPAHIYEHO YTOBOPHOM M/IV IIPABHOM 00aBe30M Jia IIPOCTIEN
HpUM/beHy yIary Apyrom nuiy. Taksa odaBesa HOpMaTHO IPOUSU/IA3U U3 PeNeBAHTHIX
[IPaBHUX JOKYMeHaTa a/li Takohe Moyke IIOCTOjaTi U Ha OCHOBY OKOJIHOCTH U UMIbeHUIIA
KOje IIOKa3yjy, y CyLITMHM, Aa IpMMajIal] HeMa IPaBo fja KOPUCTHU U Y>KMBA Y IVIOJOBMMA
HVBUJEH/e Oe3 OrpaHIYerba HAMETHYTOT YTOBOPOM I/IM IIPAaBHOM 08aBe30M fia IPOCIeau
IpUM/BEHY YIUTaTy ApyroM iuiy. OBa BpcTa odaBese MOpa S1TH IToBe3aHa ca IIPUM/bEHOM
YIUTATOM: I1a TAKO He 81 yK/bydMBajia yTOBOPHe MV IIpaBHe 0daBe3e Koje HIUCY IOBe3aHe
ca IPMM/bEHOM YIUTATOM, YaK U ako Ou TakBe odaBese epeKTUBHO JIOBEJIE IO TOra Jia M-
MaJtall KOpUCTU NPpUM/bEHY YII/ZIATY [Ta ITIOJAMMPY TaKBE 05aBe3e. HPI/IMCPI/I TAKBUX HETIOBE-
3aHKX odaBe3a cy odaBe3e Koje He 3aBlCe Off IpUjeMa yIIaTe U Koje AMPEKTHY MpUMaall
¥IMa Kao ZY)KHIMK WIY KaO YIeCHUK Y GMHAHCHCKIM TPaHCAKIVjaMa, MIH Kao LITO CY TH-
m14He 00aBesHe pacIofiefie MEeH3VOHNX apaH)KMaHa VIV KOJMEKTYBHUX MHBECTUIMOHMX
HOZyXBaTa KOju ¥IMajy ITpaBo Ha IIOTOJHOCTY YTOBOPA, Y CKIaJly ca HauelMa CTaBoBa 6.8.
7o 6. 34 Komenrapa wrana 1. Kaga npumarar nuBupeHse nMa IpaBo Jja KOPUCTY 1 yOu-
pa IUIof MBH/IeHle de3 orpaHIderba HAMETHYTOT YTOBOPOM JJIV IIPABHOM 00aBe30M jia
IPOC/IeAN YIUIATy PYTOM JIUITY, Taj MPMMAaIall je CTBAPHM BIACHUK Te fuBuUpeHpe. Takohe
je morpedHo ncrahu fa ce ynan 10 OfHOCK Ha CTBapHOT BIIACHMKA IMBU/ICH/E A He Ha BJIa-
CHIIKA aKI[1ja/yHerna, KOju MOXKe SUTH APYTo JIMIle Y HeKUM CTy4ajeByuMa.

Cras 12.5 je 0cTa0 CKOPO HeM3MeHeH, oK ce y cTaBy 12.6 mojalimaBaia MoCiefbha
PedeHNIIa, a IPMMepPY KaJia Ce II0jaM CTBAPHOT BIACHMKA IIPUMebYje Y APYTOM KOHTEKCTY,
BaH HaBeJleHOT y wiaHoBMMa 10-12 Mopern-kousentuje OECD, duso je HaBefieHO fieTab-
Hiije y GycHoTaMa® peBuampaHor mnpemora.’”’ ¥ mocienhoj pedeHnIy ce HaBOFWIO Ja
je y KoHTeKcTy 4aaHa 10, TepMMH CTBAPHOI BJIaCHMKA JOJAT /la YKaXKe Ha IIOTEHIija/IHe
norenuikohe koje mpousnnase us ynorpede pehn ,,mraheno...“ y pemauuju ca ausupenfama,
a He J]a YKa)Ke Ha IOTelIKohe Koje ce OQHOCe Ha BIACHMIITBO HAJl aKIjyjaMa KOMIIaHMje
koja rraha iuByzeHzTe. 300T HaBEEHOT Pas/Iora, CMAaTpPasIo ce ia He Oy S1JI0 IPYUKIaTHO, y
KOHTEKCTY OBOT WIaHa, Pa3MaTpaTy 3HaueHe Koje je pa3BIjeHo Jja ce OHOCH Ha IOjeiMHIIe
KOju ¥IMajy Kpajiby eeKTIBHY KOHTPOITY HaJl TPaBHIM JIVIEM WTI aPaH>KMaHOM.

Cras 12.7 je 0cTao cKOpo HeW3MeIbeH, ajlll je MPeIoKeHO a ce mpeaMdyria cTaBa 2
umana 10 Mopen-konBenije OECD usmenn u rmacuna je:*>

»VIIaK, puBreHyie wiaheHe off CTpaHe KOMIIaHNje KOja je pe3VIeHT ApyKaBe yTOBOPHMU-
Iie, MOTy OUTJ OIIOPe30BaHe y TOj APyKaBY IpeMa oMahuM 3aKOHMMa Te Ip)KaBe, ajlu aKo
je CTBapHU BJIACHMK JIVBIJIEHIe Pe3UJIEHT IPyTe Ap)KaBe yTOBOPHIIIE, HAMETHYT IOpe3 He
CMe [ TIpeasi.....

2.4. Mogen-xonsenyuja OECD u3 2014. iogune - iiocnegroe ehe iipomere

Ha ocHoBy Hanpra iucKyc1je 0 pasjalliiberby IojMa CTBAPHOT BIACHMKA 33 4aHOBE
10-12 Mopen-KOHBeHIIMje, ¥ KACHUjUX PEBUIMPAHMX IIPEJIOra, HACTYINIIE Cy BelInKe

3% Ibid.,10.

326 Financial Action Task Force, International Standards on Combating Money Laundering and the Financing of Terror-
ism & Proliferation - The FATF Recommendations (OECD-FATE, Paris, 2012). Bup.: Ibid.,12.

327 Ibid.

328 Ibid.

2 Ibid.,14.
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usmene Komenrapa OECD 2014. ropune.” Haume, npomeHe y okBupy KomeHTtapa cy
dute cnepehe:®!

o IIPOMEHa TeKCTa WIaHa 26 KOji ce OJHOCHO Ha pa3MeHy MHQOopMaluja;

e pasjallmberbe 3Hauekha CTBAPHOT B/IACHMKA IIPMXO/a 3a YiaHoBe 10-12;

o IIpuMeHa WIaHa 17 3a ciopTucTe 1 3adaB/bade;

o Tpod/IeMy yTOBOPa Ca eMVICHOHNM HO3BOIaMa U KpeAUTIMa;

o IIOpecKy TPeTMaH U3 yroBOpa 3a OTIIPEMHIHe Koje ce ucItalyjy samocennma.

CTaBOBM Cy IIpey3eTy U3 HallpTa AMCKYCHje, OTHOCHO HheroBe PeBu3uje, 1a TAKO MOyKe-
MO BUJIET BETIMKY PA3/INKY Yy OFHOCY Ha I0jalllbetbe TT0jMa CTBAPHOT B/IACHNKA 32 UIaHO-
Be 10-12 Komenrapa OECD 13 2003. ropyHe. Taganisy KomenTap Huje mpyskao odjalime-
e eUHIIje CTBAPHOT BIACHNMKA, OHOCHO CUTYallje y KOjoj ce IMPeKTHY IIpUMarary
HIj€ CMaTPao CTBAPHVM B/IaCHMKOM, IITO je IOBOZIU/IO 10 PasMMINTUX MHTEPIpPETaINja y
OJJHOCY Ha KOHKpPeTHe OKOJTHOCTH Pa3ININTHX crydajeBa.’ [TomenyTu pannjun Komentap
OECD je noky1mao fja cMamy MOIyhHOCT Ipelpoke NHTepIpeTanyje mojma Hapopeh,
de3 asplix eTasba, fia 1ojaM He Oy Tpedasio fja ce KOPUCTH Y YCKOM TeXHIYKOM 3Haderby.
Mebyrum, ofpenda je u gasbe d1iia mpelMpoKo IOCTaB/beHa U TOBOANIIA je IO Iyper odu-
Ma IIpUMeHe U VIHTepIpeTalje KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHNKA, YaK ¥ LIMpPe HEeTo IITO je
HaBeJIeHOM I10jaMy IpBoduUTHO mpumucaHo.”* Komentap us 2014. roguse y ctaBy 12.1 u
12.4. nera/pHuje je AedUHUCAO CUTYaLMje Y KOjUMa Ce areHT, HOMIHATHY BIIACHUK WM
IIPOTOYHA KOMIIaHMja KOja MOC/Tyje Y CBOjCTBY aiMMHMCTpaTopa Win QUmyLmjapa Huje
CMaTpao/a CTBAPHUM BJIACHMKOM IIPUXOfa, @ Takohe HaBOANO je KBaM@UKaIjy yCKOr
TEXHMYKOT 3Hadela TaKo IITO je ymyhuao Ha fomahe 3akoHe 0 TpacTy Koju IIOCTOje y
Ip)KaBaMa Koje IIPMMerbyjy aHIZIOCAKCOHCKO IpaBo.”® OduM mpuMeHe mojMa CTBapHOT
BracHuka je Komentapom OECD u3 2014. ropiHe je 8110 mocTa cy»xeH,* anu 1 gape Huje
SWIIO jacHO fia MV ce HaBefIeHN ITI0jaM KOPUCTUO CaMo 3a apaH)KMaHe ca MOCPETHIIKIM
KOMITaHNjaMa JYIU ¥ 3a TpaHCKalluje Koje Ioipa3yMeBajy ady3sMBHO pecTpyKTypupame.”’
BEPS Axknuja 6 n HoBu Komentap OECD us 2017. ronuHe, Cy Ha MHAMPEKTaH HAuMH I10-
TBPJIWIN Jia je CTBAapHU BIaCHMK Ipuxopa u3 Bepsuje Komenrapa OECD op 2014. ronune
cysuo ynorpedy Ha camo oppebeHe apamkMaHe 370ynorpede yroBopa Ifie ce HojaBbyjy
TIOCPeIHIYKI eHTUTETI. >

IIITo ce TiYe Cy>KeHOT 0d)Ma KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOJiA, HOTPeSHO je 13-
nsojutu cnepiehe. Ilpe ceera, Komenrap us 2014. ronuse 3a wias 10, cTas 2 je HABOAUO Aa
je IojaM CTBapHOT BJIaCHMKA HaMekeH fla YKaXke Ha MoTelkohe Koje Ipous/ase 13 pedn
»ImaheHo pesufieHTy" y peauuju ca AMBUACHAAMA, a He Ha HoTelnKkohe MmoBe3aHe ca Ba-
CHUIITBOM HaJ aKliMjaMa KOMIIaHuje koja ucivtahyje te gusunenpe.”” Odum npumene je
Suo flocTa cy)xeH y ofHOCY Ha Bepsujy KomeHTapa unana 10 craa 2 us 2003. rofyHe, Koju

0L, Oats et al., 496,

31 Ibid., 155.

32 R, Irawan, 40.

3% Ibid.

3 Robert J. Danon, ,Treaty Abuse in the Post-Beps World: Analysis of the Policy Shift and impact of the Principal Pur-
pose Test for MNE Groups®, Bulletin for International Taxation, vol. 72, No.1, 2018, 34.

3% Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, Paris, 2014, ct. 12.1 1 12.4, w1. 10 Komentapa.
36 R, J. Danon (2018.), 34.

378, H. Baerentzen (2020), 33.

3 R.J. Danon (2018.), 34 - 36.

3 Ibid., 34.
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H1je jacHo AeduHMCao 0By pasiuky. [Jabe, KomeHTap je HABOAMO Ja AMPEKTHM IIpUMarary
IUBUJEH/E HUje MOTao OUTU CTBAPHMU BIIACHNK jep je IPaBo TOT MPMMAOoLa Ja KOPUCTU U
YXKIBa y IJIOfOBMMA JVIBUJIEHIE OW/IO OTPaHMYEHO YTOBOPHOM WJ/IM IIPABHOM 0daBe3oM
fia IPOC/IeNy IpUM/beHe YIUIaTe APYroM Juily, HaBogehi fa je TakBa odaBesa HOPMaIHO
IIPOM3/Ia3VIa U3 PeTIeBaHTHIX IIPABHIX JOKYMEHATa, ajl je MOI/IA IIOCTOjaT! 11 Ha OCHOBY
YNIEHNI[A IWIN OKOTIHOCTI KOje Cy YKasuBajle Aa, CYLITHHCKY, IPUMaal Huje MMao Ipa-
BO J1a KOPHCTY ¥ ydupa IUIof] iVBYieH e Oe3 orpaHiuerha HAMETHYTOT YTOBOPHOM I
IIPaBHOM 08aBe30OM fja IPOCIIe N IIPUM/bEHY YIUIATY APYToM nuiry.** Ako oBy fepuHmMImjy
YIOpPeIUMO ca JTOKTPIHOM ,,CYIITHHA M3Haj, hopMe” kojy cy apxkase momyT IlIBajiapcke
KOPUCTIIE 32 C/Ty4YajeBe OTKPMBalba CTBAPHOL BIACHNIITBA HaJ| IPUXOAMMA, MOXKEMO BI-
metn ja je KomeHTap mocra cysuo odyum npumMeHe osor mojma.*! Hamme, mpeMa cyacKoj
npakcu y LIBjijapckoj, Ha OCHOBY IpiIasa ,CyIITHHA U3HAK popMe (Lnpu, eKOHOMCKI
oduM TyMadema), odaBesa Jja ce IPOCTIEV IPMXOJ MOXKe IOCTOjaTy Y OKBUPY IPABHUX
apaHXMaHa VI jeHOCTaBHO Ha OCHOBY umibeHn1ia.*> Komenrap us 2014. rogune je un-
IbeHIIIe M OKOMHOCTH CITy4aja MOMMIba0 Kao CPECTBO Ja ce JJOKaXKe MOCTOojarbe IIpaBHe
WM yTOBOPHE 0daBe3e fja ce MPUXOJ, MPOCTIEN, a He Kao BPCTY 0daBese KaKo je IpyKa-
3aHO y cyackoj npakcu IlIBajiapcke.’ Kao HacraBak craBa 12.4, KomeHTap je mopmaTHO
OrpaHny1o odUM IIpMMeHe KOHIeNTa CTBAPHOI B/IACHVKA TaKo IITO je u3ys3eo oppebeHe
odasese HaBozeh fa odaBesa npociehnBara mprxona He Sy YK/by4BaIa yroBOpHe Wi
npaBHe odaBe3se Koje He 3aByCe Off IpHjeMa yIjIaTe Off CTpaHe AMPEKTHOT MPYMMAOLA, Kao
IITO je 0daBe3a Koja He 3aBUCH Off IpUjeMa yIUIaTe U KOjy AMPEKTHM IIpYMaIall MMa Kao
IYXHVIK WY Y9eCHUK Y (pMHAHCU]CKMM TPaHCaKIMjaMa, WY Kao LITO Cy TUIIMYHE 0daBe-
3e pacIofie/ie eH3MOHMX apaH)KMaHa VI KOJIeKTVMBHIX MIHBECTULOHMX IIOyXBaTa KOju
IIpaBo Ha NOrOfHOCTU U3 yropopa.*** Ha xpajy, Hou cras 12.5 KomenTapa wiana 10 Mo-
pen-konsenuyje OECD 2014 fonaTHo je orpaHM4mo oduM I10jMa CTBAPHOT BIIACHIKA CAMO
Ha apamkKMaHe ca IOCPeTHIYKYM KOMITaHIjaMa Koje Cy y 0daBesy fja IPUXOf, IIpOoceie
mpyrom muiy.**® HaBefieH1 CTaB MOTrao ce MPOTYMA4UTH TaKO JIa je KOHL[ENT CTBAPHOT B/la-
CHUKA TeCT KOjJi CITy)M CIpedaBarby apaHKMaHa ca IPOTOYHMM NIPUMAOLMMa IPUXOfa
KOju 1Majy 0daBe3y fja IIPUXOf, IIPOCIIefie PYIOM JIULLY,  HIfje y CTamby [a CIpedn apaH-
YKMaHe KOji oJpa3yMeBajy adysMBHO pecTpyKTypupame.**

2.5. Mogen-xoneenyuja OECD u3 2017. iogure

Texcr n3 KomenTapa BesaH 3a CTBapHOT B/IaCHMKA IPMXOAa 13 yaaHosa 10-12 Mo-
men-kouseHnuje OECD Huje ce CymITMHCKM IPOMEHNMO Y OFHOCY Ha Bep3ujy n3 2014. ro-
muHe, anmu ytunaj BEPS Axkunje 6 m MLI koHBeH1mje, 10BeMM CY 1O TOTa fia Ha MHAMPEKTaH
HauuH, HoBY KoMeHTap cysy 0d1M IpyMeHe KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHNUKA. Y peanuju
ca wiaHoM 29** HoBe Mopen-kousennje OECD, sBannunu Komenrap morsphyje ma ce
TOLI ogHOCHK 1 Ha OrpaHMYelba TTPaBa Ha ONIOpe3UBalbe ApKaBe M3BOPA U TO AMBUJIEHTE,

3 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2014, ct. 12.4, w1. 10 KomenTapa.

1R, Danon (2018.), 34.

2 Ibid., 34-35.

3 Ibid.

3 Ibid., 35.

34 Ibid.

3 Ibid.

*” Model Tax Convention on Income and on Capital OECD, 2017, ctas 175 yrana 29 Mojien-KoHBeHIuje.
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KaMare J1 ayTOpCcKe HaKHaJie Koje HaCTajy y Toj ApXKaBH, a Koje ce wiahajy pesupieHTy fpyre
IpxxaBe (KOju je CTBapHM BJIACHUK) y OKBMpY wiaHoBa 10, 11 n 12.**® HaBeneHo mokasyje
Jia ¥ TIOpeJ, KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNUKA, MITaK MOCTO]jI IOTpeda epuKaCHMjer CympoT-
CTaB/bakba ApAKMAHMMa ca IPOTOYHMM KoMitaHujama.** Cras 12.5*° Hoor KomenTtapa
OECD yxkasyje Ha HCTO 1 y Be3U ca WIaHOM 29 Moxe ce untatu: ' ,,Onpende wiana 29 u
IPVMHININ KOjU Cy U3HeTH, IpuMeHnhe ce fja cripede 3710ynoTpedy yroBopa, ykbydyjyhn
U apaH)XMaHe ca IIpodypameM YroBoOpa Ifie je IIpYMaall CTBAPHYU BIACHMK AMBUJEH/E
Moske ce 3aK/by4NTH JIa KOHLIENT CTBAPHOT BJIACHMKA He IIOKPMBA CBe C/TyYajeBe apaHKMa-
Ha ca IIPOTOYHMM KOMITaHMjaMa 1 Jia ce y cktaay ca fedmunimjom u3 Komenrapa us 2014.
TOfViHe MOKe CMATpaTy BPJIO PECTPUKTUBHUM Y CIpeYaBaiby 370ymoTpede yrosopa.*
Taxobe, HakoH ycBajama TOLI, cBux IeT Mepa 3a cy3dujame aparKMaHa ca IPOTOYHUM
KOMIIaHMjaMa Koje je VI3BelTaj o mpoTOYHMM KOMITaHMjaMa HaBOJMO, HOBY KomeHTap 13-
Saryje, jep momenyTe Mepe konsymupa TOL] kao omiura aHTHady3uBHA Mepa KOja MOXe Jia
ce IpuMeHM Ha cBe odmike 31oynorpede yroopa.® OBaj MOMeHaT Takobe yTide Ha orpa-
HUYaBarbe 0dyMa IpuMeHe KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA MPKXOfa, a y kopuct TOIL.»*
Hosu KomenTap y craBoBuma 3a uiaH 29 Mopen-KOHBeHIMje HaBOI MHOTO TIpJMepa ca
IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa, T7ie je yrorpeda TOL, ymm KOIT y cry4ajy na gp>xaBa He onTi-
pa 3a npumeny TOLI, usyserHo edukacHa. Haserrhemo jenra mpumep:*>

TIIO je xomnanyja pesuzieHT Ap>kaBe T Koja HeMa 3aK/bydeH IIOPECKY yTOBOP ca JpiKa-
BoM C un nosajmspyje 1.000.000 xommanuju CIIO, koja je pesupeHt fpxase C 1 y oTIry-
HOM je BracHMImTBY Kommnasuje TIIO, a y 3aMeHy 3a KIbIDKHO Off0dperbe U3JaTy Of CTpa-
He CIO. THO cxBata fa MOxxe fa nsderte mrahame nopesa 1o ogdUTKy 3a KaMare Kojy
yBozu apxasa C, Tako IITO KIVDKHO ofodpeme IpeHocu Ha cBojy ¢ummjary PIIO koja
je pesupent apxase P ca xojom gpxkaBa C uMa 3aKk/bydeH MOPECKU yTOBOP, IpeMa KojeM
Ip>KaBa M3BOPA He YBORY IOPe3 [0 ONOUTKY 3a Kamate. [I0TOM, Ha OCHOBY KIbVDKHOT O0-
Spema Koje je TLIO npenerna Ha PI1O, npyromoMenyTa KoMIaHmja cBoM akipoHapy TIIO
u3Jaje HOBO KIIDKHO ofjodpemse. KibikHO ofodpeme koje je n3pana CIIO Hocu KaMaty y
UBHOCY Of1, 7%, a KEbVDKHO offodperse usnaro og crpane PIIO Hocy kamary of 6%.

KomenTap HaBozu fa OBaKBa CHUTYyaljyja IIPeJCTaB/ba apAH)KMaH Ca HPOTOYHUM
KOMITaHMjaMa jep je CTpyKTypupaHa Tako fa ce npeko PIIO usderse mmahame mopesa
0 opduTKy 3a Kamare y gpxkasu 11.°° C 0d3upoM Ha TO Ha Cy HaT MHOTH IIpUMepU
apaH)XKMaHa ca IPOTOYHVM KOMIIaHujaMa, a HoBY KomenTap 1 Akijuja 6 HaBofe fja caMo
TOLI mnn KOII mory pa cripede TakBe apaH)XMaHe, He HaBoziehy KOHIIEIIT O CTBApHOM
BJIACHMKY TIpuxofia, JaHoH (Danon) cMarpa a HaBefleH) KOHIIENT Hyje Y MoryhHocTu
Jla CIIpeyy MofiepHe apaH)KMaHe ca IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa I Jla Ce y CaIJTaCHOCTH ca
Komenrapom us 2014. rogyHe, KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA Tpeda mocMaTpaTi BeoMa
PECTPUKTIBHO, Ka0 Mepa Koja CIy)XH Cy3dujamy camo TauHo ofpeheHux curyanuja ca

8 S, H. Baerentzen (2020), 34.

4 Ibid.

3% Model Tax Convention on Income and on Capital OECD, 2017, ctas 12.5 wrana 10 Mogen-KoHBeHIje.

*1S, H. Baerentzen (2020), 34.

2R, J. Danon (2018.), 35.

3% Blazej Kuzniacki, ,Beneficial Ownership in International Taxation and Biosemantics - Why a Redundant, Paradoxical
and Harmful Concept can be a Potent Weapon in the Hands of the Tax Authorities’; Bulletin for International Taxation,
Vol. 77, No. 2, Published Online 2023, 6.

4 Ibid.

35 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, cras 187, npumep C. ynana 29 Mogien-KoHBeHIHje.
3 bid.
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IIPOTOYHMM eHTUTeTMAa.*” KOHIeNT CTBapHOT BlacHNMKa OHeMoryhaBa KOpUCTY U3 yTo-
BOpa areHTNMa, HOMIHAHUM BIIACHUIIMMA, Kao 1, mmpe fieMHICAHO, CBUM OCTa/IMMa
KOju ¥IMajy IIPaBHY WL YTOBOPHY 00aBesy fia yIUIaTy Impociefe apyroM nuiy.” Ca apyre
CTpaHe, HeKe jypUCAVKIje TPUMERY]y HaBelleH! KOHIENT M3Y3€THO IIMPOKO I1a TaKo I110-
pefl OHOra IUTO 3axTeBa CTaB 12.4, OBe jypuCAMKLIMje 3aXTeBajy U [ja IIOCTOj EKOHOMCKO
BJIACHMIITBO U YMEEHNYHA U eKOHOMCKA II0Be3aHOCT HaJ] TOKOBMMa Hpuxopa.” Mebhy-
TVM, 9aK ¥ Jja Ce TI0jaM CTBapHOT B/IACHNMKA NPUXOJa NPUMembYje MIMpPe Off MHTePIpeTa-
1uje kojy Hamehy Komentapu 3 2014. rogune 1 2017. rofuHe, 0Baj KOHIENT He 11 MOrao
edukacHo fa crpeun apaH)XMaHe ca IPOTOYHMM KOMIIAHMjaMa I/ie pe3sufieHT! TOfierbyjy
IIpaBa KaKo je IPMKa3aHo y rope HaBefieHOM Ipumepy.*®

AHam3a KOHIIETITa CTBApHOT B/IACHMKA IIPUXOJia Ce y 0BOM pafiy y BeheM feny ogHocn
na OECD Mopen-koHBennujy u nparehu Komenrap, ¢ 0d3upom sa to ga je OECD mome-
HYTM KOHIIENIT ITPBa yBPCTIU/IA y CBOjy Mozen-konBenuujy 1977. ronuse, 1 KacHuje pajiuia
Ha ycaBpIIaBamy 1 0/beM pasyMeBarby UCTOT. MehyTym, Ha 0BoM MecTy crioMeHyhemo u
3BaHIIHy Mozen-kouseriyjy YH us 2017. ropmse, xao  npatehn KoMeHTap.

3. Moaen-koHBeHIIMja YjequmeHnx Hanuja u3 2017. rogune
u ogrosapajyhu Komenrap

Mopnen-kousernyja YH 2017 He neduHMIIe 0jaM CTBAPHOT BIACHMKA ITPYXOJA KOjI
ce ioMurbe y uranosuma 10 — 12, Koju perymiury TuBUaeHIe, KaMaTe ¥ ay TOPCKe HAKHATIE.
Tednuuimja ce moxe Hahu y Komenrapy nmomenyrnx wianosa Kousenruje. Ipe csera, y
Komenrtapy Mogen-kousentuje YH 2017, HaBogu ce cnepehe:®!

»YCTIOB CTBAPHOT BJIACHUINTBA je YBefleH y CTaB 2 WwiaHa 10 Kako Oy ce pasjacHIIIO 3Ha-
Yerbe peun ,ImaheHo...pesuieHTy ", Kako je HaBeleHy Y CTaBy 1 JICTOT WiIaHa. JacHO je ja
Ip>KaBa M3BOpa HYje y 00aBe3y Ja OfyCTaHe Off TpaBa Ha OIOPe3NBarbe IIPYMXOJA O {VIBY-
JIeHM CaMO Ha OCHOBY YME-HUIE /1A je IPUXOZ, IPMM/bEH Off CTpaHe Pe3n/ieHTa Ap)KaBe ca
KOjoM [ip>KaBa 13BOPa JIMa 3aK/bydeH MOpecKy yroBop. Ilojam ,,cTBapHU BIacHUK He Ou
Tpedano dutu KopuurheH y YCKOM TeXHITYKOM 3Hadewy, Beh du Tpedaso dutu cxBahen y
KOHTEeKCTY U CBET/Iy IpefMeTa 11 cBpxe KoHBeH1nje, yK/byuyjyhm usderaparme ABOCTPYKOL
olope3uBama I MpeBeHIjy rcKamHe eBasuje 1 nsderasama raharma mopesa.”

Y HapeHOM CTaBY, HABOZM ce:**

»YKOJIMKO IIPUXOJ, NpUMa PEe3UIEHT Ap)KaBe YTOBOPHMIIE KOjU IOCHTYje Kao areHT
MM IYHOMONHYK, He Ou S1/10 KOHSMCTEHTHO ca Ln/beM 1 CBpxoM oBe KonBenmuje ga
Ip>kaBa M3Bopa ofodpu KopucTy 13 KoHBeHI[je caMO Ha OCHOBY UMEbeHUIE [ JUPEKT-
HI IIpMMaJal IPUXOJa VIMa CTaTyC pesufieHTa Apyre Ap)KaBe yroBopHuue. JupekTHu
IIpyMaJal IpUXofia ce y OBOj CUTyaLuju KBaInuKyje Kao pe3ufieHT, am 300r cTaTyca
pesufeHTa [0 IOTeHIMjaTHOT IBOCTPYKOT OIIOpe3nBamba He Moxe fiohu, ¢ 003upom Ha
TO JIa Ce IIpUMasall He CMaTpa BIACHUKOM IIPMXOJa 3a TIOpecKe CBpXe y IP>KaBU CBOT

7R, J. Danon (2018.), 35.

5 Ibid.,36.

3 bid.

3% Ibid.

*¢! United Nations Model Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries, United Nations,
New York, 2017 Update, Komentap wiana 10, map. 13 (12.), wiana 11, map. 18 (9), wiana 12 map. 5 (4.1.).

%2 Ibid., Komenrap wiana 10, map. 13 (12.1.), wrana 11, map. 18 (10), wiana 12 map. 5 (4.1.).
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pesupenTcTBa. Takobe, He d1 SMJTO KOH3MCTEHTHO Ca LiM/beM 11 CBpXoM oBe KoHBeHImje 1a
Ip>KaBa u3Bopa ofodpy kopycty 13 KoHBeHIIVje YKOMMKO Pe3VIEHT ip)KaBe YTOBOPHMIIE,
Ha IPYTY HAYMH OCUM KPO3 OJIHOC areéHTa JIM IyHOMONHMKa, OCITyje Y BUY IIOCPeHIKA
y ¥Me IPYTOT JIMIIA KOje Y CTBApM 3aNCTa IIPYMa KOPYCTH Off IIPMXOfa KOju je y3eT y 0d3up.
30or HaBegeHux pasyora, Vssemraj Komurera ¢uckanmunx mocaosa nox HasusoMm Kon-
BeHIIMja O IYIUIOM ONOpe3NBaiby U ynoTpeda MpOTOYHMX KOMIIAHMja HOHOCK 3aK/bydaK
Jla IPOTOYHA KOMIIaHVja He MO)Ke SMTU CMaTpaHa 3a CTBAPHOT BJIACHNMKA MPMXOJA MAKO
jecTe hopMaTHM BIIACHUK, jep Y IIPaKCH MMa BP/IO ycKa oBialhera I0BOKoM Kopuiuhermsa
TOT IIPUXOJa, a IOCIYje Y CBOJCTBY (umyLujapa, OFTHOCHO afMIHICTPATOPa KOju fenyje 3a
padyH APYIVX 3aMHTEPeCOBAHNX CTPaHa.

Ha camoMm xpajy, Komenrtap Mopen-kousennuje YH 2017 HaBop:

»I10f1 IpyruM ycnoBuMa Koje HaMehe 0Baj cTaB, OrpaHMyerbe OIOpe3nBatba ¥ ApyKaBu
U3BOpa OCTaje JOCTYITHO KaJia je OCPENHIK, Kao IITO je areHT YU IyHOMONHMK Koji ce
HaJIa3y y ApyKaBU yroBOpHMIM v Tpehoj mp>kaBi, HocTaB/beH u3Mel)y cTBapHOT BlIacHU-
Ka M MCIUIATHOLIA, a/TH je CTBapHU BIACHMK Pe3U/eHT APyTe Ap)KaBe YTOBOPHULIE.

Y oxBupy nocenmer nacyca, Komenrap wiaxosa 11 u 12 gogarHo HaBopu cepehe:’

»(TexcT Moperna je duo u3MerbeH 1995. rofyHe Kako d11 ce 0Ba CTaBKa [0jaCHILIA, LITO
IIpefiCTaB/ba JOC/IEaH CTaB CBUX JipKaBa WwiaHuma). JIpxase Koje Jkerle Jja eKCIUIMIUTHO
YBEJy OBO Y CBOj YTOBOD, MOTY TO YYMHUTY Y OKBUPY dM/IaTepatHiX IperoBopa.”

Moxxemo npumetuty fa Komenrap Mopen-konsenrmje YH 2017 y MHOroMe ,,KacHu“
3a JeMHMIIN]OM KOHIeIITa CTBAPHOT BIacHMKa u3 Mogen —konseHnuje OECD 2014/17.
IIpe cBera, YH cy nocrasue feduHNUIM)Y CTBAPHOT BIACHUKA IIPUXOAA CIMYHO KAKO je
nedunucano y Mopen-kousenuuju OECD og 2003. ropune. HajsaxxH1je n3MeHe KOHIIeII-
Ta CTBApHOT BracHMKa y okBypy Komenrapa OECD Mopen-kouBernyje n3 2014. romm-
He HIUCY y3eTe y 003up npu uspajgu HoBe Mopen-konsenimje YH u npareher Komentapa
2017. ropune. Yunnu Ham ce fa cy YH npupjane MyUHUMaTHM 3Ha4aj KOHIIENTY CTBApHOT
BJIACHNKa, a ¥ ofgHocy Ha OECD. Takobe, YH Hucy y foBo/BHO] Mepyt pasjacHue onpebe-
He JiyjIeMe IIOBOJIOM KOHIIeIITa CTBapHOT B1acHuKa Koje je OECD permnia odjasjbuBarmem
Hoor KomenTapa 2014. ropmue. Konkpernuje, YH cy npenmpoko gedyHmcane KOHIENT
CTBapHOT BIACHMKA, OCTaB/bajyhit IMpOM OTBOpEeHa BpaTa 3a pas3/I4nTe MHTEePIIpeTalje
TIOMEHYTOT TIOjMa.

C 0031poM Ha TO [ja je KOHIIEIIT CTBAPHOT BIACHMKA IIPBY Iy T KOpyIheH y MOJen-KOH-
sernuju OECD 1977. roguHe, u KacHuje jacHuje feduHucaH y Liby Oo/ber pasyMeBarba I
CMamemha HeyjeHaueHe MpyMeHe YICTOT T0jMa Off CTpaHe pasmIIMTHX HAIMOHATHUX CY-
JI0Ba, y farbeM pajy hemo y od3up n anamusy ysetu camo Marepujane OECD koju cy ce
OJIHOCV/IV Ha KOHIIENT CTBApHOT B/IACHMKA ITPUXOJia.

3% Ibid., Komentap wiana 10, map. 13 (12.2.), wrana 11, map. 18 (11), wiana 12 map. 5 (4.2.).
34 Ibid., Komenrap wiana 11, map. 18 (11), wiana 12 map. 5 (4.2.).
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CTBAPHU BIACHUK ITPUXOJA - AHTUABY3VIBHA
HOPMA WIN ITPABUJIO 3A ITIPUIIMCUBAIBE ITPMXOOA

1. AHTUABY3MBHU KAPAKTEP IIOJMA
CTBAPHOT BIACHUKA ITPUXOOA

KoHIenT cTBapHOr B/IaCHMKAa MOKe MMatu fBe GyHKIje: OYHKIMjy aHTHady3uB-
He Mepe’® Kao U IIpaBuIa 3a IpUIICHUBabe Ipuxona.*® VIcTopujcku I7IefaHo, KOHLEITY
CTBapHOT B/IACHNUKA Ce IPBOOUTHO NpypaBasa GyHKIMja IpaBIIa 3a IPUIUCHUBAkbE IIPH-
xoza y okBupuma Mopen-kouseniuje OECD us 1977. roamHe, 1 TO caMo 3a areHTe 1 HO-
MMHaJIHe BiacHuke.”” Helto kacHuje, VI3BelTaj o IPOTOYHMM KOMITaHMjaMa HAIIOMIUbe
ma OECD KomeHTap Kao IocpeIHNKe HaBOAY CaMo areHTe I HOMUHATHE BIIACHVIKe, aji
Jia ce 0Ba OIpeida OHOCK 1 Ha CBa ipyra IMLa KOja y/lade y yTOBOPHe W/ Apyre odaBese,
a Koje ce 13jefjHa4YaBajy ca OHMMA KaKBe Cy KOJj areHaTa i HOMVMHA/IHUX BTacHuKa.**® Vako
y IOMEHYTOM M3BeIlTajy aHTHady31BHa y/lora Huje Haramena, 2003. rofuHe, y OKBMpYMa
HOBUX M3MeHa KoMeHTapa, KOHIIENT CTBApHOT BIACHVKA je J0OMO jacHNjy aHTHadysVBHY
ynory HaBofehit fja IOMeHyTH KOHIIeNT Tpeda duTu cxBaheH y cBOM KOHTEKCTY y OKBH-
py npenameTa u cBpxe KonBerImje, ykpydyjyhn nsderapame IBOCTPYKOT OIIOpe3UBamba I
npeBeHIjy pucKaIHe eBasuje 1 nsderaparma maharma mopesa.”™ Y mocnenmum nsMeHa-
ma OECD KomenTapa 2014/17. royiHe, KOHIETITY CTBApHOT BJIACHNMKA Ce aHTHAdy3VBHI
KapakTep J0flaTHO Harmamasa. [ToueheMo ca aHa/mMsoM apamXMaHa ca MpoduparmeM yro-
BOPA, KOje KOHLeNT CTBAPHOT BIACHVKA IIPMXOfia T&XM Jia Cy3duje, a saTum hemo morena-
T KOjU CY TO Pa3jIo3y KOjy MHOTe ayTOpe HaBOJIe Ha YMIbeHNILy JIa je CBPXa OBOT KOHIIENTa
UCK/BYYMBO Cy3dMjarbe HaBeleHNX apaH)KMaHa.

1. ,Treaty shopping” u ymrena mopesa

Cmarpa ce fja TepMUH ,[IPOdMpatbe YToBOpa“ IOTHYE Off TepMIHA ,,IpOduparbe CyHo-
Ba“ (enr.: forum shopping) xoju ce npumennBao y CAJI.*”° Haume, TepMuH ,,ipoduparse
CyfoBa“ IIOfIpa3yMeBao je CUTYallljy y K0joj je CTpaHa y IPaHIMYHOM HOCTYIKY TPaXkuia

3 TlotpedHo je HampaBuTH pasmyKy usMel)y aHTMAadysMBHNX 1 aHTHEBAsMOHNMX Mepa. Buie o 0BOj pasmmiy Buj.:
Jelena Kosti¢, Vasovi¢ Milo§ ,,Pravilo o transfernim cenama kao antiabuzivna mera u zakonodavstvu EU i praksi Suda
pravde EU, Strani pravni Zivot, god. LXVIIL br. 3/2024, 2024, 389; Munou Bacosuh, Jenena Kocruh, ,,Esasuja I1JIB
Kao pasyor mpournpersa oduma nprumere I1J1B lupextuse, Espoiicko 3aKoHogasciiiso, Tom 23, dp. 87-88, 2024. Bume
0 IopecKoj eBasuju u yraju mopesa Bug.: Milo§ Vasovi¢, “Input VAT Deduction Denial as an Anti-Evasion and Fraud
Measure’, Zbornik radova 37. Susreta Kopaonicke Skole prirodnog prava Slobodan Perovic, Tom II, Beograd, 2024.

% Joanna Wheeler, “The Missing Keystone of Income Tax Treaties”, World Tax Journal, Vol. 3, No. 2, 2011, 257.

37 Model Dobule Taxation Convention on Income and Capital, OECD, Paris 1977, Komenrap . 10, ct. 2, 4. 12, cTp. 92.
%5 Double taxation conventions and the use of Conduit companies, map. 14(5), R(6)-8.

% Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, cr. 12, wr. 10 KomeHTapa.

7 Andrea Brignoli, ,Treaty Shopping and International Tax Planning’, Limits to tax planning (eds. Michael Lang et al.),
Linde, Wien 2013, 15.
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oxiroBapajyhy jypucaukimjy y kojoj he ce ofryanBarit o cry4ajy, a y K0joj MOKe M3BOjeBaTI
LOBO/BHIJY CYACKy omnyky.”! Kama 1 mapHmudHa cTpaHKa OTKpIIA TaKBY jypPUCAUKII)Y,
IaPHUILLY )1 MOKPeHY/Ia TIpefl TAKBMM CYAOM IITO Ce MOKe CMTPATH Jia je OHa mpodupana
pasHe jypUCAMKIIje U ,KYIUIa“ OHY, IO CTPAHKY, HajIIOBO/bHMjY.”>

Ha snoynoTpedy mopeckux yroBopa je IpBU IyT yKazaHo y Komenrapy wiana 1 Mo-
nen-kousenuuje OECD 1977. ronuHe rie ce HABOAMIIO J1a je CBPXa IOPECKOr yroBopa fia
IIPOMOBHIIIE Pa3MeHY fodapa M yC/Iyra Kao M KpeTby KaluTana i 0coda, a Tako 1mro he
Cce eNMMMMHNCATU MelyHapoiHO IBOCTPYKO OIOpesuBarbe, Kao 1 [ja IIOPECKM YyTroBoOp He
Sy Tpedasio a [ONPMHOCK IOPECKO]j eBasuju i usderapamy miahama nopesa.’”” Mebhy-
TUM, TEPMUH ,IIpoduparme yroBopa“ Huje feTa/bHMje AeduHycaH y Mopien-KOHBEeHIMjI
OECD, Beh je npy»xeHa kBa3u-gedyHMIMja OBOT TePMIUHA, a KOja YK/by4yje IIMPOK CIIeK-
Tap apamXMaHa, OHOCHO CTPYKTYPa Off YMCTO TaKHNUX (eHT.: sham transactions) fo onux
crpykrypa ca Buie cyurune.”’* ®@okyc OECD Huje duo y geduHnmcarmy opor repmuHa seh
y HaBoDemwy IpuMepa 1 Mepa koje epMKacHO MOTY fia Clipede OBakBe apamkmane.”” Ha-
BeJIeH) TepMUH Huje aziekBaTHO odjaurmer 1 y OECD KomenTapy, a momumbe ce jefuHo
y KOHTEKCTY I7ie Ce CIOMUIbY Mepe 3a Cy3dujarbe apaHKMaHa ca podupameM yroopa.””
Kparky pedunmimjy moxemo Hahm y OECD Peuynyky mopecKyx TepMIHA I7ie ce HaBOJM
Jia TIojaM Ipodyparbe YToBopa MojipasyMeBa aHa/mu3y ofipefiada IIOPeCKMX yroBopa Kako
du1 ce KOHCTpYyMcara MehyHapoaHa TpaHCaKIja MY OIepaliyja, a Kako Oy ce ICKOPUCTIO
onpebern nopecky yropop. TepMuH ce HOpMaTHO KOPUCTHU Y CUTYaIMjaMa I7ie JTULie Koje
HHje Pe3VIeHT HN jefiHe IP)KaBe yTOBOPHIIIE, OCHOBA EHTUTET Y je[HOj Off ip>KaBa yroBOp-
HMI[A KaKo &M TO JIIie MICKOPUCTIIO KOPYCTH U3 TOT yroBopa.””

Iape, BEPS Axuuja 6 ka0 MMHMMAJIHU CTaHZApH yBena je odaBesy fa ce mpeamdyie
Moz (MKOBaHNX IIOPECKIX YTOBOpPa AOIYyHe ca HaBolerbeM HOBOT Lii/ba: CIIpedaBakbe II0-
pecke eBasuje u n3deraama maharma nopesa, ykpydyjyhu u nsderaBarme mrahama mo-
pesa kopuihemeM apaH)KMaHa ca IpodyupameM yroBopa 4uja je cBpxa uckopuirhaBarmbe
LIOTOfHOCTYL U3 YTOBOPa y Me pe3upeHaTa Tpehux apxasa.””® Akunja 6 je HaBoAmIa fia je
Wb CIIpeYaBarbe 3JI0yHoTpede yroBopa, alu je ImocedaH aKleHaT MpKUAAT apaHKMaHIMa
ca mpodupameM nopeckux yroopa.”’* Vaxo ce mpujaBao mocedaH 3Hayaj OBMM apaHXMa-
HUMa y OJHOCY Ha OCTajie BUJJOBE 3/10yIOTpede MOPeCKNX YToBOpa, ¥ a/be KOHKPeTHa
mebuHuLMja HKje IpY>KeHa, Beh cy HaBefjleHe CUTYal[ije ca MIPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa y
OKBJIPY apaH)KMaHa ca IpodupameM yropopa koje TOLI n KOII mory eduxacHo na cysdn-
jy*** MebyTum, y AKnuju 6 yKpaTKo ce HaBOAM/IO Ia TIOCTOjI IYHO apaHKMaHa IIPeKo KO-

! Radhika karadkar, ,Action 6 of the OECD/G20 BEPS Initiative: The Effect on Holding Companies®, Bulletin for Inter-
national Taxation, Vol. 71, No. %, Published Online, 2017, 5.

37 Fredereci Zari Malacrida, ,Meaning and Concept of Treaty Abuse in DTA Law*, Preventing treaty abuse (eds. Daniel
W. Blum et al.), Linde, Wien 2016, 7.

373 R. karadkar, 6.

74§, H. Baerentzen (2020), 28.

7% Reuven S. Avi-Yonah, Christina HJI Panayi, ,,Rethinking Treaty Shopping Lessons for the European Union®, Public
Law and Legal theory Working Paper Series, Univeristy of Michigan Law School, No. 182, 2010, 3. loctymso sa: https://
papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1531192

¢ F. Z. Malacrida, 8.

7'V oxBupy Peuniika, jacHO ce yKasyje a TEPMIHM KOjit Cy y OKBUPY UCTOT AepMHMCAHI, He OfpakaBajy HY)KHO 3Ba-
mirann craB OECD y nnrepnperaruju mehynapogumx nopeckux repmusa. Buj.: OECD Glossary of Tax Terms, http://
www.oecd.org/ctp/glossaryoftaxterms.htm#T 31.3.2021.

8 B.]. Arnold (2016), 171.

379 R, karadkar, 6.

30 R, J. Danon (2018.), 35.
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jUIX UIIe KOje Huje PESUMIEHT IPyKaBe YTOBOPHUIIE MOYKe IOKYIIATH J1a IPMCBOj/ KOPYUCTI
KOje IIOPecKy YTOBOp ofodpaBa pesufieHTy ip>kaBe yropopHuiie. OBaKBIM apaH)XaMHMMa
Ce yI/TaBHOM IIpMiaje HA3UB ,,IpOduparbe opecKux yroBopa ‘. Ilpodupame yrosopa ce oz-
HOCI Ha CUTYalMje Koje TUIIMYHO YK/bY4yjy /Inlia, pe3uaenTe Tpehnx apyxasa, Koja MOKy-
IIaBajy [a MPUCTYIe Ha MHAMPEKTaH Ha4MH KOPUCTUMA 13 yroBopa usMeby nBe gpxase
yroBopHuIie. **' 3aHUM/BMBO je HalOMeHYTM fa AKIMja 6 Huje IIperopydnia HaBefeHy
neduHNLMjy Kao feo Mogen-kouBeHnIje OECD.*

Ca gpyre crpane, y oksupy YH, HempasmmHa yrnoTpeda Mopecknx yroopa je mpBu
IIyT HoMeHyTa y okBupy Mopen-kousenuuje YH us 2001. rogune, a y oksupy Komenra-
pa wiana 1 Mopen-KoHBeH1IMj€, JOJATO je joLl CTaBOBa KOji Cy Ce OJIHOCU/IM Ha HaBejle-
Hy Temy.” Ilpe cera, y Komenrapy wrana 1 Mopen-konsennyje YH us 2011°%, mojam
»treaty shopping“ je nedpmnucan kao Gopma HerpaBuiHe yHOTpede IIOPECKUX YTOBOpa ¥
BUJIy apaH)KMaHa Ijje 0coda Koja HeMa IIpaBO Ha KOPJCTM 13 YTOBOPA, IIPeKo ocode koja
JIMa TIPaBO Ha TaKBe KOPUCTH, MHAMPEKTHO HPUCTYIIA HaBefeHnM Kopuctuma.” Meby-
M, nako Komentap uwrana 1 Mopen-konseniyje YH jenan omemak mocsehyije ,treaty
shopping apamxmaHNMa, y CYLITHHN [IpecnKaBa ce fedunnipja us Vssemraja OECD
0 IIPOTOYHMM KoMmaHujaMa.* ¥ mocennoj Bep3uju Mopen-kousentuje YH, Komentap
4IaHa 1 Koji ce OBHOCK Ha HeIIPaBIIHY IPUMeHY IIOPeCKIX yToOBOpa, HaBoxu fa:*

 caM HasuB Mojien-KoHBeHIje dyfie MpONIMpeH 1 Imacu: ,, Konsenuuja usmeby ip-
»aBa A 1 b 3a elMIHICakbe IBOCTPYKOT ONIOPe3NBarba JOXOTKA ¥ IMOBHHE 1 IIpe-
BeHIMja n3deraBama mwiahama opesa i mopecke esasuje;

« mpeamdyna Sy/ie MSMeIbeHa U [ja ITIacH: ,,JIp)KaBe 3aK/bydyjy OBy KOHBEHIIUY KaKO
d1 efleMmHNCaTe ABOCTPYKO ONOpPe3UBabe TOXOTKA I MMOBIHE de3 CTBaparba Mo-
ryhHOCTH 32 HeolopesyBabe MM CMAabeHO ONOpe3NBalbe IyTeM IOpecke eBasije
win n3derasama Iaharma mopesa (ykpydayjyhu u myrem aparmxmaHna ca mpodupa-
HeM YTOBOpa UMji je /b McKopuithaBare KOPUCTY U3 KOHBEHIVje Y MIMe pe3t-
meHTa Tpehux apxana)‘*

burtHo je Harmacutu fa cy YH u OECD 1987. roguse y cBOjuM 3aceSHNM JOKYMEHTIMA
U CaCTaHIMMa O 37I0YIIOTPed MOPeCKIX YTOBOpa HAIIACH/IM fja CMATpPajy [ja apaHKMaHI
ca mpoduparmeM yropopa, mocedHo KopuurheweM IPOTOYHNX KOMIIAHWja, JOBOKE O He-
[IpaBIIHE yHOTpede MopecKux yropopa.™

Y oxBupy Texuuukor odjaumera Monen-konseniyje CAJ] (nape: Mogien-KOHBeHIIMja
US), TepmuH ,,ipodupase yroBopa“ ce KOpUCTI KaKo du ce odjacHmna GpyHKIMOHATHOCT
ofipenada 3a cIipedaBame apam>KMaHa ca mpoduparseM yropopa.** IIpBu 1y T 0Baj TepMIUH

31 OECD (2015), Preventing the Granting of Treaty Benefits in Inappropriate Circumstances, Action 6 - 2015 Final Re-
port, OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting Project, OECD Publishing, Paris, cexiuja A, 17.

32 R karadkar, 3.

3% Ibid., 6.

Y ncrom od/mnKy ce safip>kaBa 1 y HoBoj Bepsuju Mopen-kousertmje UN u3 2017.ropuHe, Bup.: United Nations Mod-
el Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries 2017, Komenrap wrana 1, map. 65-76.

3% Isidora A. G. Carvalho Algorta, ,,Preventing Treaty Abuse: The United Nations’ Perspective', Preventing treaty abuse
(eds. Daniel W. Blum et al.), Linde, Wien 2016, 56.

3¢ United Nations Model Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries, 2017 Update,
KomenTap unana 1, map. 64 - 76.

*7 Ibid.,, KomenTap stava 12 unana 1 Mopen-kosBennuje, Improper use of tax treaties, 71.

38 Ibid., ITpeamdyma.

3% Konkperne soxymente 1 cacranke OECD u UN Bup: E Z. Malacrida, ¢ycrora 67, 7.

0 R. S. Avi-Yonah, C. HJI Panayi, 3,
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KOPVCTHO ce y okBupy Monen-kouserimje US 13 2006. royyHe 1 eHOT TexHIYKOT 0dja-
HIbera, MehyTuM, HajHOBMja Bep3uja Mogen-koHBeHIuje 13 2016. rofyHe, 0Baj TEPMIH
KOpUCTH y IIpeaMdy/u Kao jieo IpefMeTa 1 cBpxe koHBeHuuje. ! TlorpedHo je Harmacutu
ma cy CAJ] najsehe 3aroBopHuie edrkacHor cysdujarma apamKMaHa ca IpodupameM yro-
BOpa, MaJja TO Huje O1O C/Iydaj Off CaMoT IoYeTKa. JaHyapa 1962. rogune, fenerayja CAJI,
ymytina je 3sannany Hoty OECD ca 3axTeBOM fa ce 0bopMy KOMUTET KOjit O pafio Ha
pasBujamy ofipeniada 3a cysdujame adysyMBHOT IpeMelTama IpodNTa U apaH>KMaHa ca
npoduparem yrosopa.*”. [leneramuja CAJ] je y cB0joj HOTM Kao IIpod/ieM IPBEHCTBEHO
HaryIacuIa ady3suBHO M3MellTambe MpoduTa, jep HakoH JIpyror cBeTcKor pata, MehyHapor-
Ha nonutuka CAJl je Suma ycmepeHa Ka nsnasHuM nHsectuimjama. > Mehyrum nmogerxom
1980. ropuHe, moderna je Tpansuiyja CAJJ U3 seM/be Pe3UEHTCTBA Ka 3eM/bU 13Bopa.**! ¥
ToM nepuony, Mehynapopna nommrika CAJJ je duma ycMepeHa Ka yna3HUM MHBECTHIIMja-
Ma, 14 Cy TaKO IIPy>KeHe MHOTe OJIAKIINIle KAaKO O ce IPMBYKAO CTPAHM KaIMUTasl ¥ KaKo
St ce Ha Taj HaunH ¢uHaHCKUpase fomahe MHBecTHINje, [OK je APYTH 1wk duo onBpahate
oy} M3/masHuX MHBecTHIMja.**> HakoH mpoMene nomituke, CAJ cy modere ourrpuje ga Kpy-
TUKYjy aparKMaHe ca IIpodupareM yroBopa, 1 cBe je Behu 3Hauaj duo npuaar aHTmady-
3MBHUM MepaMa Koje MOry e(pUKacHO fja Cy3dujy OBakBe apaH)XxMaHe.™®

Mako HaBefieHe Mopien-KoHBeHIMje 1 BbUXoBM KoMeHTapy He caipyke IpelusHy U Oll-
MIMPHHUjY feUHULV}Y TepMIHA IPOdMpamka yToBOpa, OHA Ce MOXKe M3Byhn 13 KOHTEeKCTa
U pasHu ayTopu cy manu csoje gedurnuuje. De Bpy (De Broe) je 2008. roguie ,,mpodu-
pame yropopa“ nedyHICA0 Ka0 CUTYAINjy Y KOjoj JIMIle KOje HeMa IIpaBo Ha KOPUCTYU U3
TIOPECKOT YTOBOPa, YIIOTPedOoM pyror /uiia (TeHepaTHo, TPABHO JIUIiE) CTIYe KOPUCTH U3
yroBopa Koje My 1Hade He Ou dute foctynHe aupektHO.*” Pozendinym (Rosenbloom), koju
je odaB/pao AyxHOCT MehyHapopHOr HOpeckor caBeTHMKA y MUHMCTApCTBY puHAHCHja
CAJl'y nepuony o 1977-1981. ronute, HaBeieHY TEPMUH je AedMHICA0 Kao HPAKCy HeKMX
MHBECTUTOPA A ,II03ajMe" IOPECKI YTOBOP, TAKO LITO du 0CHOBay eHTHTeT (001IHO du
TO d1/Ia KOpIOpanyja) y Ap>KaBy Koja MMa IOBO/baH IIOPECKHU YTOBOP Ca APXKaBOM U3BO-
Pa, OTHOCHO ca JPXKaBOM I7ie je M3BpILIeHa MHBECTULIMja U Tyie je mpuxon 3apaben.*® Van
Buren (van Weeghel) je 1988. rogune mpoduparme yroBopa ocMarpao Kao CUTyaLujy y
KO0joj /IM1Lie KOje HeMa ITPaBo Ha KOPYCTY U3 TIOPECKOT YroBOpa, cKopyinhasa, y Hajumpem
odumy Te peun, GUNIKO WM IPABHO JINLie, KAKO O IIPYUCTYIIIO KOPUCTIMA U3 YTOBOPA,
Koje My nHaye He &1 due forymse aupextHo.* Ilyepu (Schoueri), koju ce meby npsuma
daBuo mpodeMoM apamXMaHa ca MpodupameM yroBopa y bpasmy, a 1995. roguse gao
je meduHMIIM]y OBOT IOjMa IpeMa Kojoj ce 3710ymoTpeda yroBopa y BUAY apaH)KMaHa ca
IpodupareM yroBopa feliaBa Kafia, y CBPXy MckopuinhaBama HOTOFHOCTI U3 YTOBOPA O

IBOCTPYKOM OIIOpPe3NBalby, Opecku 00BE3HNUK KOju y cTapTy He du duo deneduumjap*®,

1R, karadkar, 6.

¥2 M. Zuk, 315.

3 R. S. Avi-Yonah, C. HJI Panayi, 20.

¥4 Ibid., 21.

% Ibid.

3% Ibid.

7 Sergio Andre Rocha, ,, Treaty Shopping and Beneficial Ownership Under Brazil's Tax Treaties; Bulletin for Interna-
tional Taxation, Vol. 66 No.7, 2012, 352.

8 R. S. Avi-Yonah, C. HJI Panayi, 2.

39 R karadkar, 2.

“° Ha enrneckoM jesuky Beneficiary u Beneficial Ownership Mory sByuat ucto, mma je Ha 0BOM MecTy OTpeSHO Harma-
CHTH [§a Ay TOP Hutje MIC/NO Ha deHeduImjapa y CMICITy CTBAPHOT BIACHNKA TIPUXO/IA, OFHOCHO, MIC/IIO je Ha JINLie Koje
nMa paBo Ha deHedure (KOPIUCTH) U3 yTOBOpA.

72



Munow Bacosuh

CTPYKTYpMpa CBOje OCTIoBambe Tako mTo ymehe nsmehy cede v m3Bopa mpuxoza, e umm
CTaJIHy ITOC/IOBHY jeJUHMILY, KOjU MIMajy IIPaBO HA IIOTOJHOCTY U3 IOMEHYTOT YTOBOpPa. 101
CymTHCKM, OBAKBY apaH)KMaHN IIOJIpasyMeBajy fa I Koja HUCY pe3UJIeHTI HU jefi-
He Jip’KaBe yTOBOPHILIE, IPEKO MIOCPEJHOT /IMLIA KOje jeCTe Pe3UIEHT jefiHe Off Ip>KaBa Koje
MMajy HOTIIMCAH IOPECKY YTOBOP Ca IPXKABOM Y K0jOj Cé MHBECTUPA, OCTBAPYjy IIOTO/[HO-
CTM I3 TAKBOT yTOBOPA, OHOCHO TIPaBO Ha IpedepeHIIjaIHy CTOIy ope3a U3 yropopa. '
Jlaksie, KapaKTepUCTUKe apaH)XKMaHa ca IpoduparmeM yrosopa mory dutu cnepehe:'”
o BJIACHMK IIPOTOYHOI €HTUTETA HIfje Pe3UIeHT ApXKaBe KOja MMa IOTIIVICAH YTOBOP
ca 3eM/bOM 130BPa (T7ie je M3BpIIeHa MIHBECTHULVja);
e IPOTOYHA KOMIIAHMja MMA MMHUMA/IHY €KOHOMCKY aKTMBHOCT Yy jyPUCHUKLIMY ITie
je OCHOBaHa;
o IPMM/bEH IIPYXOJ, Cé MUHMMAJTHO, VIV YOIIIITE He OIIOpe3yje y APXKaBy Pe3U/eHT-
CTBa yMETHYTe KOMIIaHMje.

1.2. Bpcitia ,treaty shopping® apamsmana

Y HapegHOM fery, pukasaheMo OMIITY IofeTy ady3UBHOT peCTPYKTypUpara Ha IIpo-
Supame yropopa 1 4IaHoBa yroBopa. HakoH Tora, ykazahemo Ha BpcTe apaH)XMaHa ca
podupareM YyroBopa ca IPOTOYHNM KOMITaHUjaMa 1 ieDMHNUIIN]Y UCTHX.

1.2.1. Omrra nmopena

OECD Mopen-konBeHiuja of 1992. rofuHe ma cBe /1o mocneftbe Bepsuje us 2017. ro-
[VIHe, Ha MCTY HA4VH apaH>KMaHe ca IpoduparmeM yToBOpa OIICYje KPos3 [Ba OIIITa IIPH-
Mepa HaBopehn:**

»OBO 01 8110 cr1y4aj, Ha IpyUMep, YKOMUKO yuLie (S1/I0 OHO Pe3sUAeHT ApyKaBe YTOBOP-
HIIIIe WM He) TIOC/Tyje MPeKO IIPaBHOT JIMIIa OCHOBAHOT y ofipeheHoj Ap>kaBy ca OCHOBHIM
L[I/beM 1A OCTBAPY TTOTOfHOCTY U3 YTOBOPA KOje My Y CYTIPOTHOM, Ha AVPEKTAH Ha4MH, He
Su durte mocrynue. Crepehu cry4aj Morao du a dyme YKOMMKO ce pagn o GU3UIKOM JIMILY
KOje y ZipKaBJ YTOBOPHUIIM ¥IMa I CTA/THO MECTO CTAaHOBamha U CBE CBOje EKOHOMCKE MHTe-
pece, yK/bydyjyhu v 3Ha4ajHO BJIACHUIITBO Y IIPUBPEFHOM JPYIITBY Y TOj P>KaBH, U KOje,
ca II/beM Jia IIPOJia aKIiuje i M3derHe oropesnBarbe KarmyTaaHOT JOOUTKA OCTBAPEHOT Off
IIpofaje akLyja y Toj ApykaBy (Ha OCHOBY WiaHa 13, cTaB 5), IIpeHece CBOje CTaTHO MeCTO
CTaHOBama Y APYTY AP>KaBY YTOBOPHIILY, Y KOjOj Cy TaKBU KaIIMTa/THY HOSWIIM HO/BPTHY-
TI HICKOj IIOPECKOj CTOIN, M/IM HICY YOIILITe OIIOPe30BaHIL.

Ogaj macyc OECD Komenrapa 4ynana 1 Mopien-KoHBEHIje UTYCTPYje [Be ITTaBHE
dbopme apaHKMaHa ca IpodUpameM YTOBOpa I TO: CUTYaIije ca IPOTOYHIM KOMITaHM-
jama, Kao 1 ady3uBHO pecTpyKTypupame.’” IIpBa curyaruja mogpasymesa kopuurherme

“I'S. A. Rocha, 352.

4271, Qats et al., 476,

13 R. S. Avi-Yonah, C. HJI Panayi, 5.

4 Byr.: OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, 1992, Komenrap wiana 1, map. 9; OECD Model Tax
Convention on Income and on Capital, 2017, Komenrap wrana 1, map. 56.

5 Robert J. Danon, “The PPT in Post-BEPS Tax Treaty Law: It is a GAAR but Just a GAARY”, Bulletin for International
Taxation, Vol. 74, No. 4/5, 2020, 244.
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IIPOTOYHMX KOMIAHMja JOK Apyra CUTyaluja IIOpasyMeBa CTPYKTypupame TpaHC-
aKiuje Ife Cy MOPecKy 0OBEe3HNK I HeroBa MHBECTUINja HHULMjATHO IIOPEKIOM U3
jemHe MCTe IpyKaBe, aU IOPECKM 0OBE3HMK IIPOMEHOM Pe3UIEHTCTBA Yy KOPCT Apyre
Ip)KaBe YTOBODHMIIE, M3deraBa VHUIMjAIHN TI0pe3 Ha KaINTaTHe JOOUTKe y CBOjOj
IIPeTXO[{HOj AP;KaBU PEe3MIEHTCTBA Koja cajla MOCTaje ipyKaBa M3BOPA 3a CBpPXe IIO-
peckor yrosopa.'® VMako KomeHTap faje mpumep 3a KanuTtanHe fodutke, mu hemo ce
3ajip)kaTu Ha wiaHy 10 Mopen-kouBennuje. Hanme, mocroje gBe BpcTe ady3uBHOT pe-
CTPYKTypupama rae:*”

o Tlopecky 0dBe3HMK CTPYKTYpMpa CBOjy TPAHCAKIMjy TaKO [a IPpUA0duje OrOfHO-
CTM 13 yroBOpPa KOji je HOTOfHMjU Off TPEHYTHOT YTOBOPa KOjU JIpyKaBa HEroBOr
PesNIeHTCTBA MMa Ca IPXKABOM M3BODA;

o Tlopecku 00Be3sHUK CTPYKTYpUpa CBOjy TPAHCAKIIN]Y TAKO fla MICKOPMCTI IIOTOJHMje
IIPaBIJIO 32 Hbera y OKBUPY MCTOT TIOPECKOT YTOBOPA, LITO Ce Ha3MBa IPpodupame
npasua (eHr.: rule shopping).

ITpumep IpBOT BUJA PeCTPYKTypupama Ou IofpasyMeBao Aa Nulie Koje je pe3uieHT
tpehe ip>xaBe Bpiy TpaHcdep BTACHUIITBA KOMIIAHMje KOja Ce Hajlasy y p>KaBy M3BO-
pa mpuxopa (apxxasa C), a IpeHOCH Ha eHTHUTET KOjI je pesuaeHT fp>kase P4% [Ipxasa
C u P nmajy moBo/paH IOpecKy yroBop Ifie /e u3 Tpehe ApxaBe MoXe Jja MCKOPH-
CTH TaKBe TIOTOHOCTY 32 KacHIUje VICIUIaTe fuBuaeHse. [loTenimjanHa snoynorpeda ce
oI7Iefia y TOMe Jia AMBUJIEH/IE KOje Cy aKyMynupaHe y Kommanuju gpxase C, dyny mc-
wraheHe ofgMax HakoH mpoMeHe BracHuInTBa. ' Ca ipyre cTpaHe, Ipoduparme IpaBuIa
HoApasyMeBa Jia IIOpecKy 0OBe3HNUK JMMa IIPAaBO Ha IIOTOJHOCTY M3 YTOBOpa, MehyTim
OH CBOjy TPaHCAKIMjy KOHCTPYHIIE KaKo Oy MCKOPYMCTHO HEKO IIOrOfHMje MPaBuUiIo 13
JICTOT YTOBOpA, Ha Koje MHade, ja Huje ady3uBHO PeCTPYKTYPMUpPaO TpaHCAKLU]Y, He Ou
umao npaso.*'’ Ykomko nopecku yropop apxase C u P npensuba y unany 10, cray 2(5)
npedepennmjanny cromy of 15%, a y ctay 2(a) 5%, mopTdommo akumoHap (mojefuHar)
he cBoje akuuje y kommanuju C IpUIOKUTY Kao YIasHY KalMTan y Kommanujy P xoja
takobe mocepnyje akuyje y komnanuju C.'' Ha Taj HauuH, I0jeAMHALl [IPeKO KOMIIaHNUje
P, 3a cBojy moprdomnmo naBecTHLYjY, Hehe IATUTH TOpe3 110 OAOUTKY Ha AUBUEHTE ¥
usHOCy of 15, Beh 5%.""2

KoHnenryasnHo, ofpenda o CTBapHOM BIIACHUKY je TTofodHa fja cy3duje caMo cydajee
ca IpOTOYHMM KoMIaHujama,” mro Komenrap wranosa 10-12 OECD Mopen-KoHBeHIN-
je u motBphyje HaBomehy [ja KOHILIENIT CTBAPHOT B/IACHMKA Huje OZ0dAH Ja cysduje cBe
dopmMe aparmKMaHa ca IpoduparmeM yroBopa, Beh caMo OHe Koje IIofipasyMeBajy yMeTame
IIpYMaolia IPUXOJA, KOji je y 0daBesn fia Takap IIPUXOJ pocyeny gpyrom muy.** Meby-
TUM, Y CTBAPHOCTH, OBe /iBe HopMe apaH)KMaHa ce yecTo npervmhy, ma Tako, Ha IpuMep,

4 Ibid.

17 Robert J. Danon, “The Beneficial Ownership Limitation in Articles 10, 11 and 12 OECD Model and Conduit Compa-
nies in Pre — and Post-BEPS Tax Treaty Policy: Do We (Still) Need It?*, Current Tax Treaty Issues (ed. Guglielmo Maisto),
IBFD, Amsterdam, 2020a, 594.

1% Ibid.

19 Ibid.

410 Gabriele Bonschak, ,,Rule Shopping and International Tax Planning , Limits to tax planning (eds. Michael lang et al.),
Linde, Wien 2013, 37.

41 R, J. Danon (2020a), 594,

412 Ihid.

4 Ibid., 595.

#* OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, 2017, KomenTap wrasa 10, map. 12.5.
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y IpBOj HaBezieHOj popMu ady3UBHOT peCTPyKTypUpara, HAKOH TpaHCdepa BIaCHNUIITBA,
KoMIIaHuja P ce MMKBUVIpa U TMKBUAIIIOHN OCTAaTaK Ce IPEHOCH IIPOTOYHO] KOMITAHUH
KOja je pesujIeHT ipXKaBe ca KOjoM fipXkaBa P Ma oBo7baH MOPecKM YTOBOp 3a JVBU/ICH-
pe.*"” TIpoToyHa KOMITaHNja je y yrOBOPHOj 0daBesy fia IPYM/bEHI IMKBUJAIIMOHN OCTa-
TaK, y Le/IOCTI IIpeHece CTBAPHOM BJIACHUKY y BUY AuBuzeHpe. ¢

1.1.2. leta/pHuja mopena »treaty shopping® aparmxmana

VsBemraj o nporounumM xomnanujama OECD us 1986. ropune je mpBu 3HayajHMju
[IOKyMEHT KOjJ je CTIOMEHYO aparXMaHe ca MPOoduparbeM YyToBopa y OKBUPY AeTa/bHIjer
omyica MPOTOYHMX KOMITaHNja HaBogehu:*”

»OBaj V3BelTaj ce OZHOCK Ha Bp/IO OUTHE CHUTYalyje, Iie KOMIaHWja, pe3ueHT Ap-
>KaBe YTOBOPHMIIE, TIOC/Iyje Y CBOjCTBY IIPOTOYHE KOMITaHMj€ KOja KaHa/IMIIe IIPUXOJ, KOju
€KOHOMCKI IIpUIIajia TULY Y APYToj ApXKaBH, KOji je 300T Tora y CUTyaliji a HeIPaBITHO
JICKOPUCTH TIOTORHOCTH 13 yroBopa. OBaKBy CUTYALNjy 1eCTO Ha3MBajy Ipoduparbe yro-
Bopa. [IpoTo4Ha KOMITaHMja, Koja je 0OOMYHO eo OBaKBe IeMe je yoOudyajeHo KOpIopar-
ja, amy Moyke OUTYI U TIAPTHEPCTBO, TPACT M/IM HEKM C/IMIaH eHTUTET.

VisBemrraj fa/be Huje odjallmbaBao TepPMIH ,lIpoduparme yroopa‘, Beh je dokyc dno
Ha M371aTamby KapaKTepUCTUKA IPOTOYHMX KOMIIaHMja Kao [Ie0 OBUX apaH)KMaHa, Kao I Ha
IIpeyIory Mepa Koje 1 MOCIy>Kile Cy3dujamy TakBe BPCTe 37I0yIoTpede yropopa. Vsse-
IIITaj je HaBeo [jBe BPCTe apaHKMaHa ca TPOdMpareM yroBOpa 11 TO apaHKMaHe ca IMPeKT-
HJIM IIPOTOYHNMM KOMITAaHMjaMa ¥ apaHKMaHe KOji ce KOPUCTE ,,CTEIIeHNK  CTPATETIjoM
(eHr.: stepping stone strategy/conduit).”"® TTornenajmo npuMep apaH>XMaHa ca IUPEKTHOM
[IPOTOYHOM KOMMaHMjoM: "

PymyHcKkoj koMITaHuju je ToTpedHa TexHomoruja us CAJl 3a cBoj IIpOM3BOJHIY IIOTOH, &
npema yrosopy usmeby oBe fiBe ApKaBe, IOpe3 1O OAOUTKY 38 MHAYCTPU)CKY CBOjUHY IIO
4ytaHy 12 Tor yrosopa je 15%."*” CynpotHo, mpema yropopy usmehy Aycrpuje u Pymynnje,
Topes3 110 OOUTKY 3a ayTOPCKe HaKHafe je 3%,*! yKOMIKO 13y3MeMo TIpYMeHY JIipeKTuBe
0 Kamarama U ayTOpCKUM HakHazama. [labe, mpema yropopy usmehy CAJIl u Aycrpuje, He
odpadyHaBa ce IIope3 110 OOUTKY 3a ayTOPCKe HAKHafe Y 3eM/by 13Bopa.* IIpema ToMe,
aMepyyKa KOMIIAaHHja IIOTIIICYje YTOBOP O JIMLEHIM Ca ayCTPUjCKOM KOMIIAaHMjOM, KOja
Jajbe IOTIICYje YTOBOP O IO/IMLIEHLIM Ca PyMYHCKOM KomnanujoM. Ilopes y Tpansury je
cMambeH ca 15% Ha 3%.

15 R. J. Danon (2020a), 595,

6 Ibid.

47 Double taxation conventions and the use of conduit companies, OECD, 1986, map. 2, R(6)-2.

18 Ibid., map. 4, R(6)-2 u R(6)-3.

49 A. Brignoli, 16-17.

420 The Convention between the government of the United States of America and the government of the Socialist Republic
of Romania with respect to taxes on income, 1973., . 12. https://www.irs.gov/pub/irs-trty/romania.pdf 5.4.2021.

! The Convention between the Republic of Austria and Romania, for the avoidance of double taxation and the
prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income and on capital, wr. 12, https://expatcenter.ro/romania-
austria-convention-for-avoidance-of-double-taxation/ 5.4.2021.

“2Y1aH 12 oBor yroBopa mopes 1o ofdutKy npefsuha camo 3a onpehene BpcTe ayTOpcKiX HaKHa/A, Ijie He CIaja MHAY-
crpujcka cBojuHa. Bup.: Convention between the United States of America and the Republic of Austria for the avoidance
of double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income, 1999, wr.12. https://www.irs.gov/
pub/irs-trty/austria.pdf 5.4.2021.
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« YUJIO Uamehy
CAJl 1 Ayerpije
Topes o
OAOUTKY H3HOCH
0%

+ VIJIO maviehy
Ayerprie i
Pymysmje mopes
10 00Ky
msmocn 3%

* YkynHo
TOPECKO
onrepeheme
u3HocH 3%.

Crika dpoj 1

ITornenajMo cafia IpUMep apaHXMaHa ca ,,CTeIIeHUK  CTPaTerujoM y BUAY ,back-to-
back® nosajmura:**

Kommannja 1 je maTidana ¢upma u pesumeHt apxase 1. OBa koMIIaHuja BpIIM JOKa-
MUTanM3aIyjy komnannje I Koja je molupana y jypuciuKIuju Koja ce CMaTpa HOPecKuM
pajem. Kommanuja JI satum ogodpasa xpenur Kommnaunju B, Koja je pesufieHT y ApykaBu
b u ocHOBaHa je Kao XONIMHT KOMIaHKja. XOMIMHT KoMIaHuja b fjabe omodpasa Kpemut
cBOjoj bumujamy, KoMmaHuju A, pesusieHTy Apxkase A. [Ipxxase A,b u 11 cy jypucnuxipje
KOje 1Majy BUCOKe mopecke crore. Kamara kojy ucrrahyje komnanuja A, cMarpa ce Tpo-
IIKOM, a TIopes 1o onduTky usmeby npxxase A u b 1o yroBopy je Bpo HM3aK WM yoII-
mTe He nocToju. Jasbe, kommannja b he 3ajpxary MUHMMAIHK €0 IPMM/beHe Kamare
KOja y/7a3yu y OCHOBMIY TTOpe3a Ha JoduTt, a ocraTak npocnebhyje y Buny xamare apyxasu
II. TTo momahem mpaBy npxase B, He mocToju mopes 1o ofduTKy Ha Kamare. Kamary Kojy
npumMy KoMnanuja J] ce He oropesyje WM ce Olopesyje HUCKOM eeKTHBHOM IOPECKOM
CTOIIOM, M/IM Ce KOPUCTe XMOPUIHN MHCTPYMEHTH KaKo ce mopes He du matno. Ha kpajy,
IuBUAEHNA Kojy KoMmanuja J1 ncrvahyje npyxasu 1 ce He omopesyje ycren agunmjarjioxe
IpUBIIETHIje KOjy yBoau apxkasa L1, v ycnern kopyinhera eHTUTeTa 3a XUOPYITHO HeTo-
Aynapame.

Cnuxa dpoj 2

OBaxsu ,,back-to-back® apamxamanu Mory nocrojaTu u usmely HermoBesaHyX /-
11a.** Ha mpumep: KoMIanuja A >xenu fia cBojoj guujanu I ogodpu Kpeant y gpxasu
11, mebyTim, He mocToju opexu yrosop nsMehy apxase A u 1. A uBectupa y HeriopesaHy

123 R. karadkar, 11.
44 B.7. Arnold (2016), 169.
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¢buHaHCcHjcKy MHCTUTYLHU)Y B, Koja je pesupeHT mpskase b, ca kKojoM gpkasa 1T mma 3a-
K/byJeH IopecKy yrosop.*> OuHcHenjcka MHCTUTYIMja ofodpasa KpeauT Kommanuju 11,
a KamaTa ce oropesyje pedeHpeljaTHOM CTOIIOM II0pe3a o OfOMPKyY 3a KaMare 13 Ha-
BefieHOT yroBopa.*s IIpumbeHy KaMaTy GMHAHCHjCKa MHCTUTYIN]A, Y3 3ajipyKaBarbe IIpo-
BU3Mje, Taj M3HOC IPEHOCY KOMNaHuju A y Buay nospahaja mpBoOUTHOTr yraramwa (eHr.:
return on investment — ROI).*’

Bupmo fia je pasnuka nsmeby oBe iBe BpcTe apaHkKMaHa y dpojy M cacTaBy IIpOTOY-
HIIX KOMITaHNja KOje ce KOPWCTe Kako Ou ce VICKOPVICTIIE KOPUCTH 113 TIOPECKUX YTOBO-
pa, MehyTim, oHO 1ITO je 3a 08¢ BpCTe apaH)KaMaHa ICTO, jeCTe YMEEHMIIA f1a IIPOTOYHA
KoMITaHNja He Iaaha, v rraha Bp/io Masio mopesa y ip>kaBy CBOT Pe3NICHTCTBA, jep Ou
y cynpoTHoM foMahe ornopesuBame KOMIIEH30BaJIO JOOUTaK off MckopuinhaBama npede-
PeHIMja/THIX CTOIIa II0pe3a o ofidUTKY us yroopa.*” ITonHoBumo, KomenTap Mopen-koH-
BeHLMje YH, mpeyseo je MCTy OBY IOy apaH)XMaHa ca IIpoduparmeM yroBopa Kako je
HaBefIeHO Y VI3BelTajy o IpOTOYHIM KOMIIaHujama. "

Vako je VIsBeuTaj Ha O4eTKY AepMHICAO IPOTOYHY KOMITAaHMjy Ka0 KOMIIAHM)Y Koja
KaHaJIMIIe IPYXOJ, KOjyi eKOHOMCKM TIPUIIajia JINIY Y APYToj Ap>KaBu, Koju je 3dor Tora
Y CUTyaLlUju [ia HEIPABIWIHO VICKOPUCTU HOTOZHOCTU U3 YTOBOPA, MHAUPEKTHA Hedu-
Hunuja ce Mora n3Byhu n n3 Komenrapa OECD Mogen-kouBeHnuje us 1977. rogu-
He."” Hanme, oBaj KoMeHTap je HaBOAMO Ja je BaXKHO HAIJIACUTH Jja Ce IPOIIMpPEHbeM
MpeKe yTOBOpa 0 13derapamy ABOCTPYKOT OLIOpe3uBarba mosehapa pusnk snoymnorpede,
onakinasajyhu ynorpedy BelTauKyx IIpaBHUX TBOPEBIHA YIjii je LWb fia 0de3dee Kako
KOPUCTH Off IOpecKMX ojnakumua npensubennx ogpebennm gomahum sakoHmMa, Tako
1 opecka ocnodobema npeasubhena yropopuma o u3deraBamy IBOCTPYKOT OOPe3UBa-
wa.”! Jlajpe, y HapenHOM CcTaBY, KoMeHTap je crmoMeHyo fia 811 0BO Ouo CiTydaj, Ha IIpH-
Mep, YKOIMKO Ou /utie (11710 pe3ueHT fp>KaBe YTOBOPHIIIE WM He) II0CTIOBAJIO IPEKO
IIPaBHOT EHTHUTETA KOjU je OCHOBaH y ofipeheHoj ApyaBu ca IybeM fja OCTBApH MOTOA-
HOCTH U3 YyTOBOpa KOje MY Y CyIIPOTHOM, Ha JUPeKTaH Ha4yuH, He du dute focTymHe.
KoMO1HOBaHMM TEeKCTOM OBa [jBa CTaBa, MOXKE Ce 3aK/bY4NTH /A je IPOTOYHA KOMIIaHMja
Y CYLITMHM, OIIMCAHA K0 BelITayKa IIpaBHA KOHCTPYKIIUja, OBHOCHO TBOpeBuHa. ™ [la-
HoH (Danon) cMaTpa fia ce 1o0jaM ,,BellITauka IIpaBHa TBOPEBMHA" MOXE YIIOPEJUTH ca
KOHIIETITOM ,[TOTITYHO BEIITa4yKOI apaHXxMaHa“ Koju je passuo Cyx mpaspe EBporcke
yHnje (zape: CIIEY) y oxBupy xoHuenra snoynorpede npasa.*** CIIEY je y Behuuu ciy-
JajeBa mpodupama aupektrBa (eHr.: directive shopping), IpoTOYHY KOMMaHUjy Ofpe-
buBao ka0 yMeTHYTM €HTUTET KOju KOju IpuMa AMBMAEHJIE ¥ UCTe BPIO dp30 HAKOH
TOra IPEHOCY CBOjMM aKL[MOHApMMa LITO je Y caIlacCHOCTH ca V3BerrajeM 0 IPOTOYHUM
xommannjama OECD. ** Takobe n kop ,,cTemeHNK" ctpareruja y Bupy ,back-to-back”

42 Ibid.

126 Ibid.

27 Ibid.

4% Double taxation conventions and the use of conduit companies, OECD, R(6)-3.

2 United Nations Model Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries, 2017 Update,
KomenTap unana 1, map. 65.

40 R. J. Danon (2020a), 592.

31 Model Double Taxation Convention on Income and Capital, OECD, 1977, Komenrap wiana 1, ct. 8.
32 Ibid., Komenrap wnana 1, cT. 9.

43 R.J. Danon (2020a), 593.

4 Ibid.

5 R, J. Danon (2020), 248.
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nosajvuia, CIIEY je y cymckmm crydajeBrMa IOHOCHO TIpecyie T7ie je HaBOAMO Ja KOM-
IaHMja MOC/Tyje Y CBOjCTBY IIPOTOYHOT /IMIA, YKOMUKO je HheHa jeAuHa CBpXa Omma fa
IIPYMU KaMaTy U MICTY IpeHece [ja/be CTBAPHOM BJIACHUKY WJIM IPYTOj IPOTOYHOj KOMIIa-
Hujn. > Mebyum, Huje ce 3Ha710 KOju cy opny4yjyhu enementn y onpehnsamy ymernyTe
KOMIIaHHMje Kao IIPOTOYHE BellTauyKe TBOPEBMHE, Y OKBMPY WIAHOBA KOjU Ce OJHOCE Ha
HUBUJEHTE, KaMaTe U ayTopcke HakHaze, jep CIIEY Huje 010 KOH3JUCTEHTaH y CBOjUM
Ofl/TyKaMa II0BOJIOM TOT IuTama. "

Y ckopujum opnmykama 3a fgaHcke cnydajese, CIIEY je naBeo ja je Kommanmja Be-
IITa4yKa IPOTOYHA TBOPEBMHA aKO HeMa €KOHOMCKY aKTMBHOCT IITO Ce MOXKe BUAETU
Ha OCHOBY HEIIOCTOjarba IIOC/IOBHNUX KIbJTA, IIPABOT MEHAIMEHTa KOMIIaHUje, peannso-
BaHMX PacXofia, 3alOC/IeHNX, ompeMe 1 mpocropa.”® Y npyrom cnyuajy, CIIEY je mo-
Heo 3aK/by4YaK /ja je YMeTHyTa KOMIIaHNja Y CTBapM BelITayKa IPOTOYHA TBOPEBMHA aKO
IPUM/bEHY KaMaTy BP/IO Op30 HAKOH IITO je IPUMM HpeHece APYroM JIMIY Ha OCHOBY
YrOBOpPHe WM ITpaBHe odaBese, MM YaK Ha OCHOBY UMEbCHIIIA KOje YKasyjy fa odaBesa
npocnehuBama IpyUxofa MOCTOjI, NAKO He IOCTOj! YTOBOPHA MIV IIPaBHA 0daBe3HOCT
ma ce npuxog npocnemu.’* Janon (Danon) cMarpa fia 3a CBpXy AMBMAEH/E, Kamare U
ayTOPCKVX HAaKHAJa, YMETHYTa KOMIIAaHMja MOXe OUTU OKapaKTepyCcaHa Kao BEIITadyKa
TBOpPEBJMHA CaMO Y CMUCITY IbeHe €KOHOMCKe IIOBE3aHOCTM Ca IIPUXOJOM, a He ca JpxKa-
BOM CBOT Pe3JIeHTCTBA y CMIUCITY II0CTOjarba 0cod/ba, mpocTopuja u cnnaHo.* I1a raxo,
pesupieHTHa (PUMHAHCH]CKA MHCTUTYIIMjA KOja MMa 3HAYajHO MPMUCYCTBO Y TOj APXKABU Y
CMICITY HaBefleHNX (BaKTopa, MOKe SMTI IIPOTOYHA KOMIIAHMja 38 CBPXY WIAHOBA KOju
ce OHOCe Ha AVBUEH[e, KaMaTe 1 ayTopcke HakHage. ! OSpHYTO, XOMANMHT KOMIIaHMja
KOja HeMa 3HayajHuje IPUCYCTBO ¥ 3eM/b) Pe3U/IEHTCTBA, He MOpa HYXXHO OUTH U IIPo-
TOYHa KOMITaHMja."? 3aHUM/BMBO je [ja ce IOMEHYTHU CTaB 8 I II0jaM ,BellITauykKa IpaB-
Ha TBOPeBUHA/KOHCTpyKIMja“ 13 KomMeHTapa wiaHa 1 of 1977. rofyHe 3afip>kao cBe 10
nocnefe pepusnje Mogen-konsennuje u3 2017. rogyHe y K0joj ce cajia HaBOJM Jja ce
IIPOIIMpPEEM MpeXe YTOBOpa 0 u3deraBamy ABOCTPYKOT OlOpe3nBaba nosehasa pu-
3UK 3710ynoTpede, onakuraBajyhu ynorpedy apamxmaHa umju je Iub ga odesdene kako
KOPVCTH Off TIOPeCKMX onaKinuia npegsuhernx ogpehennm gomahym 3akoHMMa, TAKO 1
nopecka ocnodohema npensubena yroopuma o usderaparmy ABOCTPYKOT OLOPe3NBakba.
3 OBa mpoMeHa, pesy/ITHpaIa je IPOMeHOM IpeaMdyIIe Koja cafja eKCIUIMINTHO HaBOAU
Il je jemaH Off LW/beBa KOHBEHI[Mje 1 CIIpevyaBarbe apalKMaHa ca IpodupameM yroBo-
pa.** C 003upoM Ha TO Jja ce IIOMEHYTU apaH)XMaHM U BelITauyKe IIpaBHe TBOPEBUHe/
KOHCTPYKIIMje OJHOCe Ha IIpodyieMe ca IPOTOYHMM KOMIIaHUjaMa, IJIX0B eeKaT HAKOH
BEPS nHmimjatBe 0cTaje CKOpo uaeHTHYaH. >

3 Ibid.

#7R. J. Danon (2020a), 593.

48 ECJ Joined Cases T Danmark C-116/16 and Y Denmark Aps C-117/16, 26 February 2019, ct. 104.
3 ECJ Joined Cases N Luxembourg 1 (C-115/16), X Denmark A/S (C-118/16), C Danmark I (C-119/16), Z Denmark
ApS (C-299/16), 26 February 2019, ct. 132.

#0R. . Danon (2020a), 593.

#“1R.J. Danon (2020), 248.

#2 R, J. Danon (2020a), 593.

43 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2017, KomenTap wrana 1, ct. 55.

#4R.J. Danon (2020a), 621.

5 Ibid.
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1.3. Hauunu cy3dujara ,.treaty shopping” apanxmana

ITpe cBera, MOTpeSHO je HABECTH pasJiore 380T KOjMX Cy OBM apaH)XMaHI HeIlOXKe/bH,
ma tako, OECD je y V3Bemutajy HaBena a aparmKMaHM ca IIpOdupareM yroBopa HIUCY
TIOXK€eJBHY 13 TPU pasiora: *¢

e TIOTOTHOCTH U3 YTOBOpA Cy IIPEKO OBMX apAaH)KMaHa eKOHOMCKY IPOIIVMPEHY ¥ Ha
NHUIIA KOju Cy pesupieHTH Tpehyx fp)kaBa 1 TO HeHAMEPHO Off CTPaHe Jp)KaBa yro-
BOPHNIIA, [Ta TAKO IPUHIIMII PELIUIPOLIITETa BHILIe He IIOCTOjU 1 da/TaHC OHOra IITO
Cy ce ip>KaBe OfipeKJie y yTOBOPMMA Ce TUMe Merba;

o KopuihermeM OBaKBUX apalKMaHa, MehyHapOIHI HOBYAHI TOKOBM OCTajy HEOIIO-
Pe30BaHN IV HeaIleKBaTHO OLIOPE30BaHI;

o JIpXKaBe pe3UJEHTCTBAa HEMajy IOACTUIIAja [ja 3aK/bydyjy yroBOpe ca Jip)KaBama
M3BOpa AKO 3HAjy f1a HBUXOBN PE3UAEHTH, Kpajiby OeHeuuujapy IPUXOAa, MOTY
HOTOJHOCTY [ia CTeKHY MHJMPEKTHO yMeTameM MOCpefHIYKe koMaHuje. Ha Taj
HA4lH Jp>KaBa Pe3UIeHTCTBA MHBECTUTOPA HeMa 0daBesy Jia Ip>KaBy M3BOPa IIpY-
JKI penIIpOYHe IIOrOTHOCTY, A I1b€HU PE3NEHTU, Tj. VHBECTUTOPY, Ha MUHIAVNPEKTAH
Ha4yH he MCKOPUCTUTHU HOTOFHOCTU U3 APYTOT YTOBOPaA KOjI je 3eM/ba M3BOpa 3a-
K/bY4WJIa Ca HEKOM JIPYTOM JIPXKaBOM.

Y nureparypu ce Hajuenthe Kao jefaH Of ITABHUX apTyMeHAaTa HABOAM Ja apar>KMaHI
ca IpodypameM YroBopa OBOJie 10 HeXXe/beHIX IyONTaKa IPUXOfa jeffHe Ip>KaBe U YBOe
eKOHOMCKY jiyctopanjy.* Mebytnm, nocrapba ce mmTame, ja /i je yorure Moryhe na ce
U3padyHajy KOPUCTIL U TPOLIKOBY IIOPECKOT yroBopa jente apxase.* Takobe, Heke kopu-
CTH, Kao Ha TIpyMep y3ajaMHa IIOMOR y IIOpecKUM CTBapyMa, He MOTY fia Ce M3pauyHajy y
MOHeTapHOM cMucy.* JIpyro, 1a v OBaKBM aparXaMi pe3y/ITyjy UCK/bY9UBO TyOUTKOM
IIPUXOfa jefHe Ap>KaBe? Moxke ce TBPAUTI U [ OBM apar>KMaHM MOTy ja mosehajy exo-
HOMCKY aKTUBHOCT Y AP>KaBJ M3BOPA, I1a TAKO YKYIIHA eKOHOMCKa JOOUT MoXKe IpeBasyuhnu
ryOuTKe Koja MCTa Ip>KaBa M3BOPA MMa Off 0Be BpcTe 3710ynoTpede yrosopa. Takobe, yko-
JIMKO ApyKaBa y PasBojy Ha HEKV HA4MH OfjodpaBa OBe apaH)KMaHe, TO Pajl y L/by TIpH-
BJIaderba CTPAHOT KaIlMTa/Ia U TeXHOMOTH)a, jep OU y CYIPOTHOM TPOLIKOBHU ycKIahuBama
IIpeMa aHTMady3MBHYM IIPaBIIMMa OW/IM IIPEBE/IVKI 3a MHBECTUTOPA, IITO MOXKe JOBECTI
TO HeTaTMBHUX eeKaTa, y CMUCTY ofiBpahara MOTeHIMjaTHIX MHBECTUTOPA Off y/laramba y
T0j IpKkaBu.*™ BpxoBHu cyx y VIHAMjH je y jemHOM IpenMeTy ORd1o fa MpMMeHN KIIay3y/Ty
3a cysdujarbe apaH)KMaHa ca IpoduparmeM yroBopa, a Koja je IIocTojana y yrosopy usmeby
Vupuje u Maypunujyca.®! Cyz je HaBeo Jja ipyKaBe Y pasBojy MOACTIYY OBaKBe apaH)KMaHe
jep Cy KOpVICTH IO BJXOBY eKOHOMujy Behu off camor opeckor ryduTka Ha OCHOBY MCKOPH-
haBatba pedepeHImjaIHIX CTOA 13 YTOBOPA Off CTpaHe pesufeHata Tpehux gpkasa.’

Kopucho je Ha oBom mecty momenytu u crapose CAJl, Koje Cy CHaXHM 3aCTyHHULM
cy3dujara OBUX apar>KMaHa I Koje Cy pa3BIle MHOTe aHTIady3UBHe Mepe Y LIbY CIIpeda-
Bama 3/10ynoTpede yropopa kopuinhemweM IpoTouHnx Komnanuja. IIpe ceera, CAJ] npexo

“¢ By, F. Z. Malacrida, 8; Double taxation conventions and the use of conduit companies, R(6)-4 1 R(6)-5.

“7R. S. Avi-Yonah, C. HJI Panayi, 7.

8 Ibid., 9.

9 Ibid.

0 Barnabas Mark Kerekes, ,,Limitation on Benefits Clauses - Function, Purpose and History*, Preventing treaty abuse
(eds. Daniel W. Blum et al.), Linde, Wien 2016, 154 1 156.

#1R. S. Avi-Yonah, C. HJI Panayi, 9.

2 Ibid.
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OBUX apaH)KMaHa pesueHTuMa Tpehux apxkaBa omoryhasa npuMeHy npedepeHijanse
CToIle Iopesa o OROMUTKY, any ce 3aTo mpeMa pesugeHtuma CAJl y Tpehoj mpxasy, ca
kojom CAJI HeMajy NOTIMCAH IOPECKM YTOBOP, HpMMemYjy foMahe cTore mopesa 1o ox-
SutKy, Koje cy 1o mpasuty Behe of oHux us yrosopa.*® Jlaie, 3dor Moryhuoctu mprumene
uckopumhapama npedepeHIyjaTHIX IOPeCKIX CTOIA Off CTpaHe pesujeHaTa Tpehux ap-
»kaBa 11 30or nncucrupamwa CAJl Ha KOII kao fgeo mopeckor yroBopa, Tpehe npsxase HICy
3alfHTepecoBaHe 3a 3aK/by4MBae Iopeckor yropopa ca CAJ.*** Kao npumep Mo>keMo Ha-
Bectu Kanagy, koja je mo 1992. ropmute ondujana ga mperosapa ca CAJl oko aMaHMaHa
IIOPECKOT yroBOpa KOji je TOfjpasyMeBao YHOIIeHe IOMEHYTUX K/Iay3y/a, jep MHBeCTH-
Topu 13 Kanaze xoju cy xtemu fa ynaxy y CAJl, ocHuBamyu cy NpoTO4He KOMIaHMje Y
Xomauauju Koja je umana nopecku yroop ca CAJl anu de3 momenyTnx kiaaysyna.*> Tex
kapa je yrosop uameby CAJl u Xonauamnje peBUANpaH y CMUCTY Aa Cy ydadeHe U KIaysy-
ne, Kanapa je mpuctynmmna nperosyupuma ca CAJl ¥ IpuxBaTiia yHOIIEHe IIOMEHYTHX
xnay3yna.” Jlakne, Kanaja Huje nMara moficTHINAj 1a IPUCTYIM TIPETOBOPUMA, jep je Ha
MHMpPeKTaH HauvH, pesupeHTnMa Kanane dumo omoryheHo fna kopucre npedepenuujan-
Hy mopecky crome u3 yrosopa CAJl ca Xomangujom. Mehytum, ogpehen Spoj crpyune
u Hay4He jaBHOCTM cMarpa fa CAJl ca cBOjuM aHTMady3MBHUM MepaMa 3a CIIpedaBambe
apamXMaHa ca IpodupameM YroBOpa, 3alpaBo cMamyje cnocodHocT CAJl ma mpuByky
crTpaHu Kamurar. '’

Mogen-xonsennyje YH n OECD HajuoBujer uspama y oksupy KomenTapa ymana 1
HaBOJie HEKOJIMKO Ha4dMHAa 3a Cy3d1jarbe apaH)XMaHa ca IIpodupameM yropopa:**

o CIeljaIHe U OIIITe aHTHA0Y3MBHE Mepe 13 IOPECKIX YTOBOPa;

o OIIIITa MHTEpIpeTaINja ofpesiada MOPeCKIX YTOBOPa;

e CIIeLMjaJIHe U OIILITe 3aKOHCKe aHTHady3yBHe Mepe u3 gomaher mpasa;

o CyACKe ZOKTpPUHE I IPMHIVII NHTEpIpeTalyje Koju Cy feo fomaher npasa.

Ose Mopien-KoHBeHIMje Kao CIelyjanHe anTiadysyBHe Mepe Koje Beh mocroje HaBo-
7le ¥ KOHIIENT O CTBAPHOM BJIACHNUKY TIPMXO7ia 3a YaHoBe 10-12 nmopeckux yrosopa. Vako
JsBemraj o mpotounnM Kommannjama OECD Huje kao Mepy 3a cIipedaBarbe apaH)XMaHa
ca mpodupareM yroBopa HpeIBHe0 U KOHIIENIT O CTBAPHOM BIIACHUKY MPUXOJiA, HABEO
je yeTupy Mepe: Kimaysyny o npodujarwy npasHe mmaHocTH (eHL.: look-through clause),
K/Iay3y/ly 0 UCK/bydewny (eHL.: exclusion clause), Kay3y/ny o HOABPTHYTOM OIIOPE3NBAILY
(eHr.: subject-to-tax clause), npnnas o kanamucamy (eHr.: channel approach) u xao nsy-
3eTax je npenBupaeo bona fide ogpende. **° HaBenene Mepe Hucy reHepanto npuxsahete,
0CMM KJIay3y/ie O OfIBPTHYTOM OIIOpe3NBalby Koje MPefiCTaB/bajy /1e0 MOPeCKIX yroBopa
Koje je saxpyuno YK, mrTo ce Moxke BUeT! 13 KoMeHTapa feneranuje YK us 1967. ro-
JVHe, THe Ce YKa3ajIo Ha BaKHOCT oBe Kiaysyie.' Kao crennjanne aHTadysuBHe Mepe

#3 Anna A. Kornikova, ,Solving the Problem of Tax-treaty Shopping through the use of Limitation on Benefits Provi-
sions*, Richmond Journal of Global Law ¢& Business, Volume 8 Issue 2, 2008, 256.

4 Ibid.

5 Ibid.

196 Ibid.

7 Ibid., 256-257.

% Komenrap Mopen-konsentmje UN HaBozu oBe HaumHe Cy3dujara OBe BPCTe 3M0YIOTpede yroBOpa MHOTO IIperes-
Huje Hero o To unHu Komenrap Mogen-konseniuje OECD. Yiop.: United Nations Model Double Taxation Con-
vention between Developed and Developing Countries, 2017 Update, Komenrap wiana 1, map. 15 1 OECD Model Tax
Convention on Income and on Capital, 2017, Komenrap wrana 1, map. 54-80.

% Double taxation conventions and the use of conduit companies, OECD, nap. 21, R(6)-11.

40 R, Vann (2013), 282.
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3a cysdujame OBMX apaH)KMaHa jaBrbajy ce 1 KOII, koje cy mpBe KpeHye 1a IpUMembYjy
CAJl, a motom 1 Mopen-kouseruuja OECD je y okBupy KomeHnTapa ymana 1 mpeysena
oBakse ofpende.’ BEPS Akunja 6 je mpepBiesa IOTIYHO HOBM CET OBUX K/Iay3y/a ca
IIPEJIIOroM Jia JICTe MOCTaHy jieo Mopien-KOHBeHIMje U IIOPeCKUX yroBopa, a He camo Ko-
MenTapa.’ [Ipexo BEPS Axuuje 6*° 1 MLI konBeH1je’®, a y okBIpy MOAU(UKOBaHIX
HOPECKNX YTOBOPA, KAo OMIITA aHTNady3MBHA Mepa Tojassbyje ce TOII u To ka0 MuHM-
MaJIHY CTaH/AP/.

Mogen-konBeniyja YH 2017*° uspuanto HaBOAM Aa Ce OIIITOM MHTEpPIIPETaI[ijoM
ofipefada IIOPECKOT YyrOBOpa MOTY CIIPEYNTI apaH)KMaHU ca IMpodUpPameM YTOBOpa, 0K
Mopen-kousennuja OECD 2017*¢ oBakBy MOryhHOCT caMO y3rpef IOMUIbe, alu He Y
BUZIY IOCeSHOr ofje/bKa KaKo TO UMHM IpBa MOMeHyTa KOHBeHIja. Momen-KoHBeHIja
YH 2017 HaBOAM [1a YKOIMKO Ce CMaTpa Jia TOCTOj U 37I0yHOoTpeda IIOpPecKor yroBopa, MoXe
Ce 3aHEMapUTH TaKBa ady3MBHa TPaHCKallMja y OKBMPY IIPaBIIHEe MHTepIPeTaLyje pee-
BaHTHIUX Ofjpefada IIOPeCcKOr yToBOpa Ifie ce Y3UMa ¥ 003Mp HeroB KOHTEKCT, IIPefMeT I
CBpXa, Kao 1 0daBesa Jja ce TakBe ofipefide TyMade y 10dpoj Bepy y CKIay ca YwiaHoM 31
Beuke xouseHnuje.”” Jlaxse, ako je JOrOBOPEHO fia je CBpXa yroBopa Takohe 11 IpeBeHIIuja
usderapama rahama opesa 1 mopecke esasuje, Apykaba yroBOPHMIIA MOXKe YHIU/TATepaJI-
HO Jla oidMje [ia IIpYIMeH IIOTOfHOCTH 13 YTOBOPA y CITy4ajeBMMa Kajia CMaTpa Jia je CBpxa
TpaHcakIyje 3noynorpeda yrosopa.*® OBakBo MOCTyIame Ap)KaBe YTOBOPHMIIE Ce OCTIa-
1ba Ha MehyHapogHO jaBHO IpaBo Koje je Kopyp1KoBaHO y beykoj KOHBEHIINjH, Ha OCHOBY
KOje YroBOpM MOPajy OUTH TyMadeH! y ZOoOpOj Bepy 1 y CKIA[y ca IPeIMETOM U CBPXOM
yroBopa.*®® Ako TpaHcakIja cIyxxu 310ynorpedu ofpenada yroBopa, fpxxaBa yroBOPHI-
11a he TakBe ofipefide MHTEPIPETHPATY TAKO Ja He OF0OPY IOTOJHOCTI 13 YTOBOPA, @ KAKO
S ce 3n0oymnorpeda cpeunna.t’’

OBaxBy MHTePIIPETALNjy MOXKEMO BUAETH Y jeIHOM IIO3HATOM CYACKOM ciy4ajy Aikens
Industries” re je uHTEpIpeTaIjOM Ofipende U3 YTOBOpa 3ays3eT CTaB /Jja AMPEKTHU HPH-
Masial KaMaTe Huje CTBapHMU BJIACHMK IIPMXOJA U fia je TaKBa TPAHCAKIIMja Y CTBApy apaH-
XMaH ca npodupameM yroopa. Hanme, amepnuka kommanuja MPI je mosajMuia HoBary
opt daxamcke komnanyje ECL, koja je Kpajiu BIaCHMK aMepuuke KoMiaHuje.””” Vismeby
Baxama u CAJ] Huje IIOCTOja0 YyrOBOP O ABOCTPYKOM OIOpe3uBamy, a foMaha aMepirdka

! Valery Manokhin, ,,Limitation on Benefits Clauses in Tax Treaties’, Limits to tax planning (eds. Michael lang et al.),
Linde, Wien 2013, 342.

2 OECD (2015), Preventing the Granting of Treaty Benefits in Inappropriate Circumstances, Action 6 - 2015 Final Re-
port, OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting Project, 20.

% Ibid., 55.

‘e Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent Base Erosion and Profit Shifting,
OECD, Paris, 2016, ur. T, cT. 1.

5 United Nations Model Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries, 2017 Update,
Komenrap ynana 1, map. 15 1 54-56.

¢ OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, 2017, KomenTap wrasa 1, map. 59.

7 United Nations Model Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries, 2017 Update,
KomenTap unana 1, map. 54.

48 R, Russo (ed.), 236.

49 K. Vogel, 33-34.

470 R, Russo (ed.), 236.

7 Aiken Industries Inc. V. Commissioner of Internal Revenue, 56 T.C. 925, 1971, npeyseto ca azpece https://www.
leagle.com/decision/197198156brtc9251912 7.4.2021.

‘7 Yariv Brauner, ,Beneficial Ownership in and outside US Tax Treaties", Beneficial ownership: recent trends (eds.Michael
Lang et al.), IBFD, Netherlands 2013, 146.
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cToIa mopesa o ofdUTKy 3a kamare dwia je 30%. Vimajyhu npeTXonHy unMibeHULy y
BUJY, Y OKBUPY ,back-to-back® kpemurnpama, komnanuja ECL je iyr u kaMary npeHeria Ha
CBOjy MHAMPEKTHY unjany, KoManujy u3 Xouaypaca Industrias, koja je 3a y3Bpar 1o3aj-
MIIa MICTH M3HOC Ca ICTOM KaMaTHOM cToroM oy Kommanuje ECL.7* Xoupypac u CAJl cy
yMaJle TIOTHMCAH OPeCK) YTOBOp KOji je mpefBuhao ma semM/ba M3BOpa HeMa IPaBo OII0-
pesyBama Kamara rmopesom 1o ondutky.’” Kana je komnanuja Industrias npumuia Kamary,
JVICTY je TIpOCTIeyIa Ja/be MATIYHO] GMPMU II0 OCHOBY YTOBOPa O KPEUTY KOji je dmo
npeHTdan yropopy nsmeby kommnanuja ECL 1 MPL.Y¢ Vako TpaHcakiuje Hucy due npu-
BUJIHE, HICY TTOCTOja/I BaIMHY €KOHOMCKM J1 TIOCIOBHI Pa3/o3ay 3a OBaKBY TPaHCAKI[V-
jy, Beh je jemuau nyb Suo fja ce nsderne nnahare nopesa mo oxduTKy 3a kamare.”” Cyx je
CMaTpao fia je ycep 3710ynoTpede, MOTpeSHO MPaBIIHO IIPOTYMAUNTH U3Pas3 ,IIPUM/BEHO
opi“ (enr.: recieved by).”® C 0d3upom Ha To fia meduHMIMja OBOT M3pasa HUje MOCTOjama y
YTOBOPY, CY je HaBe[eH! M3pa3 MHTEePIIPETHPAO Y CMUCITY [ HUje JOBOBHO CaMo [ia ce
KaMmaTa rmpumy, Beh je moTpedHO U fa [MpeKTHM IpyMaIal uMa Moh pacIonarama 1 KOH-
TPOJTy HaJj IPUM/beHNM IpyxonoM.”” OmIyKoM cyza, ond1jeHa je HOrOTHOCT U3 IIOPeCKOr
YroBOpa Ha OCHOBY HaBefleHe MHTepIIpeTalje Ifie je YCTAHOB/bEeHO Jja CTBAPHM BIACHUK
IIpMXOfia HIje AMpeKTHM IpuMaal us Xongypaca seh daxamcka xkommannja ECL.* Kon-
LIENT CTBAPHOT B/IaCHMKA IpMXofia je mocrao 1977. rogune feo Mopen-konsennuje US,
Kao MHULMjaTHY OTOBOP Ha aparkMaHe ca mpodupameM yropopa.’™ Mehyrum, CAJl cy
IOKYIIaBaJie y TOAMHAMA HAKOH OBOT C/Ty4aja /ja pa3BuUjy CYACKY IIPaKCy IPEKO HaBefieHe
MHTepIIpeTalyje, a/m ycrex je duo usysetHo mami. s> Hakon Tora, CAJ] cy kao Hajeduka-
CHIjJ HAUMH Cy3d1jarba OBUX aparbkKaMaHa BufeIe Y foMahuM 3aKOHCKMM CIIeIija/THUM
aHTHady3MBHMM HOpMaMa I KJIay3y/laMa O OTPaHIIeHIM [IOTOFHOCTIIMA Y OKBUPY CBOjIX
HOpecKyX yroopa.*®

IIITo ce Tyde CHENMjaMTHUX U OILITUX 3aKOHCKMX aHTHady3MBHUX Mepa 13 foMaher
mpasa, Mopen-kouBennyje YH** u OECD*® cmarpajy fa oBakBe Mepe HIUCY Y CYIIPOT-
HOCTH ca ofipefdaMa MOPeCcKOr yroBOpa, YKOMUKO je somaha aHTHady3uBHa Mepa y ca-
rnacHocTy ca Boehum nprHunnom us Komenrapa wiana 1 crasa 61 (Bogehu npusimm)
u ca craBoM 9 wiana 29 Mogen-kousernuje (TOILI). Ode Mopen-koHBeHLuje Takohe
cMaTpajy Aa CyfcKe JOKTPUHE M IIPUHLIMIIN MHTEpIIpeTalyje Koju cy aeo gomaher mpa-
Ba HIUCY Y CYIIPOTHOCTH Ca ofipefdaMa IIOpecKor yroBopa U Jja MOTy HOCTYXXUTH Y Cy-
3dujamy 3moymorpede yrosopa.**® [JokTpuHe Koje Cy HaBefieHe jecy: ,IOCIOBHE CBpPXe®,

7 L. Oats et al., 485.

474 Ibid., 485-486.

475Y. Brauner, 147.

76 L. Oats et al., 486.

77 Ibid.

478 Y, Brauner, 148.

% L. Oats et al., 486.

0. Brauner, 147.

1 Ibid., 148.

2 Ibid.

13 Ibid.

44 United Nations Model Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries, 2017 Update,
KomenTap unmana 1, map. 42.

5 OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, 2017, Komenrap unana 1, nap. 77.

46 United Nations Model Double Taxation Convention between Developed and Developing Countries, 2017 Update,
Komentap wrana 1, map. 43-47; OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, 2017, Komenrap wiana 1,
nap. 78-80.
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HJIDKHE TpaHCaKuyje, ,CyITNHA u3Hax Gopme, ,eKOHOMCKA CYIITHHA', ,,3M0yIoTpeda
mpaBa“ u ,fraus legis“ goxrpnma.*y’

1.4. Apiymenitiu y tpunoi animiuady3ueHom kapaxitiepy KoHyeuiia
ctusapHoi enacHuka upuxoga

Ha noueTky cMo MCTOpMjCKM pasBoj KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA MOE/NIN Ha [IBA
neprona, mpe u nocie 2003. roguHe u3 pasnora mro je Komentap OECD n3 2003. ro-
[VHe CTBAPHOM BJIACHNUKY NPUXOfA NMpHUIICao QYHKIMjy aHTHAdy3MBHE Mepe IIPOTUB
IIPOTOYHMX KOMIIaHMja, IITO HUje Ou/Ta IPBOOUTHA yIOra KOHIIENTa CTBAPHOT BIaCHUKA
KOjy Cy joj IIpUIIMCaIV Ay TOPY KOj) Cy pafiuiy Ha HaupTy HaBenieHe Konsenuuje.** Ko-
menTap OECD us 1977. rofuHe je KOHLIENT CTBAPHOT B/IaCHMKA IIPUXOJiA TIPEfICTABIO y
CTPUKTHOM TEXHMYKOM CMMC/TY Kao IPaBU/IO 33 MPUINCHBaIbe IPUXO/A ca IIU/beM Jia ce
JMIMMa Koja MMajy TIpaBHe MHTepece IpeMa ofpeheHNM IpuxouMa, a UCTH UM ce He
[IPUIINCY)Y, YCKPATH IPaBO Ha IIOTOFHOCTY U3 IOpecKux yrosopa.*¥ Takohe, Komenrap
OECD us 1977. rofuHe je KOHLENITY CTBAPHOT BIACHMKA IPUAABA0 YCKO 3HAUEHE Koje
ce dasmpano Ha oMaheM IIpaBy U aHITIOCAKCOHCKOM pa3/IMKOBamwy M3Mehy mpaBHOr u
CTBapHOI BIaCHMKa, /10K je Bep3uja Komenrapa OECD us 2003. rogune nmpoMoBucana
HIMPY MHTePIIpeTalujy ¥ cBeTny MehyHapogHOT (uCcKalTHOr 3HaUema U Y CMUCTY IIpe-
BeHIMje u3derasama Irahama nopesa u ¢uckanne epasuje.””® Mebyrum, nako cam Ko-
menTap OECD us 1977. rofyHe KOHIIENTY CTBAPHOT BIACHMKA HUje IPUIMCUBAO aHTHA-
Sysusnu xapaktep, OECD VisBemTaj o MehyHapomHOM nsderapamy nopesa u nopeckoj
eBasyjy HaBoaMo je cynpoTHo.”' Haume, y HaBefieHOM VI3BelTajy y fieny Iie Cy ce Ha-
Bomme aHTHadysuBHe oxpende, crioMenyTH cy wiaHou 10 - 12 Komentapa OECD us
1977. rogune.*?

ITomenyTn n3Bemraj je HaBeo fia je OECD y oxBupy peBuaypaHe Bepsuje Mopen-KkoH-
BeHIMje u3 1977. ropuHe yBpcTHO 1 Ofpende koje y onpebhernm caydajeBuma onemoryha-
Bajy MUIMMa Koja IOC/yjy Kao NPOTOYHe KOMIIaHuje, la OCTBape NMPpaBO Ha KOPUCTU U3
nopeckor yrosopa. ** Kao npumep, V3Bemiraj je criomenyo pa wianosu 10 go 12 OECD
Mopen-koHBeHIMje oHeMoryhaBajy npuMeHy npedepeHIujaiHe Iopecke CTOIE 3a IIope3
10 OINOMTKY 3a JUBUIEH[E, KaMaTe I ayTOpCKe HaKHaJe, YKOIUKO IPOTOYHA KOMIIaHIja
HIj€ CTBAPHY B/IACHVK IIOMEHYTUX Npuxofia. [larme je HaBezieHO fa je KomenTap mommmao
CaMo areHTe U HOMJHA/IHe BIACHVKE a/Ii Ce MCTO TaKO MOXKe IIPYMEHNTY M Ha JINIA Koja
yIase y apam>KMaHe IWIN Ipey3nMajy odaBese Koje ¢y cmaHe QyHKIIjaMa Koje ce IpUII-
Cyjy areHTMMa 11 HOMMHa/THUM BracHuIyMa. *** Moxxemo saxpyuntu ia OECD KomeHTap
u3 1977. ropuHe, caM 10 cedu, KOHIIENITY CTBAPHOT BIACHMKA HMje IIPUIINCHBAO aHTHA-
SysuBHU KapakTep, MehyTum, momeHy T VI3BeiuTaj je IpOMEHNO HaBeflCHY CUTYALjy 1
7 Ibid.

8 M. Zuk, 330.

% Danicl S. Smit, ,,The Concept of beneficial ownership and possible alternativeremedies in netherlands case law*, Bene-
ficial Ownership: recent trends (eds. Michael Lang et al.), IBFD, Amsterdam 2013, 59.

“°R. Vann (2013), 4.

#1 Inernational Tax Avoidance and Evasion — Four Related Studies, OECD, Paris, 1987, 92 - 93.

2 Juan Lopez Rodriguez, Georg Kofler, ,,Beneficial Ownership and EU Law*, Beneficial Ownership: recent trends (eds.
Michael Lang et al.), IBFD, Amsterdam 2013, 236.

493 Tnernational Tax Avoidance and Evasion - Four Related Studies, OECD, 1987, 92.
Y4 Ibid., 93.
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orBopuo 1myT Komenrapy u3 2003. roziyHe, Koji je jacHuje 1cka3ao aHTHady3MBHMU Kapak-
Tep MOjMa CTBAPHOT B/IACHNKA V3 TIOPECKMX YTOBOPA.

Tpu morabaja cy yTunana Ha aHTHady3MBHY KapaKTep KOHIENTa CTBAPHOT BIACHMUKA:
pesusuje Komenrapa 2003. n 2014. ronune, xao 1 BEPS Akiyja 6 koja je mpeko MLI xon-
BeHIYje, Ka0 MUHIMAJIHI CTaHAP], YBe/a TPOMeHy Ipeamdyrre.

Y Mopgen-Kousentmju OECD u3 1977. romuHe je HpBY IIyT CIOMEHYTO M3deraBambe
wrahama mopesa,*” aym nnak, 3moynorpeda yropopa Huje cxBahena kao Behu mpodmem ¢
0031pOM Ha TO J1a Cy caMo YeTHpu cTaBa dua nocsehena oBoj Temu y okBupy KomenTapa
Ha wial 1.*° Komenrap OECD 13 1977. ropuHe je y OrpaHIYeHOM OOMMY IIOMUIA0 KaKO
3710yTnI0TPedy YToBpa, TAKO 1 KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHNKA, 11a je OMI0 HejacHo Ja /I je Ha-
BefieH! KOHLEIIT TIPeJICTaB/bao CaMo YC/IOB Jla ce MIPMUCTYIM IOPECKMM YTOBOPMMA W/ je Y
IMTamy Owia crienyjanta anTuadysusHa Mepa.'”” Pesunupany KomenTap us 2003. roguse je
apamKMaHe ca IpodUpareM yroBOpa MPEeICTABUO Kao BETMKI IPOd/IeM, jep Cy TaKBI apaH-
JKMaHI y CYIIPOTHOCTY Ca TIpefMeTOM 1 cBpxoM yrosopa.”® IIpe cera Komenrapu OECD
u3 1977.%° 1 1992. ropune™™ cy HaBOAMIIN 4 TOPECKY YTOBOPY He Ou Tpedario Jja JompruHoce
nsderaBamy Iiahama mopesa 11 $puCKaIHOj eBasuju, [OK je Bepsuja Komenrapa us 2003. ro-
muHe™! IofipasyMeBaria fia je CipedaBarbe M3deraBarma rahama mopesa v puckaHe esasje
jemaH ol M/beBa, OHOCHO CBpXa Nopeckor yropopa. KomenTtap 13 2003. ropuHe yHeo je m1o-
3UTVBHY M3jaBy O TOMe IITa je CBPXa yToBOpa, 0K Cy npeTxopHe Bepsuje Komenrapa camo
yKa3yBaJle Ha IIPEJIOL, a  Be3l ca CIipedaBarbeM n3deraBama mahama nopesa u Quckante
epasyje.”” [TojanmaBabe a je CBpXa yroBopa U CIpedaBambe n3derapama maharma nopesa
u drcKasHe eBasyje, yTUIIAJIO je Ha MHTEPIIPETAIMjy i IPUMEHY IIOPECKUX yroBopa.®”

3a MHTepIIpeTaIjy yroBopa, HoTpedHO je KOHCYNTOBaTy beuky KOHBEHIjy, Koja HaBo-
[¥1 ia yTOBOP MOpa dUTH MHTepIIpeTUPaH y F0OPoj Bepit IpeMa yodudajeHOM CMICITY KOju
ce MOpa JIaTy M3Pas3uMa y yTOBOPY y IbMXOBOM KOHTEKCTY M y CBET/IOCTH IIPeIMeTa 11 CBpXe
yroBopa.” ITpema ToMe, opeade HOPECKIX YTOBOPa MOPajy OUTH MHTEPIIPeTHPaHe ¥ CMIU-
CITy cripeyaBama nsderaBama Irahama nopesa u ¢uckante esasuje.” KoHuenT crBapHor
Br1acHuKa ce y okBupy Komenrapa OECD ns 2003. roguse yckiaamo ca HOBOM CBPXOM II0-
PEeCKOT yroBopa I7ie ce HaBOJMIO JIa IOMEHYTV KOHIIENT He 811 Tpedao mpuMemyBaT y
YCKOM TeXHIYKOM 3Hauewy, Beh du Tpedasio dutu cxBaheH y cBOM KOHTEKCTY U Y CBETIY
IIpeaMeTa I CBpXe II0PecKOT yroBopa, YK/bydyjyhu usderaBarme IBOCTPYKOT ONIOPe3NBarba,
Kao 1 IpeBeHIIjy ¢uckanHe easuje 1 n3deraBama mwiahama mopesa.” JJabe, Ha OCHOBY
HoBe cBpxe, KomenTtap Mogpen-konsennuje OECD 2003 je HaBeo fa je IpuMeHa areHaTa,
HOMMHA/THIX B/IACHMKA 1 IPOTOYHMX KOMIIAHMja IIPOTUBHO IIPEMETY U CBPCU yroBopa.>”’

495 R Irawan, 31.

¢ Model Double Taxation Convention on Income and on Capital, OECD 1977, KomeHrap wrana 1, map. 7-10.

#7R. J. Danon (2020a), 590.

48 7. Malacrida, 15.

¥ Model Double Taxation Convention on Income and on Capital, OECD 1977, KomeHrap wiana 1, map. 7.

%0 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 1992, Komenrap wrana 1, map. 7.

5" Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2003, KomenTap wiasa 1, map. 7.

302 R Irawan, 36.

50 Ibid.

4 Vienna Convention on the Law of Treaties, United Nations, Vienna 1969, u. 31, ct. 1.

05 R Jrawan, 36.

5% Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2003, Komenrap wrana 10, map.12.

7 Daniela Vicente Armelin, ,Treaty abuse and beneficial ownership: latest OECD developments*, Preventing treaty abuse
(eds. Daniel W. Blum et al.), Linde, Wien 2016, 501.; Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2003,
Komenrap unana 10, map.12.1.
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ApmenyH (Armelin) cMaTpa fa Hije TEIIKO 3aK/byINTH [A jé KOHLIENT CTBAPHOT BIACHNMKA
MMao aHTUAdy3MBHM KapakKTep U Jia je CIyXMo Cy3dujamy apamXMaHa ca IpoduparmeM
YTOBOpa, TOCeSHO 13 Pa3/Iora IITO CY IpeAMeT I CBPXa KOHBEHIIMje SIIN 1 CIIpedaBatbe
nsderaBama Irahama mopesa 1 ¢uckante eBasuje, a Ha Koje ce Komenrap Mopen-koH-
Beruyje OECD 2003 Ha wianose 10 - 12 gupekTHO 1031Bao0.”" Vlako 0Baj 3aK/bydak Hijje
jemHorIacaH Mely akaZeMCKIM pefjoBIMa, CIaXKeMO Ce Ca HaBefIeHUM ayTOPOM U3 pasJiora
mto wiaH 31 cras 1 Beuke koHBeHLuje yrryhyje Ha TyMaderbe Koje MOpa OUTH y CarlacHo-
CTU ca IIPEefMETOM U CBPXOM YTOBOpa, a Ha Koje je aupekTHo ynyhusao u Komenrap us
2003. ropuHe. Takobe, aKo KOHILIENTY CTBApHOT BJIACHMKA IpyXofa 1977. ropyHe 1IpBo-
SUTHO HUje [YIPeKTHO MpUIVCcaHa aHTHAady31BHA Y/IOTa U3 PAs/Iora IITO 3/I0yIoTpeda yro-
BOpa HHje MPeJCTaB/bala jef[HO Off IPUMAPHIjUX NMTamba KojuM ce KomeHTap y To Bpeme
daBmo, ctaB 10 wiana 1 KomeHTapa HaBOAMO je fia ce 3/10yHOTpedOoM yToBopa daBy 1 HaBe-
IeHM KOHIenT 13 WwiaHoBa 10-12 mopeckor yrosopa.*” AuTnadysuBHM Kapaktep onpende
0 CTBApHOM BJIacHUKY npuxoza norspano je u OECD Vssemiraj 0 mpOTOYHNM KOMITA-
HMjaMa KojJ je HaBefleHy ofipendy 13 wiaHoBa 10-12 HOpecKux yroBopa HaBOAMO IIOf] Ha-
cnoBoM ,,Oppende o cripedaBarby n3deraBarba mwiaharma mopesa“’'® HakoH ycBajama V3Be-
IITaja 0 MPOTOYHMM KoMmaHujama 1 Hoor Komerrtapa 2003. roguse, ogpenda 0 CTBapHOM
BJIACHIKY je TIOCTeNeHo Tod1jata GyHKIjy IpUMapHe Mepe 3a CIipevaBarbe 37I0yIoTpede
yroBopa ca IpoToyHuM kommanujama.”! Takobe, ncrakuytu crpyumany MebyHnapopne
TIOpeCKe TPYTIE CMATPajy ia je UCTOPYjCKM, KOHIJENT CTBAPHOT BIACHNKA CITY>KVO PelllaBa-
Y TEXHIYKHX IOTENIKONa Koje Cy POoM3/Iasiie U3 yMeTarba areHaTa i HOMUHA/THVX Bla-
CHUKA Y Ip)KaBU Pe3NICHTCTBA, He yKasyjyhu Ha IIpodjieM ca MpOTOYHMM KOMITaHujaMa.”'?
MebyTuMm, yKOIMKO ce KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHVKA MHTEPIPETIPA y CK/IaJly ca WIaHOM 31
Beuke koHBeHIMje, y3uMajyhu y 0831p IpeaMeT 1 CBPXY OPECKOT YTOBOPa, 0Baj KOHIENT
HIje MOTao OCTaTy IMMUTHPAH CaMO Ha aTeHTe ¥ HOMMHAJIHE BIACHMKE, I1a je TAKO MOPao
Sutn cxaheH y aHTady3UBHOM KOHTEKCTY.”? MO>KeMO 3aK/bY4UTH Ha OCHOBY M3HETHX
YNIEHNIIA []a je KOHLENT CTBAPHOT BIACHMKA TaJja II04eo [ia foduja jacHujy ylIory mpu-
MapHe aHTMady3MBHE Mepe, a TOKOM, I HAKOH OBOT IIepMofia, CYACKa IpaKca 110 IUTaby
IIpYIMEHE KOHIIeINTa CTBAPHOT B/IaCHNKA IIPMXOfa ITocTaa je ce Beha. ™'

Ipyru porabaj xoju je yTuuao Ha mojayaBame aHTHady3uBHe (QyHKIMje jecTe M3Me-
Ha KOHI[eNITa CTBAPHOT B/IaCHMKA TIPMXOfia Y OKBUPY HOBe peBusuje Komenrapa xoja je
ycnenuna 2014. roguuae. Ha oBom Mecty HeheMo moHap/paTi koje cy To mpoMene, Beh
hemo ce doxycupaTu camo Ha [eloBe KOju Cy OLPefdl 0 CTBAPHOM BJIACHMKY IIPMXOfA
nojavarne anTnadysusHy GyHkuujy. [Tpe cera, Komenrap us 2014. rogyHe OTBP/AMO je 1a
OV KOHLIENT CTBAPHOT BJIACHVKa Tpedasio ia dyne cxBaheH y CBOM KOHTEKCTY, IIpe CBera y
OJIHOCY ca pednMa ,,ucIvrahyje...pe3uieHTy", Kao U y CBET/Iy IIpeIMeTa U CBpPXe IIOPECKOr
yroBopa, yK/bydyjyhn nsderaBame IBOCTPYKOT OIOpe3VBarba M MPEBEHIMjy (uCcKaaHe
eBasuje.’”® Jlarbe, KoMeHTap je cIoMeHyo MHTepaKIijy ofpende o CTBAPHOM BIACHUKY
% D. V. Armelin, 502.
5 Model Double Taxation Convention on Income and on Capital, OECD 1977, KomenTap wrana 1, map. 10; oBaj cTas ce
3aJ|pyKao 1 y CBUM HapeHnM KoMmenTapuma: Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2017, Komenrap
uaHa 1, ct. 63.
*1» Double taxation conventions and the use of conduit companies, OECD, 1986, ogepax b ct. 14, T4 5.
11 R, J. Danon (2020a), 591.
12 Ibid.
1 Ibid.
51 Ibid.
515 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2014, Komenrap wrana 10, ct. 12.1.
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IpMXOJa ca IPYTUM JoMahuM 1 yToBOpHMM aHTHAOy3MBHMM MepaMa.”' MuIberma cMo
za je ctas 12.5 opor KomeHTapa moTBphuBa0 CTaTyc KOHIENTa CTBAPHOT BIACHUKA KA0O
aHTHady3uBHe Mepe U3 JiBa pasyora. [IpBo, y OIITeM CMUCITY, IMTakbe MHTEPAKIje jell-
He ofipeide ca ;PYToM MOyKe Ce IIOCTABUTH CaMO YKOJMKO 00e MMajy UCTH IMJb U TI0CTOjU
MoryhHoCT muxoBor mpexanama. Hajdomsn npumep jecte BEPS Akiuja 6 koja je HaBo-
pwa pa naTepaknyja usmehy KOTI, kao crienyjamanx antnadysusHux Mepa u TOLI, xao
omiTe aHTUAady3MBHE Mepe, II0CTOj 13 Pasjiora IITo Cy 0de Mepe ycMepeHe Ka CIpedyaBa-
by apamXMaHa ca podupameM YyroBopa, I1a je BIX0BO Npekaname Moryhe.”” Komen-
tap Mopen-kousennuje OECD 2014 je nocraBuo nurame nnrepaxuyje usmehy onpende
0 CTBapHOM BJIACHUKY IIPUXOJia ¥ YTOBOPHMUX, ONHOCHO oMahnX aHTHady3uBHUX Mepa,
KOje Cy ycMepeHe Ka CIipedaBakby 370YIOTpede MOPeCKUX YyroBopa, e CIafiajy 1 apaH-
XKMaHH ca mpodupameM yropopa. Ha ocHOBY Tora Mo)keMo 3aKk/byunTi ja je KomenTap
KOHILIENTY CTBAPHOT BIACHMKA IPUINCKUBAO aHTHAdy3UBHY GYHKIV)Y KaKBY Cy MMasie I
ocTajie Mepe Koje Cy ce JOBOMJIe Y MHTEPAKLMjy ca HaBefeH!M KoHILenToM. Jpyro, y
ucToM cTaBy y KoMeHTapy ce HaBOAMWIO [a Ce KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA OaBM CaMO
oppebennm popmama nsderasama wraharma mopesa, u To oHuM $opMama Iie je ymer-
HYyTH IIpUMaJIal; Iprxofa y odaBesy [a UCTH IIPeHece APYroM JIMLLY, ajli ce 3aTO He daBU
OCTa/IMM BUJJOBMMA apalbKMaHa ca mpodupameM yroBopa. Ospe je Komenrap aupekTHO
HPUIIICHBAO KOHIIENTY CTBAPHOT BJIACHMKA aHTHAdYsMBHY QYHKIM)Y, jep ce HaBOAUIIO
Jia ce OBaj KOHIeNT daBu ofpehennm Gopmama apamxmaHa ca mpodupameM yroopa.”
Maxko ce pesusujom osor KomeHTapa ymMam1o odum IpuMeHe ofipefide 0 CTBAPHOM BJa-
CHUKY, eHa QyHKIIHja je octana ucta.” Jlakiie, MOKeMO 3aK/by4NUTH Jia je OBa PeBU3uja
KOHIIENTa CTBAPHOT BIacHMKA y okBUpY KomenTapa Mopen-xonsennuje OECD 2014 u
Iasbe MOTBphyBaa aHTNAdY3UBHY KapaKTep HaBeIEHOT KOHIIENTa, de3 0d31pa Ha cyxe-
HU 0dMM TIpUMeHe.

Iocnenmwu gorahaj koju je fofaTHO Mojayao aHTHady3MBHY QYHKIIN]Y KOHIENTY CTBAp-
HOT BJIACHUKA jecTe u3MeHa mpeamdyie Mopen-kousernuja OECD, xao 1 Mopydukosa-
HMX IOPeCcKuX yrosopa, ycrnen BEPS Axuuje 6 u MLI xonsennuje. I1pe csera, 2013. rogu-
He OECD je mpumpemuna BEPS akiyony mman nmoppykaH of, crpase muzepa 120, koju je
upeHTnMUKoBao 15 axiyja, kojuma du ce Ha cBeodyXBaTaH HAYMH CYIPOTCTABUIO €PO3N-
ju ocHoBulle 1 mpemenirawy foduri.”*® Ouxamuu ussemraj BEPS Axiyje 6 npensubao
je HOBY IIpeaMdyITy y IIOpPECKVM yroBOpyuMa Kao MUHUMAaIHK 1 0daBesyjyhu cranpapy.®
Jame, Komurer 3a ¢puckanue nocnose OECD je odpasosao ad hoc panHy rpymy 3a uspagy
MY/ITHIaTePaTHOT MHCTPYMEHTA, YMjH je ITIaBHY 3ajaTak 1o jja mpoHabe Ha4MH Kako Aa
ce HajepuxacHuje MozuduKyjy onpende nmocrojehnx SumaTepanHmx MOPeCKUX yropopa aa
Su ce npumenmie BEPS mepe.”” Kao pesynrar tix Hanopa, OECD je 24. HoBemOpa 2016.
ropyHe npezicrauo MLI KoHBeHIjY, a y3 iy u Odjamrmerbe.” MLI KoHBeHILHja je TTpe-

516 Ibid., Komenrap wiana 10, cr. 12.5.

517 Preventing the Granting of Treaty Benefits in Inappropriate Cimrcumstances,OECD/G20 BEPS Action 6: Final Re-
port, 2015, 56.

18 M. Zuk, 331-332.

SR, J. Danon (2020a), 591.

520 Nejau [omosuh, Topgana Vimh Ilomnos, ,,3Hadaj n edexrn BEIIC myntunarepante KouBeHuuje y MehyHapomHoM
nopeckoM npasy, 3doprux pagosa Ilpasnoi daxynineiia y Huuy, dp. 75, 2017, 15.

3! Slobodanka Kolundzija, ,OECD Minimum Standard: Comparing LOB and PPT, Preventing treaty abuse (eds. Daniel
W. Blum et al.), Linde, Wien 2016, 351.

2 11, Tlonosuh, I. Vinuh Iomnos, 16.

52 Ibid.
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Bubara, Kao jefaH of MUHVMAIHNUX CTAH AP/, M3MeHY IIpeaMdyrie y CMICITY TO3UTUBHE
U3pUYNTE U3jaBe Koja je IIacuia:

»IpXKaBe YTOBOPHILIe XKeJle [Ia 3aK/byde YTOBOP 3a n3deraBarme ABOCTPYKOT OIOPe3U-
Barba 3a IOpe3e Ha MPMXOJie M MIMOBUHY au de3 cTBaparma MOTyhHOCTM 3a Heoopes1Ba-
e WM CMambeHO ONOpe3NBaibe IyTeM He3aKOHUTE IIOpecKe eBasuje MM HeJlernTUMHe
3aKOHMTe TIOpecKe eBasyje (YKbydyjyhu u apaHxMaHe ca IpodupameM yroBopa 4mjy je
Ik McKopuithaBarbe IIOTOTHOCTH U3 YTOBOPA 33 MHAMPEKTHY KOPUCT pe3ujieHaTa Tpe-
hux gprxasa)®

Bupnmo na je BEPS Axuuja 6, npexo MLI xonBeH1uje, Merba/ia IPEAMET 1 CBPXY KOH-
BeHI[Yje U TO ¥ OKBUPY IpeaMOy/ie IIOPeCKUX YTOBOPa, 11a Ce MOCTABIIO IUTakbe YTULaja
TakBe MofuduKoBaHe IpeaMOy/e Ha MHTEPIIPETalljy KOHLEITa CTBAPHOT BIIACHUKA ITPH-
xopa. JTo cama, mpeamdyie IOPeCKUX yroBopa MMaje Cy Majli YTUIAj Ha MHTePIpeTaLyjy
ofipeniada opecKyX yroBopa 13 pasjiora TO OBY YTOBOPY HYCY ynnhyBamy Ha 3aKOHUTY
HEJIETUTUMHY eBasyjy, Beh camo Ha QuickaTHy, He3aKOHNUTY eBasHjy, T1a TAKO, CY/JOBY IIpe-
amOymama Hucy npusasam Behu sHauaj.” Tenepamuy yTuiaj HoBe mpeamoye je nsyser-
HO BE/IMKM U3 Pasjiora LITO CE jaCHO MCKa3yje HaMmepa JIpKaBa YTOBOPHUIA [ia IOPECK
YTOBOPY HUCY HaMEIbeHN Kao CPEeJICTBO 3a IIOCTU3atbe IIOpecKe yIITesle ITyTeM He3aKOHY-
Te, HEJIETUTVIMHE 3aKOHNUTe eBaslje, Kao HY KopuiihemeM apamXMaHa ca MpodypameM
yrosopa.*®

MebyTum, npe Hero mTo 0djacHMMO 3Hayaj HOBe mpeaMOy/ie U HeH YTUIA] Ha KOH-
IIeTIT CTBAPHOT BIACHMKA, SUTHO je yKasaTu Ha JiBe pasiuke usMebhy HoBe mpeamdyne ca
jenmHe cTpaHe 1 IpeaMeTa M CBpXe KOHBEHLMje KOjy je moapasyMeBana Mopen-KOHBeHIM-
ja OECD n KomenTap us 2003. roguue. IIpBa pasmmka ce ofHOCK Ha caMO MECTO Ifie Cy
mebyHUCAaHN IIPEIMeT U CBpXa HMopecKux yropopa. Hamnme, 2003. rogune KomenTap una-
Ha 1 je ducKanHy eBasyjy ¥ HeNETUTUMHY 3aKOHUTY eBas3ujy IMPeBU/eO Kao HOBY CBPXY
yroBOpa, IITO HUje IPeCTaB/basIo JIeo OPecKKX yropopa. IIpema apyroj pasmmim, cBpxa
nsderaparma IBOCTPYKOT OIOpe3NBarba I IIpeBeHIja QUCKaIHe 11 HeJIeTUTYIMHE eBasyije,
TIOTITYHO Ce M3jeffHauaBajy o cHasu. Hanme, KomenTap waana 1 u3 2003. rogyHe HaBO#MO
je ma rmaBHM LWb (eHL.: principal purpose) mopecKux yroBopa jecTe IPOMOLja pasMeHe
Hodapa 1 yCIyra, Kao U KpeTka KaluTana 11 /IMlia, U To IIOMOhy usderaBarma ABOCTPYKOT
OIOpe3NBamba, a fia je Takohe cBpxa IOPeCcKMX YyroBopa U mpeBeHIja (uckaaHe eBasiuje
u usderaBama mnahawa mopesa.”” Ca gpyre crpate, yBog Mopen-kousenuuje OECD us
2017. ropuHe Wb ClIpeYaBarba JBOCTPYKOT OIIOPE3NBaba, Kao 1 IIpeBeHINjy GrcKaIHe 1
HeJIeTNTYIMHe 3aKOHNUTE eBaslije, IPeCTaB/ba Kao I7NaBHe I//beBe KOHBeHIje (eHT.: main
purposes).”®

IToHoBMMO, beuka KOHBEHIIVja HABOJIY fla YTOBOPY MOpajy SUTH TyMadeH! IIpemMa CBO-
jeM IpefMeTy U CBPCH, IITO Cajia YMHU fleo HoBe Ipeamdyie.*” Takobe, beuka KoHBeHIMja
HABOJM U Ia Cé Y CBPXY MHTepIpeTallije yToBOpa, MOpPa CarefiaTy 1ieo TEKCT YTOBOPa Koju
odyxBara nmpeamOy/Ty U aHeKC, Kao 1 APYIy MHCTPpyMeHTH.” Y okBUpY HOBe Mopen-KoH-
Bernje OECD n3 2017. rogmHe, KoMeHTap ocTaje MCTH 1O INTamby KOHIIENTAa CTBAPHOT

52t Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2017, mpeamdyra; JI. ITonosuh, I Vinuh ITonos, 18.
3% R. J. Danon (2020), 252.

26 L, Oats et al., 485.

27 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2003, Komenrap urana 1, map. 7.

28 R. J. Danon (2020), 244; Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2017, yBox cT. 2 1 3.

271, Qats et al., 485.

3 Vienna Convention on the Law of Treaties, wr. 31, cT. 2.
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B/IACHMKA T1a Ce HaBefIeH! KOHLIENT U fla/be TYMAuM Y CBET/TY TIpefMeTa I CBpXe MOPecKor
yroBopa, ykbyuyjyhu nsderaBarme HBOCTPYKOI ONOpe3uBama M IpeBeHIMje ucka-
He eBasuje. C 0031poM Ha TO [ja ce aparmXMaHN ca IpodypameM YTOBOPa eKCIUTUI[UTHO
LIOMIEY Y OKBUPY IpeaMyiie, Kao 1 unmbeHna fa KoMeHrap npu tymadeny onpende o
CTBapHOM BJIACHNKY IIPMXOfa yIyhyje Ha IIpegMeT 1 CBPXY YrOBOPa KOji Cafia YMHe [Ie0
HOBe IIpeaMdyiie, MOXKe ce 3aK/bYYMTH [id je HaBe[eHO] OLpeidy MPUINCAH VICK/bYYUBI
aHTHady3yuBHYU KapakTep. MebyTnm, HoBa mpeaMdyria OBOIM [0 IBe BPCTe IPaBHE HECH-
rypaocTu. IIpBo, IIOCTaB/ba Ce MUTakbe Jja 11 HOBa IpeaMdy/a IpoLmpyje 0d1M npuMeHe
oxpende 0 CTBAPHOM BIIACHNUKY Y OKBUPY aHa/M3e ,,CYLITHHA U3HAL Gopme” (eKOHOMCKO
Tymadene).”! C 0031poM Ha TO [ja je 0OBO MUTAkbE le0 HAPETHOT [iefIa OBOT pajia, HeheMo ce
3afipkaBaty Ha ucToM. [Ipyro, Komentap 13 2017. rogmHe onucyje, mpe CBeTa, OfIHOC 3Me-
by nose npeamdyie u TOLI, nsocrappajyhu nedrHuLmjy ogHOCa ca KOHIENITOM CTBAPHOT
BJIaCHNMKa Ipyxofia.” Y Buiue HaBpata KomenTap Mogen-konseniyje OECD 2017 HaBogu
opiHOC U3Mebhy HoBe mpeamdyre 1 wiaHa 29, ctaBa 9 Mopien-KOHBeHIje, a KOji ce OffHOCU
na TOIJ,** na tako, Komenrap naBonu ja wian 29 Mopen-kousenuuje OECD 2017 pe-
(rexTyje HaMepy ApykaBa yrOBOPHMIIA, KOja je MHKOPIIOpMpaHa y peaMdy/m yroBopa, 1a
€/IeMIHIIY ABOCTPYKO OIIOpe3uBabe de3 CTBaparba MOTyhHOCTI 3a HEOIOpe3uBatbe M
CMameHO OTOpe3NBam-e ITyTeM He3aKOHNUTE M/ 3aKOHUTE a HeJIeTUTYIMHE eBaslje, Kao I
IIyTeM apalKMaHa ca mpodupameM yropopa.”* CymporHo, KoMeHTap He OMIEbe OTHOC
u3Meby KOHIeIITa CTBapHOT BIACHMKA U HOBe ITpeaMdyJie, MaKo Ce HaBeleH) KOHIIeIT IIpU
MHTepIpeTAIj} OC/Iaba Ha IPeMeT 1 CBPXY YrOBOPa, KOji Cy cafia ieo mpeamdyie yro-
Bopa.”* Jako y okBupy HajHOBUje Bepsuje KomeHTapa He HOCTOjU AeduHMIIMjA OFHOCA
usMeby onpende o cTBapHOM B/IaCHUKY U HOBe Iipeamdyie, beuka KOHBEHIIja, IOHOBJMO,
IIpy>Ka ONIUTY AepUHULIN]Y MHTepIIpeTalyje TepMUHA U3 YTOBOPA Y OKBUPY WiaHa 31 cra-
Ba 2, I7je ce HaBOAY MpeaMdy/ia Kao jefaH Of MHCTPyMeHaTa HHTepIpeTanuje.”

2. ITpaBuo 3a npunucHBame NPUXOJA M II0jaM CTBAPHOT BIACHMKA NPUX0fa
13 NOPECKNX yTOBOpa

Ca pipyre cTpaHe, IIOCTOjJ MUII/bEEbE f1a KOHIENT CTBAPHOT BIACHMKA CITYKM KO Ipa-
BIIO 32 IIPUIUCHBabe Ipuxofa (eHr.: attribution of income rule), a He ka0 anTHady3uBHa
mepa. [Ipe cBera, jefan ieo crpyuHe jaBHOCTM cMarpa fa Komenrtap Mope-KoHBeHImje
OECD 2017 HaBopu fia ofipenda 0 CTBAPHOM BIACHUKY CTY>XU Jia 0djacHu HojaM “Iitahe-
HO....pe3ujieHTy * Tfle ce y CTBapy MIC/INM Ha JIMIIEe KOMe Ce IPUXOJ, IPUIINCYje 3a TOpecKe
cBpxe.”® VcTu craB 3actymam ¢y u TBopiy TexHndkor odjarnmersa Moen-KoHBeHImje
CAJl u3 1996. ropyHe y K0joj je Sumo IpommcaHo Ja Kao CTBAPHOT B/IACHMKA ayTOPCKe
HakKHaJle Tpeda CXBAaTaTy CBAKO JIMIE KOje je PEe3VIEHT y APYroj ApXKaBy YTOBOPHUIM U

53 Robert Danon, “The Beneficial Ownership Limitation in Articles 10, 11 and 12 OECD Model and Conduit Companies
in Pre — and Post-BEPS Tax Treaty Policy: Do We (Still) Need 1t?“, Current Tax Treaty Issues (ed. Guglielmo Maisto),
IBFD, Amsterdam, 2020a, 622.

32 Ibid., 592.

533 Ibid., 621.

53 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2017, KomenTap wiasa 29, ct.1.

5 R, J. Danon (2020a), 621.

53 Ibid., 622.

57 Model Tax Convention on Income and Capital, OECD 2017, 4. 10 ct. 2,

5% C.J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 230.
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KOjeM Ta ipykaBa IPUM/beHM TOXOMaK IPUITNCYje 3a mopecke cBpxe.” Jlakiie, ako ce HaBe-
JieHM KOHIIeNIT CXBAaTM Kao IIPaBIUJIO 3a IPUINCHBAIbe IPUXO/A, CTBAPHIM BIACHUKOM Ou
ce cMaTpano nie:**

e KOj€ je PESUJIEHT [Ip)KaBe yTOBOPHIIIE;

KOje je IOJHETIO 3aXTeB 3a IPYMeHY IpedepeHIijalTHe CTOIIe 13 TIOPECKOT YTOBOPa;

e KOMe Ce 3a IOpecKe CBpXe Y 3eM/bM CBOT PE3NJICHTCTBA IPUIINCYjy HPYIM/bEHN

TIPUXO/IN.

MebyTtum peu ,npumnucyje” Moxe dutn cxsaheHa ABojako, Ima Tako, HaBeEHO Mpa-
BIJIO TIPUXOJ IOABpPraBa IPUCTYIIY O MOAJIOKHOCTU oHope3uBamy (eHr.: liable to tax)
VI TIPUJIa3y O TIOABPTHYTOM onopesuBamy (eHr.: subject to tax).’*! ITpsu npunas mop-
pasymeBa Jja ce CTBAPHMM BJIACHMKOM IIPMXOJja CMATpa JIMIe 4Mja Ap>KaBa pe3usieHT-
CTBa IIPUM/bEHY IIPMXOJ, IPUIICYje TOM JIMILY 3a IIOpecKe CBpXe MAKO, yC/Ief HeKMX Ipe-
(depeHIMjaTHUX TPeTMaHa, IPUXOJ, Ha Kpajy He dyze onopesosaH.”*? CynpoTHO, Apyru
IIpU/Ia3 TOfipa3yMeBa Jia ce IPMXOJ, MPUIINCYje ALY YMja ipyKaBa pe3usIeHTCTBA 3aJCTa
OIOpe3yje TaKaB IPUXOf, [a TAKO YKOIMKO IIOCTOji OfpeRda Koja u3ysuma oxpehenn
IIPMXOJ Off OLIOpe3nBama, Hehe ce cMaTpaTy Jia je TakaB IPUXOJ HOJABPTHYT OINOPE3N-
Bawy.** I[losunuje Ap)kaBa IpeMa HA4MHY IIpUIasa 3a IPMMEHY KOHIENITa CTBApHOT
B/IACHMKA KA0 MPaBI/IA 32 IIPUIICHBAbe IPUXOJA Ce pasusase, A TAKO HeKe JApyKaBe
IIPUMeIbYjy IIPUIIa3 O MOJIOKHOCTY OTIOPe3VBakby, JOK pyre IIPUMelbY]jy IIpuas o Ioj-
BPTHYTOM OIOpe3nBamy.

Victopujcku riefaHo, MOfCeTUMO ce, Aeneranuja YK mpejiarana je fa y okBupy npse
Mopen-kousennuje OECD, 3a wianose 10-12 Syie npuMmbeHa ofipeada 0 CTBapHOM BIIa-
CHUKY IIPUXOfia WIN Ofpenda o MOABPIHYTOM omopesuBamny.” C od3upoM ga je OECD
cMaTpasa fia ofpesida o MOIBPTHYTOM OIOpe3NBamby Hifje y CKIay ca JyXOM ¥ OIIITIM
apamXMaHOM Mofien-KoHBeHIje, npuxBaheHa je ogpenda o CTBAPHOM BIACHVKY IIPUXO-
ma.>**yY oxsupy Mopen-konsenuuje OECD us 1977. ropyHe, yC/I0B CTBapHOT BIACHMUIITBA
je CIy»XmMo Jia TI0jacHM TepMIUH ,,TinaheHo pesuzieHTy  ca IjbeM HeofodpaBara MOrof-
HOCTH U3 yTOBOPA Y OKBMPY WIAHOBA IIOPECKOT yroBOpa KojuMa ce ypebyje omopesnsa-
e IMBMEH/Y, KaMaTa ¥ ayTOPCKMX HaKHAJIA, IMIMMa Koja Cy ¥IMajla IIPaBHYU OCHOB [
IpyMe HPUXOT, /i Cy MMaja caady IOBe3aHOCT ca MICTUM IPUXOIOM, jep Cy odaB/basa
aKTVMBHOCTY KA0 IOCPEFHIULY ¥ BUAY areHaTa i HOMIHATHUX BIacHuKa.” Buanumo 1a je
uHnnujanto, y okpupy npse OECD Mogen-KoHBeHIMje, KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA
00yXBaTao caMo areHTe M HOMJHA/IHE BIACHNKe, He 1 IPOTOYHe KOMIIaHUje, T1a Ce MOXKe
3aK/bYYNTH J]A je HABElEHOM KOHIIETITY Tafja AT KapaKTep Mepe 3a IPUIICHBabe K-
xopa.>* Yax u mopey Tora mro je KomenTap npse Mogien-koHBeHIyje y cTaBy 10 wiaHa
1 HaBozuo fia ce oppebere cuTyaluje HepuMepeHe yroTpede yroBopa MOry cy3dutu un
KOHIIETITOM CTBApHOT BJIACHMKA IIPVXOfA, CMATpa ce fia je IpBoduTHA QyHKAIMja UITAK

% Ibid., 231.

0D, V. Armelin, 502.

1 A. Meindl-Ringler, 331.

2 Ibid., 11.

54 Ibid.

4D, V. Armelin, 503.

5 R, Vann (2013), 282.

¢ A. Meindl-Ringler, 332.

57 Adolfo Martin Jimenez, ,,Beneficial Ownership: Current Trends, World Tax Journal, Vol. 2, No. 1, 2010, 53.
% A. Meindl-Ringler, 332.
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Swma dmka mpaBuity 3a npumucuBame npyxopa.> Morus YK 3a nmpumeny oppende o
CTBapHOM BJIACHNKY 3a WIAHOBe KOjuMa ce ypeDyje omopesusame AMBULCHAY, KaMaTa U
ayTOPCKNX HAaKHaJ/la y CBOjYM YTOBOPMMA V3 ILIE3[eCeTHX TOfiiHa IPETXONHOT BeKa, M3-
MeDy ocraror, BesaH je 1 3a ZoOpOTBOpHe OpraHusaryje u neusnone goupose.”” Hanme,
HaBeJleHa IBa eHTUTeTa, Koja ¢y y YK o gomahem mpaBy duita usysera on onopesnBama,
ycien IpuMeHe ofipefide o MOIBPTHYTOM ONOpe3NBamby, He 01 MMaa IpaBo Ha IIOTOJHO-
CTM 13 TIOPECKOT yroBopa.” HamoMeHNMOo fja y OBaKBMM C/Ty4ajeBVIMa Ca HaBeeHNM eH-
TUTETUMA KOj/1 Cy OMIN M3Y3eTH Off OTIOpe3MBaba ¥ 3eM/b) Pe3UICHTCTBA, Hifje 0CTojana
OITACHOCT Off IBOCTPYKOT onopesnBama. Pokyc YK y okBupy cBojux yrosopa duo je Ha
omoryhaBamy oppeheHnM eHTUTETVIMA Ia IPUCTYIIe OTOJHOCTIIMA U3 YTOBOPA, Koje du
uM nHade dusre yckpaheHe ycren ycke TpyuMeHe ofipefide O TOABPIHYTOM OIOpe3nBamby,
ok je dpoxyc OECD npu ycBajamy ofipefide o CTBapHOM BIacCHMKY 110 Ha oMoryhaBamy
HIOTOfHOCTH M3 YTOBOPA CaMO y CIIy4ajeBMMa KOji YK/bYUYjy ofpebeHn pusuk ABocTpy-
KOT OIopesuBama.”” Y cBakoM cy4ajy, Ha HuBoy YK, kao u Ha Husoy OECD, koH1enry
CTBapHOT BJIaCHMKA je IpupaTa QyHKaIMja IpaBIIa 3a IPUIICUBatbe IPUXopa.”
ITocraBsba ce MUTakbe Aa JIM Ce IPABIIO 33 IPUIINCHBalbe IPUXOJa IPUMerbYje IIpeMa
IpaBy Jip>KaBe U3BOPA VIIM [IP)KaBe Pe3VIeHTCTBA. Y aKaJileMCKMM KPYTOBMMA, YCTAIAIO
Ce MUIbebE fja Ce IIPABIIIO 3a IPUINCHBaIbe IIPYUXOJa IPUMebyje IIpeMa IIPaBy JpXKaBe
pesupentcTa.”™ MehyTuM Heke ApykaBe IPUMeEHY]y OBO IIPABIIO IIpeMa IIPaBy ApXKaBe
U3BOpa Kao U ip)kaBe pe3ujieHTcTBa. > Takas MpyMep MOXKeMO BUIETH Y IOPECKUM YTOBO-
puma Hemauke ca Vtamjom, Hopsenkom u IlIBenckom.”™ Y HaBefleHOM CTy4ajy cMaTpa
ce Jla ip’KaBa M3BOPA VICIMTYje [ia /11 je MPYXO, IIPMMAOLA IPUXO/ia IIPUITMCAH TIPeMa Ipa-
BY [p)KaBe HeTOBOT Pe3U/IEHTCTBA, IIa Ha OCHOBY TOTA OJLTyYYyje /ia /Y je TO IIPUXBAT/bIBO
Kako Ou ce omoryhuie HOrogHOCTH U3 yroBopa.® VsyseTax je mopecka afMUHUCTpALi/ja
CA]] xoja mprmetbyje IpaBuiIo 3a IPUINCHBaKe IPUXOJA TI0 MCK/bYINBOM ITPABY ApKaBe
U3BOPA, I7ie Kao [ieo OBOT IIpaBIJIa IIPUMebYje M aHTUady3MBHM apceHal Ijie craja u Pe-
rynanuja o mpoToyHuM xommnanujama.”® CAJl He mocMaTpajy IpaBuiIo 3a MPUINCHBAIbE
IIpUXOfia Kao 3acedaHy QyHKINjy KOHIIENTa CTBApHOT B/IACHMKA, Beh, 3ajenHo ca omahum
aHTMady3MBHMUM IPaBIIMMa Koje OHeMoryhaBajy IOTOZHOCTY U3 YTOBOPA, YMHE MHTEp-
TpaJIHM KOHIIENIT CTBAPHOI BJIACHMKA IIPMXOJA Ca aclekTa 3em/be mssopa.”™ Mebyrum,
npema Apaonpy (Arnold) un Bany (Vann), npumena mpasuia 3a IpUIMCUBabe IPUXO/A
IIpeMa IIpaBy ApyKaBe Pe3NIEHTCTBA jecTe HajIPUXBAT/bIBIje pelllelbe, a/lil Koje je TaKo-
be y cynpornoctu ca wianom 3 craBom 2 Mogen-kousernyje OECD.*® Hanwme, wiaH 3
craB 2 Mopen-kousenije OECD 2017 usmeby ocranor npomucyje na cBaku uspas Koju
y KouBenuuju Huje geduHmcan, nMma 3Hadelbe, OCUM aKO KOHTEKCT He 3aXTeBa jpyraduje,

*# A. M. Jimenez (2010), 53.
%0 A. Meindl-Ringler, 332-333.
1 Ibid.

2 Ibid., 333.

55 Ibid.

4 Ibid., 334.

5% Ibid., 335.

5 Ibid.

57 Ibid.

8 A, M. Jimenez(2010), 56.

% A. Meindl-Ringler, 335.

5 David G. Duff, ,,Beneficial ownership: Recent trends", Beneficial ownership: recent trends (eds. Michael Lang et al.),
IBFD, Netherlands 2013, 16.
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IIpeMa 3aKOHY Te Jip)KaBe 3a oTpede nopesa Ha koje ce Konpennja npumemyje.” Yura-
jyhu HaBegenu yran KoHBeHuyje, apyasa nsBopa du tpedaso fa 3a mopes 1o ofduTKy 3a
4JIaHOBE MOPECKNX YTOoBOpa KojuMa ce ypebhyje ornopesuBame JVBUIEHIN, KaMaTa | ay-
TOPCKMX HAKHAJ[a, IPJMembyje CBOje MpaBo IpeMa JIMIMMA KOja HUCY HeHI Pe3suieHTn.
Mebytim, y okBMpY U3pasa ,,OCMM aKO KOHTEKCT He 3aXTeBa JIpyradnje’, KOHTEKCT MOXKe
Jla IoZpasyMeBa Jia je 3a CBpXY IpMMeHe ITpaBIIa 3a IPUIMCHBabe IIPUXOJA TIOTPeSHO
IIPYIMEHUTH TIPABO P)KaBe PesufieHTCTBA. >

3aHVM/BMBO je Jla KOHLIENT CTBAPHOT BIACHVKA Hifje AedVHNICaH ¥ IOpeCcKM yToBO-
pUMa OCUM Y PeTKIM YTOBOpYMA I7ie je Ha nmpuMep Hemauka cayroBopHuia, MehyTim ta-
KBa fleGUMHNIMja He IPATV aHTHAOY3MBHM KapaKTep Kakas ce Moyke u3Byhyu 13 KomeHTapa
Mopen-kouBennuje OECD 2003/14/17, Beh je HaBepeHM KOHIENT leMHMCAH KAO TIPaBM-
710 3a MpMIMCKBabe npuxopa. 3a npumep hemo ysetu mopecke yropope koje je Hemauxa
notnucana ca Vitamjom u CAJL. ITpotokon yrosopa nsmely Hemauke u Vitanuje y craBy
8 HaBozM 7la MMpyMarIall MBUJEH/Ie, KaMaTe U ayTOPCKe HaKHajle jecTe CTBApHU B/IAaCHUK
Y OKBUPY 3Haueba Koje ce Hajmasy y wiaHosuma 10, 11 u 12 oBor yroBopa, yKOIMKO UMa
IIPaBO [ja IPUMU KCIIATe, I1a MY je IPUM/bEHN IIPUXOJ IIPUIMCAH IpeMa IpaBMMa ode
IpkaBe.* Bupmenu cMo [ja ce CYIITMHCKY jefiMHO IPaBO [ip)KaBe Pe3UEHTCTBA y3UMa y
0d3up, a Ap>kaBa M3BOPa MOXKe Ja JOHece OUIyKy fia mu he IpUXBaTUTH IPUIMCHBaRbE
IIPMXOf}a KOje je M3BPILEHO O CTpaHe ApyKaBe pesypieHTCTBa. Ca Apyre cTpaHe yroBOp 13-
Meby Hemauxe 1 CAJl cTBapHOT B/IacHMKa fleUHNIIE Ha HAYMH I7je Ip>KaBa yTOBOPHUIIA
cMartpa Jia je mpuMaral JYBU/eH/le, KaMaTe WM ayTOpCKe HaKHafe, Pe3UJIeHT Apyre fip-
JKaBe YTOBOPHMUIIE, CTBAPHY BIACHMK 3a CBPXY wiaHoBa 10, 11 u 12 oBor yrosopa, axo je
IIpMMarial] OHO JIMIie KOjeM je IPUXOJ| IPUIMCAH 32 OPeCKe CBpXe IIpeMa 3aKOHMMa IpBe
LIOMeHyTe Ap)kaBe (gpxkaBe u3Bopa).’® Ode meduHMINje KOHLENTY CTBAPHOT BIACHUKA
IIprxXofia IprAajy GyHKINjy DpaBiIa 3a MPUINCUBAbe IPUXOAA, Ca jeANHOM Pas/IKOM
OKO MpuMeHe IIpaBa Jp)KaBe M3BOPA WM Pe3NIEHTCTBA, OHOCHO IpaBa ode Jp)KaBe.

ITpuMeHa KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOfa ca (GpYHKIMjOM IpaBIIa 3a IPUIIH-
CHBambe TIPYXOJia MMa HEKOMMKO IpefHocT. [IpBo, 0BO IpaBmyIo yodudajeHo UCK/bydyje
areHTe ¥ HOMMHAJIHE B/IACHMKE Off OCTBapamBarba IIOTOJHOCTY U3 YTOBOPA, e/IeMUHIIIE
ABOCTPYKO OIOPE3MBaIbe 1 Ko IPAaBHMU IIPUCTYI Jieflyje [a je TaKo IPUMEH/bUB Y IpaK-
cn.* Jlpyro, Busehemo y kacHujeM usmaramy™ fa je CyOjeKTUBHM eeMeHT Moryhu feo
KOHIL[EN'Ta CTBAPHOT BIACHMKA IIPMXO/A, IOK Y OKBUPY aHa/M3e IIPaBU/IA O IPUIMCUBAILY
IIPVXOJ}a, OBAj eJIEMEHT HUje SUTaH M CAMUM TUM ce He ucnuryje.>®

CympoTHo, oBaKBa (pyHKIIMja KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHMKA MMa I cBOje MaHe. [Ipe cBe-
Ta, IPaBIWIO 32 IPUIMCYBAK-E MPYXOMA CTYKY J]A Ce areHT!MA U HOMVHA/THUM BIaCHUIIMMA

5! OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, 2017, . 3, cT. 2.

*2D. G. Duff, 16,

3 A, M. Jimenez (2010), 55.

%6 Convention between the Federeal Republic of Germany and the Republic of Italy for the avoidance of double taxation
with respect to taxes on income and on capital and for the prevention of fiscal evasion, 1989, Protocol, ct. 9. IIpeyseto
ca agpece: https://www.finanze.gov.it/export/sites/finanze/.galleries/Documenti/dipartimento_pol_fisc/germ-en.pdf
4.5.2021.

5% The Convention between the United States of America and the Federal Republic of Germany for the avoidance of
double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income and capital and too certain other
taxes, 1989, Protocol, ct. 10. TTpeyseto ca anpece: https://www.irs.gov/pub/irs-trty/germany.pdf 4.5.2021.

% A. Meindl-Ringler, 335.

57 Bup,. ctp. 238-239. Crryuaj The Bank of Scotland

% A, M. Jimenez (2010), 54.
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oHeMOryhi IPUCTYI OTOFHOCTIMA U3 IOPECKIX YTOBOPA, A/l Ca Jpyre CTpaHe HaBe-
JIeHO MPaBI/IO Cce He 0aBlL M IPOTOYHNM KOMIIAHNjaMa Y OKBUPY IeMa 3a u3deraBarme
wrahamwa nopesa.”® JIpyro, ako IpeTHOCTaBMMO Ja KOHIIENIT CTBAPHOT BIACHNMKA HeMa
Y/I0Ty aHTHady3MBHOT IIPABWJIA, IIOCTaB/ba Ce MMTae VHTepaKIyje APYror aHTHady-
3UBHOT ITPaBI/Ia ¥ IIPaBIIa 32 IPUINCUBAIbe IPUXOAA, C 0031poM Ha To ga KomeHTap
Mopen-konsennuje OECD 2017 xafa roBopy 0 MHTEPAKIIUjU OBOT KOHIIEIITA, UCTOM
naje anTMady3uBHY QYHKIM)Y. YKOMMKO MCIUTATUIIAL] M3BPIIN yIIaTy Tpehem muiy Koju
je CTBapHU BIACHNUK IIPUXOAA, YMECTO AUPEKTHOM IIPMMAOLY IIPVMXOAA, /N je ApXKaBa
pe3NUeHTCTBA AUPEKTHOT IPUMAOL[a YC/Ie IPMMeHe IIPaByja O KOHTPOIICAHIM HHO-
cTpaHnM KoMnanujaMa (gambe: KVIK mpaBwta) Taj mpuxoy 3a opecke CBpXe IMPUITICa-
J1a CBOM PEe3NJIEHTY, AMPEKTHOM IIPYMAOLY IPUXOfa, FOMA3M Ce 10 jefiHe KOH(IMKTHEe
cuTyauuje Ife je mpuMebeHa ofpeada o CTBAPHOM BIACHUKY Y BUY IPaBIIa 3a IpH-
IMCHBabe TIPUXOJA, Al je Y MCTO BpeMe IpUMeleHa aHTHadys1BHa ofjpenda Koja ce
ocama Ha fomahe IIpaBIIO O MIPUIINCHBAKY IPpUXofia, KOHKpeTHO Ha KVIK mpasuma.”’
Tpehe, ga du mpaBuIo 0 IpUNUCHBaKY IpUXoAa GYHKIMOHUCATIO, IOTPedHO je mpu-
MEHUTHU IIPaBO Jp)KaBe Pe3UJIeHTCTBA IIPUMaolja IPMXOJa, a ce NOCTaB/ba MUTambe,
KOJIVKO je 3aJCTa Ip>KaBa M3BOPA CIPEMHA JIa CBOjy IOPECKY IIONMUTHUKY Y HaIlIATH T10-
pesa onpebyje npema onopesnBamy Koje ip)kaBa pe3ujeHTCTBa cripoBopu.”’t YeTBpTo,
IIOCTaB/ba Ce MUTake TPeTMaHa TPAHCIIAPEHTHMX eHTUTETa, Ka0 U OHUX KOjHU Cy U3Y-
3eTu off onmopesyBama.”’> Hanme, ycies npuMeHe IpaByIa O MPUIUCYBAKY IPUXOaA
Ca yCTIOBOM OIOPe3nBatba, EHUTUTETH KOjI CY Y FP>KaBIU CBOT Pe3UAEHTCTBA TPeTHpa-
HI Kao IIpaBHA /IMIa Y KOMIAHUjCKMM 3aKOHMMA, /i Ce 3a IIOPecKe CBPXe CMaTpajy
TPAHCIIAPEHTHUM, He OU MMaJIyi IPaBo Ha IIOTOfHOCTHU M3 IIOPECKUX YyroBOpa, MaKo ca
IIpaBHe CTpaHe, Mpuxop npumnana wruma.”? He Tpeda ce 3adopaButu unmeHnIa fa ce
nanuujanto YK, nameby ocranor, samaraso 3a mpuMeny ofpende 0 CTBAPHOM BIACHUKY
IIPUXOJia y CBOjUM HOPECKMM yroBOPUMa, ca Iy/beM oMoryhaBamwa MOTOZHOCTMMA U3
yroBOpa IeH3MOHNM (HOHLOBNMMA I JOOPOTBOPHIM OpraHM3anijaMa, eHTUTETIMA KOjIt
cy ocnodobenn ox mrahama mopesa, a koju myTeM ofpeade o IOABPTHYTOM OILOpe3UBa-
1Y He 81 MMaJIi IpaBo Ha TaKBe IOrOHOCTI.”* YKOIUKO OU ce KOPMCTHIIO IIPABIIO 3
IPUIMCHBatbe IIPUXOJIA, IPENopydyje ce la ce TAYHO HaBely eHTUTETH KOjI CY M3y3eTU
Off OIIOpesNBaba a Kojit du ycien pyMeHe HaBefieHOT IIpaBIIa, UITaK MMajIi [IPaBo Ha
HIOTOZHOCTI 13 yroBOpa.’”

Maxo ce KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA IpUMelbyje y IOjelMHIM YTOBOPUMa Kao Ipa-
BIJIO 32 IPUITMCUBatbe IPUXOMIA, CMATPAMO fia je IIPBEHCTBeHa (GyHKINja HaBeIeHOT KOH-
LenTa aHTMady3MBHa, a Takobe 1 HAIMOHAIHY CY[OBY BMILe HPUMEYjy OBY ofpendy
y OKBMpY aHTMadysMBHe KOHOTaluje.”’® JemHM CTy4aj Kaja je cacBUM CUTypHO Aa he
CYHOBM IIPMMEHUTI KOHIIETIT CTBAPHOT BIACHMKA Y OKBMPY IIPaBIIA 3a IPUINCHBAE
IIPMXOJa, jecTe CIy4aj Kafa MOPecKu YTOBOP M3PUUYNTO HABOAM AePUHUIN)Y Ofpende o

% A. Meindl-Ringler, 337.

70 A. M. Jimenez (2010), 57.

! A. Meindl-Ringler, 336.

57 Ibid.

3 A. M. Jimenez (2010), 57.

574 Ibid.

7% A. Meindl-Ringler, 336.

576 Maxim Kotlyarov, ,,The Concept of Beneficial Ownership in the OECD Model Tax Convention 2010: A Critical Anal-
ysis, Yekaterinburg, 2015, 49. Mactep Tesa gocrymHa Ha agpecit: https://kotlyarov.org/files/Kotlyarov_Beneficial_Own-
ership_protected.pdf 4.5.2021.
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CTBApHOM BJIACHUKY /e jOj ce mpuyiaje GpyHKINja HaBeeHOT IpaBIIa. Y OCTa/IIM CTyda-
jeBMMa CyoBY OM HajBepOBaTHMUje IIPUMEHIIN aHTHAdY3MBHM KapaKTep OBOT KOHIIEITA,
IITO HApaBHO He MOpPa HY>KHO fija Oyfie CTy4aj, MOCedHO Kafja Cy ¥ MUTakby ayTOpCKe HaK-
Hazie.”” Y moie HaBejeHMM CYACKIM CTy4ajeBuMa BiieheMo KaKo je CcT CyZ 3a ayTOpCKe
HakHafie y ofpeheHnm curyarmjama rie je HocpefHNK MeHAIMEHT KOMIIAHMja, IpUMe-
HJMO IIPaBIJIO 3 IIPUIICHBatbe IPYXO/A, a 32 KaMaTe U JUBUACHE, Ofpendy 0 CTBAPHOM
BJIACHMKY je IIPYMEBMBAO0 Kao IMPOKy aHTHady3uBHY Mepy. Takobe Bupehemo n mpakcy
UTAIMjAHCKOT CY/ia KOjU je y TI0YeTKY KOHLIENTY CTBApHOT BJIACHMKA MPUJIABA0 jENHY, a

KacHuje fpyry GpyHKuujy.

3. Cyacka u ynpaBHa IIpaKca y IpuMeHu ofpende
0 CTBAPHOM BIIACHUKY IIPUXOJa

AnamusoM cyackmx caydajesa y Illmanumju n Vtanuju, HacTojanm cMo Jia yKaXkeMo Ha
II0MMabe KOHIENTa CTBAPHOT BJIACHUKA Y ITPAKCH, KaO 1 /A JIY TOCTOj! KOH3MCTEHTHOCT Y
IIPYIMEHN HaBeJieHOT KOHIIENTa Off CTPaHe Cy/ia y CBUM CTy4ajeBUMa y Be3) Ca TyMaderbeM
ofipenada mopeckux yrosopa. Pasjor ogadupa HaBeeHNX jypUCAUKIVja BUANMO TIPBEH-
CTBEHO Y BEJIMKOM SPOJY AOCTYITHUX aIMMHVCTPATUBHUX U CYICKNX OJ/TYKa, a IIITO IIpeMa
HallleM MUILIUbeIbY MOXKe Jla YKa3yje Ha II0CTOjatbe 13a30Ba y Be3! ca TyMadermeM QyHKIje
ofpende 0 CTBAPHOM BIIACHUKY HPUXOJIA.

KonkpeTHuje, afMMHICTpaTUBHA 1 CyficKa Ipakca y ViTanuju HaM jacHuje moxasyje
€BOJTyILIMjy IIPVIMeHe KOHIIeNTa CTBAPHOT BJIACHUKA Off IIPaBI/Ia 3a IIPUIMCUBAKe IPUXOfa
ka aHTadysnBHOj GpyHKIMju. Takobe, Ha KOHKpeTHMM ITpUMepuMa, Bupehemo fa uramm-
jaHCKe OpecKe U CY/CKe BIACTY HEIBOCMIC/IEHO IIPYIMEIbYjy KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA
Kao mpaBNJIoO 3a IIPUNNCUBAaIbE IPUXOJIA, YKOJIMKO je KOHIICIIT KaO TaKaB I[e(bI/IHI/ICaH Yy no-
peckoM yrosopy, de3 od3mpa Ha nperxopHy cyncky npakcy 1 OECD Komenrap koju caga
3arosapa erosy anTnadysusHy GpyHkimjy. Bunehemo takobe ma ce y agMuHICTpaTHBHOM
IIOCTYIIKY, O CAMOT I10YeTKa IIPUMeHe, I1a CBe [0 npecyze BpxosHor cyna Mranuje™®, xon-
LIENTY CTBAPHOT BIACHMKA Merata QYHKIMja Off IPaBIIa 3a IPUIICHBAtbe IPUXONA 1O
aHTHady3uBHe Mepe.

Ca pyre cTpaHe, y IIpaKcy IIITAHCKIX CYI0Ba MOYKeMO BUIETH KaKO je KOHIIENT CTBap-
HOT BJTACHVIKA O110 TIpMMeVBaH Kao IIPABIIIO 3a IPUIINCHBabe IPUXOJIA 32 Ay TOPCKe HaK-
Hape fio ojase pesupupanor OECD Komenrapa 2003. rofyHe, a Kaja Cy IITAHCKY CYAOBA
movenn ga MeH,ajy CBOj TIPUCTYI ¥ KOHLENT CTBAPHOT BJIACHMKA CXBaTaIll Kao aHTI/IaSy-
3MBHY Mepy Ca IINPOKUM odumom NpUMeHe 3a CBa TPU odmuka npuxoza (AuBueHpe, Ka-
MaTe 11 ayTOpCKe HaKHaJie).

C 0031poM Ha CBe IPETXONHO HaBELEHO, CMaTPaMo fia ce U3 jypucnpyneHuuje Vramje
u llmaHuje MoXke Hajdosbe NPEHO3HATH eBOTyLNja KapaKTepa KOHIIeNTa CTBApHOT BJla-
CHMKa Off IIPaBIJIa 32 IPUIICUBakbe IIPUXOfa o aHTHadysuBHe Mepe. Takobe, y mpakcu
CYACKMX ¥ afjMMHVCTPATUBHMX OpPraHa IIOMEHYTUX JIPKaBa, MOKEMO BUJETHU U yTUIAj
OECD Kowmenrapa n3 2003. rofyHe Koju je jaCHO 3aroBapao IpuXBaTarme aHTHady3MBHOT
KapaKTepa KOHI[ETITa CTBAPHOT BIACHMKA IPUXOJIa.

777, Weeler, 257.
78 P. Pistone (2018), 191.
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3.1. Mmanuja

C 0831pom Ha TO [ja OpecKe U CYfCKe BIACTU HUCY HUCY d1/le KOH3UCTEHTHE I10 IH-
Tarby IpUMeHe KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHUKA IIPUXOJIA U3 TIOPECKMX YTOBOPA, TIOfe/VIN
CMO HaBeJleHM Jieo. Y IPBOM JenTy, OCBpHYheMo ce Ha IIpBOSMTHY IIPAKCy IIOPECKIX BIIACTI
y Wramuju, a 3aTuM, y HapeHOM JielTy, OCBpPHYheMO ce Ha IMPaKCy MOPEeCKUX U CYACKUX
BJIACTY T7ie Ce TI0jaM CTBAPHOT BIACHVMKA NPUMEHIBAO Y APYTaunjeM, OHOCHO aHTHady-
TUBHOM KOHTEKCTY.

3.1.1. IIpBoduTHa ympaBHa IpaKca

ITopecka ynpasa y VTamiju, 0djaBuiia je HEKONMKO YIIyTCTaBa y Be3U VHTEPIIpeTalje
KOHI[eNTa CTBAPHOT B/IaCHMKa:**

o YmyTcTBO 8poj 431 ce opHOCHIO Ha Cy4aj THe je Vitanuja sem/ba M3BOpa OffaKyIe
ce mwrahao npuxon danuy y YK, Koja je mocnoBaia Kao areHT 3a MeH3MOHM (BOHT,
u3 CAJl. C od3upom Ha To #a npuxop, y YK Huje duio mpummcaH 3a mopecke cBpxe
Sanuy, ay CAJL, vicTv IIPUXO je 3a IIopecKe CBpXe OMO PNICaH eH3MOHOM (OH-
Iy, UTaIMjaHCKA II0pecKa yIpaBa je KBa/mMpuKoBaa NeH3OHN QOHJ Kao CTBAPHOT
BJIACHMKA TIPUXOJia IPUMEHMBIIN opecku yroop usmebhy Vramje u CAJL.

o VYmytcrBo dpoj 104/E ce ogHOCHTIO Ha ciIy4aj e je auBupeHAa us Vitanuje mahena
pesupeHTMa Tpehux Ap)kaBa MPeKo MOCPETHIIKIX (DMHAHCH]CKIX MHCTUTYLIjA.
ITopecka ynpasa Vtanmje Kao cCTBapHe BlaCHMKeE NMBUJEHE OAPENNIA je TnIia Koja
Cy B/IaCHULIM IIPUXOJIa ¥ KOja Cy 3a MCTH IIPUXOJ] OIIOPe30BaHa y 3eM/baMa CBOT pe-
SUJIEHTCTBA.

o VYmyrctBo dpoj 86/E ce ogHOCHIO Ha ayTOpCKe HaKHAfe Koje Cy 13 Vtammje mahere
nocpegauky 13 CAJ] xoju je ucte ayTopcke HaKHafie fla/be IIPOC/IENNO BIACHUKY Ia-
TeHTa, pesupeHTy Tpehe apxase. [Topecka ynpasa Vtanuje cMaTpaia je fia je muie
u3 CAJl camo TOCPeIHNK y BUJIY ar€HTa, jep HUje MMao KOHTPOTy HaJl IPUXOIOM
Kao HY MON pacronarama HaJj ICTUM, a Y ICTO BpeMe, HaBeJleH) TIPUXOf Huje d1o
TIOfiBPTHYT onopesusamwy y CAJL.

o YmyrcrBo dpoj 167/E ogHocnno ce Ha npuxop Koju je wiaheH u3 Vrammje Tpanc-
HapeHTHOM eHTHUTETY y JIyKceMdypry, KOju je MCTI IPOCIEANO IeH3NOHOM (OH-
1y y Xomanauju. Ilopecka ynpasa y Vtanuju cmarpana je fia je CTBapHM B/IaCHUK
neHs1oHN GoHy 13 XoTaHAMje U3 pasjiora MTO je eHTuTeT 13 JIykcemdypra duo y
odaBe3n Ja MPMXOJ, KOjU IIPYMMU Jia AUCTPUSYNpa CBOJUM BIACHNUIMMA MUHUMYM
jelHOM TofMIImbe, a TaKohe TakaB NPMXOJ Huje S10 NMOABPTHYT ONOpE3UBAMY Y
Jlykcemdypry. Ca apyre cTpaHe, IpUM/bEHN IIPUXOZ, je Y XOMaH/Vj/ MOTEHIVjaTHO
d10 MOZIBPTHYT OTIOpe3nBay (MAKO je MeH3MOHM (OHT U3Y3eT Off OTIOPe3NBaKLA) I
Y CTO BpeMe IeH31OHN GOHT je 1o pesupenT XomaHamje MTO je yKa3UBasIo fa je
OH jefIVIHY CTBAPHY B/IACHUK IPUXOJIa.

MoxkeMOo IIpUMETUTH Jia Cy IIopecKe BiacTu y Vitammju dute Munbersa fa je KOHLeIT

CTBApHOT BJIACHMKA 3aIIPaBO Mepa 3a IPUINCKBabe Ipuxofa. KonkperHo, ykonmmko -

57 A. Meindl-Ringler, 266-267. OdyxBaTHuji OImic Cly4ajeBa 1 HAYMH Ha KOjU Cy TIOPeCKe BIACTH y VITamuju yTBpAnm
I10CTOjatbe CTBAPHOT BIACHMIITBA HaJl IPUXOAMMA Y TOPY HIje IOCTYIIaH Y OPUIMHA/TY VI Ha eHITIECKOM je3uKy. VIMa-
jyhu y 0d3up HaBejeHo, ayTOp ce 0C/Iama Ha CeKyHIAPHI U3BOP.
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PeKTHM NIpYMasaly 3a IPUM/beHN IPKXOJ, He Ou 010 MOJBPTHYT ONOPE3VBALY Y 3eM/bI
CBOT PE3NICHTCTBA, He 01 Ce CMaTpao CTBApHMM B/IACHMKOM IIpyxofa. ViMajMo y Buiy na
je OECD Mopen-konBeHnyja 13 1977. TogyHe yBena KOHIIENT CTBAPHOT BIACHNUKA KOji
HIje MMao IPUMAPHO aHTHAOY3VMBHY KapaKTep ¥ Jla Cy Ap)KaBe MpUXBaTajle HaBeAeHN
KOHIIENT, ocnamajyhnu ce Ha momenyty Mopen-konsennujy OECD. Mebytum, pesusuja
Komentapa OECD Mogen-konseniuje 2003. roniHe Memba KapakTep ofpende o cTBap-
HOM BJIACHMKY HPMXOfIa, LITO C€ Of[PAsU/IO U Ha IIPAKCY CYACKUX U NMOPECKUX OpraHa y
Wranujn.

3.1.2. Cypacka 1 KacHMja yIipaBHa ITpaKca

IIpepcraBnheMo HEKOMMKO IIOPECKUX YIPABHUX IIOCTYIAKA VM CIOPOBA KaKO dUCMO
BUJIE/I § KOM IIPaBIly ce YIIpaBHA U CYJCKa IIpaKca Aajbe pasBUjasa, OGHOCHO Aa /i je
CYA/TIOpecKy OpraH KOHILEINTY CTBAPHOT BIACHNKA Ipy/aBao QYHKIW)Y IpaBiIa 3a Ipy-
IJICHBalbe IPUXOAA, KAKO je TO Syla afMUHICTPATUBHA [IPAKca paHuje, WIN je IpuaBao
aHTNady3uBHY QYHKIW)Y.

3.1.2.1. Miurepnperanuja wiana 10 (4) mopeckor yropopa usmeby YK u Vrammje

IIpBu cmyd4aj ce OMHOCU Ha CYACKY MHTeplperaljy wiaHa 10(4) mopeckor yroBopa
nsmehy YK u Vrtannje. Ynmennue crydaja cy cregehe. Ipyma xommanuja us CAJl je mo-
celloBa/Ia KOMIIaHMjy Koja je duta MHKopropupaHa y Xonanauju, am je of 2002. ronuHe
uMaa cefuiTe 1 Mecto ympase y YK, a kojoj je utanmujaHcka gumjama Toxkom 2001. u
2002. ropure ncrytatiia pusuaense.”* Ynan 10 cras 2 je npedepeHiujaaHe HOpecke CTO-
11e mpenBuhao caMo YKOJIKO je /ulie, pesUeHT APyre Ap)KaBe YTOBOPHULE, 3a IIPUM/be-
HU TIPUXOJ, KOjU Taj pe3sueHT IpyMa, IOABPTHyT onopesusamy y YK 1 ykonmko je Takas
IIpYMaJIal] ¥ CTBapHY BIaCHUK Ipyxoya.”*! OBa iBa yc/IoBa Cy ersycTipaa KyMy/IaTiBHO,
a He aJITePHATUBHO. VITa/jaHCKe TOpecKe 1 CyACKe BIACTH CY OfOUIe a IpU3Hajy mpede-
PEHIMjaTHy [IOPeCKY CTOITY 13 Pas/iora IITO je CMAaTPaHO fja IpUMarnal] Huje Suo pe3ujieHT
YK u Huje duio cTBapHu BlacHUK AuBuzeHe.”* Cyj [pyre MHCTaHIle IPUXBATHO je HABOJE
13 Tyxde mopeckor 0dBesHuKa HaBogehit fa je CTBapHY BIACHMK iiie: ™

e KOje CHOCU ITOPECKY TepeT NpUM/beHe NUBUJICHTIE;

o KOMe ce ITPUXOJ IIPUIIICY]je 3a TIOpeCKe CBPXe;

o KOje IPM/IOKM JOKas3e JIa je 3a1cTa JOIIO 10 UCIIIaTe JUBMIEH e U fla Cy U3MMPeHe

Topecke odaBese y p>KaBy pe3nJieHTCTBA IIPYMAOLIa AVBYUIEH/IE;

o KOje Huje IOCPeIHIIK WIN areHT, KOjii je yMeTHyT usMeby ucroratuona u deneuriu-

japa TaxkBe MCIIIaTe.

JIpyrocremneHn cyf je OBOM IIPeCyLOM KOHIIENTY CTBAPHOT BIaCHMKA IPUAA0 QyHK-
L14jy IpaBIIa 3a MIPUIIMCUBAIbe IPHUXOfa, de3 fa/ber UCINTHBAbA I0CTOjalba, OFHOCHO
5% Pasquale Pistone, ,,Italy: The Concept of beneficial ownership in tax treaties and its general anti-avoidance function’,
Tax treaty case law around the globe 2017 (eds. Michael lang et al.), Linde, Wien 2018, 186.

581 UK/Italy Double Taxation Convention, 1988, 4. 10, ct. 4, T4. (a) 1 (5). IIpeysero ca anpece: https://assets.publishing.
service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/498371/italy-dtc_-_in_force.pdf 6.5.2021.

82 P, Pistone (2018), 186.
% Ibid., 187.
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HeIocTojama aHTnadysusHe QyHKIMje, MehyTrM BpxoBHM cyp je 3ay3eo Apyradmju cras.”™

Hanme, opecke BracTu cy ynoxuse kadimy BpxoBHOM Cyfiy, KOju Huje IIPMXBATHO Pe3o-
HOBambe TI0pecKe yIpaBe Jia IpyUMarnall fuBusieHse Huje pesusieHT YK, anu je 3ato yseo y
pasMarparbe IIPUTroBOP KOji Ce OHOCKO Ha CTBAPHO BJIACHUINTBO HaJl IPUXOAMMA I TIpe-
MHAYNO JIPYTOCTeNeHy Ipecyay.”® BpXoBHU CyJ je cMaTpao ja je openda o CTBapHOM
BJTACHMKY jeJIHa BPCTa reHepaHe K/Iaysyne y OKBMpY MehyHapomHOT IopecKor Ipasa Koja
CITy>Ku TIpeBeHIMju n3deraBama miahama rmopesa y OKBUPY apamkKMaHa ca MpodyparbeM
yroBopa.™ JTajbe, BpXOBHM CyJI je cMaTpao Jia ce KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA OC/IAaka Ha
JiBa KyMy/IaTUBHA e7leMeHTa:"’
o JuBUHeHNe eeKTUBHO MOpajy SUTH MONBPTHYTE ONOPE3VBAlY Y APYTOj Ap)KaBy
YTOBOPHMUIIN; 1
 TIpMMaral; IpuUxofa Mopa Jia MMa IIPaBo Ja KOPMCTHU TaKaB MPUXOJ, y TIPAaBHOM U
€KOHOMCKOM CMJICTTY.

3.1.2.2. Cryuaj ca kamarama, AMBUEHIAMa M KaMaTaMa Off 09Be3HMIIa

Jlpyru crydaj ce OMHOCK Ha CYACKY IPecyAy MOBOJOM IIPOBUHIIMjCKe IOPecKe yIIpaBe
Koja je foHena omyky dpoj 242/01/2010 us 2010. rogune. Haume, ofryKa ce OZHOCIIA Ha
TPM C/Ty4aja y Besy Kamare off dpasuickux odBe3HumIa, uBuaenm u3 YK kao u kamata u3
YK koje cy ncrraheHe nranujanckuM KoMianujama. ™ VtanujaHcke KOMIIaHuje Cy 3aK/by-
qnIe flepUBaTUBHE yTOBOpe ca mBajiapckuM 1 YK daHkama y Besu ca rope HaBejeHIM VH-
Bectunyjama.”® Cyp je [OHEO OILTYKY KOjOM je HOTBPANO fja IIOCTO]I OMILTA aHTUAdy3UBHA
Mepa y UTa/INjaHCKOM IOPECKOM IIPaBy Koja MOXKe OUTH IpUMerbeHa Y OBOM CITy4ajy, He
o3uBajyhy ce KOHKpeTHO Ha Ofipedy O CTBapHOM BJIACHVKY 13 TOpecKux yrosopa.” Cyx
je omdnuo HaBope Mopeckor 0dBe3HMKa, TBpAehy Ja nTamjaHcka daHKa HUje CHOCHIIA HU-
KaKaB PU3JK y Be3) ca dpasujICKuM odBesHuIIaMa, a Takobe je dua y odaBesu fja mpuxo
IIPOCTIENN LIBAjIIapCKoj daHIm™!, Kao U Jja Hije MOCTOjao Ba/lUIaH MOCTIOBHY Pasjor 3a
rocrojahoM CTPYKTypoM ILITO ce THYe IOCefoBama akiyja y komnanujama YK Jlaspe,
CyJ je yTBPAMO Jia je IpUMEHa OIIIITe aHTMady3MBHE Mepe OIpaB/JaHa YKOIUKO je CBpXa
YTOBOpa JI CYIIPOTCTaB/batbe M3deraBamy Miahamwa mopesa 1 GpucKamIHoj eBasuju.>”

ITucrone (Pistone) cMaTpa Ja MaKko OBaj CIy4aj HUje OUIyYeH Ha OCHOBY KOHIIENTa
CTBAapHOT BJIACHNMKA 13 YWIAHOBA KOjU PEery/uily JUBNeH e, KaMaTe U ayTOPCKe HaKHafe,
UTEKAKO je 3HayajaH jep ce NeMMMUYHO IIpeK/ana ca MehyHapogHOM IpakcoM y KOHTeK-
CTY OfTy4MBaEa O MOPECKVM MOTOAHOCTMMA Ha OCHOBY IIpMMeHe Ofipefide O CTBAPHOM
B/IACHMKY Npuxoza.** [Ipex/aname MOXXeMO BUJETHU Y JieNTy TJie CY/ y HaBeIeHOM C/Tyda-

% Ibid., 191.

% Ibid., 187.

%6 Ibid., 188.

57 Ibid.

% A. Meindl-Ringler, 268.

% Ibid.

5% Pasquale Pistone, ,,Italy: Beneficial Ownership as Anti-Abuse Provision in International Taxation", Beneficial owner-
ship: recent trends (eds. Michael Lang et al.),, IBFD, Netherlands, 2013, 181-182.
! A. Meindl-Ringler, 269.

2 P. Pistone (2013), 181.

5% Ibid.

#* A. Meindl-Ringler, 269.
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jy Kao pasyior 3a CBOjy OJTYKy HaBOJM M IIOCTOjarbe 0daBese 3a mpocehuBame npuxozna,
mTo y MehyHapOomHOj CY/ICKOj TIPAaKCH YMHY CPyK KOHIIENITA CTBAPHOT B/IACHMKA IIPYXOfA
y nopecknm yrosopuma.” Takole Ha 0CHOBY oBe Ipecyzie, Moryhe je ja/be KOHCTpyucaTn
KOHIIENIT CTBAPHOT BJIACHNMKA Ka0 aHTNady3UBHY Mepy.™*

3.1.2.3. JIpyrocTeneHo pelleme y CIy4yajy ca ayTOCKMM HaKHalaMa

Hapepnnu ciydaj ce oHOCK Ha IpyrocTeneHo pemerbe Pernonante nopecke ynpase u3
Uranuje 3aBepeHo oy dpojem 15/06/2012. OxonHoCTH C1y4aja cy cnefehe: ayTopcke Hak-
Hazie ucmahene cy n3 Vitamuje xommanuju us Jlykcemdypra Koja je y HOTIIyHOM BJIaCHM-
IITBY KoMIaHuje ca bepmysia, 1ma ce HoCTaBWIO MNTakbe IpJMeHe IpedepeHIjamiHe Hope-
cKke crore U3 nopeckor yrosopa usmeby Vramje n Jlykemedypra.®” ITpBocTeneHn opran
(ITpoBMHIMjCKa TOpeCKa YIIpaBa), JOHEO je OfTyKy Ha OCHOBY aHTHAdy3MBHOT KapaKTepa
KOj! je IOBEJIeH Y Be3y ca KOHIIeIITOM CTBAPHOT B/IACHUKA Y PAHU]IM CYJICKVM OfTyKama.™
Hanwme, oBaj opraH je cMaTpao fa Kommanuja u3 JIykcemdypra Huje odaBjbaa HUKAKBY
IIOC/IOBHY aKTMBHOCT, HIjeé MMajia OPraHM3alMOHy CTPYKTYpY, Hije CHOCM/IA PU3UK II0-
C/IOBakba, HUje CHOCHIIA TPOIIKOBe HadaBKe JKITIa Ha OCHOBY KOT Cy uciulaheHe ayTopcke
HaKHajle, HUTY je MMajla OMI0 KaKBe TPOIIKOBE KOji CY IIOBE3aHM Ca )KUIOM, a Takohe
oBa KOMITaHNMja HUje TTOCefioBajIa MaTepyjalHa cpeficTBa Beh caMo XXUr Kao HeMaTepuja-
Hy nMoByHY.”” Ha 0CHOBY HaBe[IeHOT, IPBOCTEIIEH) OPTaH je 3aK/bY4No [ja KOMIIaHIja U3
JIykcemdypra Huje CTBapHM BIACHUK Ipuxofa.*” PermoHamHa mopecka ympasa Vrammje
je IpeHauMIa OBY OMIYKY, jep je CMaTpasa fia Cy 3axTeBy 13 JIMpeKTyBe 0 KaMaTama I
ayTOPCKMM HaKHaJjaMa KOju Cy MMIUIeMeHTHpaHy y foMahe IIpaBo UCIyieHU U fa Hiuje
oTpedHO Jajbe IIPOBEPaBaTU [ja /U CY UCIYHEHN 3aXTeBU U3 MOpecKor yropopa.® V3
IIepCIIeKTIBE OBOT OPraHa, 3aXTeB 3 UCITYHhEebeM CTBAPHOT BIACHUIITBA Y OKBUPY HOpe-
CKOT yrOBOpa MOpa OUTU UCTH Kao ¥ [IMpeKTUBI WU Makbe PeCTPUKTIBAH aJIJi HUKAKO Me
MOXKe 1Ty Bulle pecTpUKTUBaH.%”

3.1.2.4. Cras Ilopecke ynpaBe JlTanuje y mpBoCTeNIeHOM IOCTYIIKY
0 IpYMeHM NIOPecKor yropopa ca HemaukoM 1 ieuHUIMjI CTBAPHOT BIACHMKA IPUXOfia

Omnyky dpoj 28/12/2012, Pernonanna ITopecka ynpasa Vtanuje foHena je y OKBUPY
CIy4aja Koju je TIOAp3yMeBao UCIJIATy ayTOPCKe HaKHafle eHTuTeTy 13 Hemauke xoju je
U320 MOMINLIEHI, a 010 je y BracHMIITBY KoMmanuje us CAJl Koju je M3[ao JMIIeHIy
HaBefleHoM eHTUTeTy.*” [TocTaBIUIO Ce MUTalbe, [1a /I je HeMAuK eHTUTET KBa/IN(pUKOBaH
3a pedepeHIjanHy IOPecKy CTOILY U3 opecKor yropopa nsMehy Mranmje n Hemauxke.*

5% Ibid.
5% Ibid.
7 Ibid.
5% Ibid.
5 Ibid.
50 Ibid.
S0 Ibid.
52 Ibid.
53 Ibid., 270.
80t Ibid.
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IToHOBUMO, OBaj IIOPECKU YTOBOP je Cafip>kao AeduHULM)y onpende 0 CTBAPHOM BIACHUKY
IIpMXOfia y OKBUPY IIpaBIIIa 3a IPUINCYBabe Ipuxosia. Hemauka je nspama ceprudukar Ha
KOMe je IICaJIo fia je eHTUTET pesnsieHT Hemauke, umj je Mpyuxoz yK/bydeH y IOpecKy Ipu-
jaBy U [ia je MCTH IIOABPTHYT Omnope3uBamwy y Hemaukoj.*® Ha ocHOBY oBor cepruduxara,
HaBeJIeH) OPTaH je CMAaTPao Jia je HeMAyKy eHTUTET 3a)CTa CTBAPHY BJIACHUK IIpuxoza.*

Kao 1rto cmo Beh HarloMeHyN, YKOMIMKO HOPECKI YTOBOP CafpKit AeMHMLIN]Y IT0jMa
CBApHOT BJIACHNKA IIPYUXO/IA, CYJ} TAKBY leGUHULVIY U IPYIMelbYje, IaKO je YICTa Y CYIpOT-
Hocty ca crapoBuMa OECD 11oBofioM KOHIIeNTa CTBAPHOT BIACHMKA ITPYXOJA.

3.2. llaanuja

IIpakca cynosa y lllmanuju ce Merbasa, Ha 1ITa je yTuuana pesusuja Komentapa OECD
2003. roguHe Kajia je KOHLIENIT CTBAPHOT BJIACHNUKA IIPUXOfA JOOKUO jacHy aHTHAOy3UBHY
bynxyjy. IIpema ToMe, MOXKe Ce BUFETH Pas/iKa y CyAckoj ommyuu 13 2000. rofyse, Kao
1y OfiTyKaMa Koje Cy HacTyruie HakoH 2003. ropune. Ha 0cHOBY HaBefieHOT, aHanusupa-
hemo Tpu BaxkHe cyzicKe ITpecy/ie U3 pasIMUNTYX TIePHOJa.

3.2.1. MeHalIMeHT KOMIIaHUje 1 ayTOPCKe HaKHaJe

Lentpannu agmunuctparuum cyp y llmanuju je 2000. rogyHe 1Mo npBy IyT TOHEO
OJUIYKY IIOBOJIOM MHTEpIIpeTallije CTBapHOT BiacHuKa rnpuxopna.*” Cyx je Tpedano fa mo-
Hece OJTyKy TIOBOJIOM IMTamba Jjd I MEeHAIMEeHT KOMIIaHje Koje ce 0aBe yIpaB/barbeM
IIpaBa MHTe/IeKTyalHe CBOjIHE y MMe BJIACHMKA THX IIpaBa MCIYHaBajy yCIoB Aa Oymy
CTBapHM B/IACHMLM IIPUXOfa Of IIpaBa MHTeIeKTYalHe CBOjUHE, M Kao TaKBU OCTBape
IpaBHO Ha HpedepeHIjaay CTOIy Hopesa 10 OAOMTKY 3a ayTOPCKe HAKHaJe M3 Iope-
ckux yropopa.®® Cy je 0HeO HeraTMBHY IpeCyfly CMaTpajyhn ja MeHalIMEeHT KOMITaHMje
He MOTY duTH CTBapHY BIacHUIM mpyxofa.*” ¥ odpasnoxemy mpecyse, MOXeMO BUETI
crenehe:

« Cyn Hyje mpuMeHno foMahe IIpaBo y MHTepIIpeTAL]jI KOHILIENITa CTBAPHOT B/IACHMU-

Ka, a/mit Takobhe Huje y3eo y 0d3up OECD Komenrap wiana 12, Beh je dpoxyc d1o Ha
GbyHKUMjM KOjy MeHalIMEeHT KOMIaHuje 0daB/bajy;’
o Cyp je cMTpao /ja MEHAlIMEHT KOMITaHMja Hifje KPajiby BITACHNK ITPUXOJIA, He Y3VMa-
jyhu y 0831p nurame eKOHOMCKOT 11 IPaBHOT BlIaCHUIITBA; !
« Kao r1aBHU pasJior HeraTuBHe IPeCyfie, CY/ je Y3e0 UNMIbEHMITY f1a MEeHAIMEHT KOM-

HaHNja Huje oB/anheHa ja IpUM/beHY ayTOPCKY HaKHaJy KopucTy, Beh je Ha ocHo-

BY yroBOpa y 0daBe3u fja je IIpOCTIeNy BIACHUKY IIpaBa MHTeIeKTya/IHe CBOjiHe.

OBakBe KOMITaHIje CaMO yIIPaB/bajy IIPaByMa 3a MMe BIACTOABIIA OJTHOCHO ayTo-

55 Ibid.

% Thid.

%7 A. M. Jimenez (2013a), 199.
8 A. M. Jimenez (2010), 37.
% A. Meindl-Ringler, 274.

610 A, M. Jimenez (2010), 37.
o1 A, M. Jimenez (2013a), 200.
2 A. Meindl-Ringler, 274.
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Pa, U BIACHUIIM OBVX IpaBa HUCY fofemm Beha opmamhera MeHalIMEHT KOMITa-
HUjaMa ocuM oBranihersa fja y BUXOBO UMe TIPMMe ay TOPCKe HakHajzie.*"

3.2.2. Crryuaj ca Pean Magpumom

Unmennue crydaja cy due crenehe: Pean Magpup je mnahao enturernma ns Mabap-
CKe HaKHaJy 3a Kopyinhere ¥ IpaBo Kopyinherma IMKa HeKux GyfdancKux urpada Koju
Cy y TO BpeMe MMasI IOTIcaHe yroBope ca Pean Magpupom.®* Takobe, 3a urpade koju
Cy perucTpoBay CBoje UMe U JIMK Kao dpeH, dute cy miaheHe 1 HakHaze 3a Kopuihere
u npaBo Kopuurhersa TakBor dperpaa.®’® Mahapcku entuteTnt €y, IO yIUIaTH, UCTOT WM
HapeHOT aHa, u3Meby 98% 1 99.5% npumbeHe yIiate npedalyBa KOMIaHUjaMa Koje
cy perucrposare Ha Kumpy wm y Xonmanauju.' ITopecku yrosop ca Mabhapckoum je duo
jemuHM yroBop (mopen yroBopa ca Byrapckom) koju je y To Bpeme IlInannja sak/pyunina,
I7ie Hifje II0CTOjao Mope3 10 OfiONTKY 3a ayTOpCKe HakHaje y 3em/by n3Bopa.’” Cyx je Tpe-
dao a joHece MpecyRy ¥ OFIydN fa i ce MahapCKy eHTUTETI MOTY CMAaTpAaTy CTBapHIM
B/IACHUIYIMA ayTOPCKMX HakHaya.®'® Tokom 2006. 1 2007. TofmHe Cyf je JOHEO HeraTuBHY
IIpecyfy 10 MOpecKor 0dBe3HMKa.®"

Haume, mpema Tpecysy, Cyfi je cMaTpao fia YMeTHYTM eHTuTeT u3 Mabapcke Hiuje
CTBapHU BJIACHNUK ayTOPCKUX HAKHAJIa, jep je CKOpO Iiefie CyMe OBUX HaKHaJa mpocnehu-
Bao /muyMa Tpehux p>kaBa, 0cuM BpJIo Majie poBu3uje y u3Hocy of 0.5 10 2% 1o TpaHc-
axiyjn. Y HeKMM CTydajeBMMa Hitje Hu Suylo padyHa usMeby ncrmarmona u Mabapckor
eHTUTeTa, a ayTopcke HakHaje Ou unak dwe ucrnahene.?! Takobe, feuraBano ce u fa cy
yrosopu uaMeby Mabapckor entutera u tpehux nmuia ca Kumnpa n us Xomaupyje normmca-
HJI TeK HAKOH IITO je moTmucaH yrosop usmely Peamr Magjpupa v momenyTor enTnTeTa.®

ITpema HaBOIVMA CyJa, KOHLENT CTBAPHOT BJIACHNMKA IIPYUXOJA je CIYKIO Ja CIpedn
apamxMaHe ca npodupamem yropopa.®” Cyp je koHcratoBao ja je Komenrap OECD us
2003. ropyHe KOHIIENTY CTBAPHOT BJIACHUKA JIONEMMO YIOTY LIMPOKe aHTHAady3UBHe Me-
pe.”* Y ckmagy ca TM, KOHIETITY CTBAPHOT B/IACHNUKA je Y OBMM C/Ty4ajeBuMa IIPUIIMCaHa
LIMPOKa aHTMady3MBHA YHKIMja IIpeMa eKOHOMCKOj, OFHOCHO ,,CYLITUHA M3HA hopMe”
yHTeprpeTanyjn.? InaHcku cyp je MIIao KOpaK Aajbe ¥ aCMIIOBA0 KOHIENT CTBAPHOT
BJIACHNKA Ca TeCTOM IIOC/IOBHOT Liy/ba (eHT.: business purpose test), Ia TaKo, yKOI1Ko Oy Io-
CTOjao TIOC/IOBHII PA3TIOT 3a yMeTare MahapCKor eHTHUTeTa, OCHM PAsjiora CMarberba rmope-
3a 10 OfOUTKY, TOCPeRHMK Oy 110 cMaTpaH 3a CTBApHOTr BIacHMKa Ipuxopa.®* CynpoTHo,

13 A, M. Jimenez (2013a), 201.

614 Adolfo Martin Jimenez,,Beneficial ownership as a Broad Anti-avoidance Provision: Decisions by Spanish Courts and
the OECDs Discussion Draft®, Beneficial Ownership: Recent Trends (eds. Michael Lang et al.), IBFD, Amsterdam 2013, 128.
o5 A, M. Jimenez (2010), 38.

61¢ A. Meindl-Ringler, 275.

7 A. M. Jimenez (2013), 128.

o8 A, M. Jimenez (2010), 38.

o Ibid.

020 A, M. Jimenez (2013), 129.

1 A, M. Jimenez (2010), 39.

02 A, M. Jimenez (2013), 129.

2 A. Meindl-Ringler, 275.

4 A. M. Jimenez (2010), 39.

6 A. Meindl-Ringler, 275.

26 A. M. Jimenez (2013), 130-131.
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YKOMIVKO OU HOCPEIHNYKOj KOMITAaHM]U jeMHM 1iW/b OMO Jia ICKOPUCTH IIOTOTHOCT Y BULY
npedepeHIjaiHe CTOIe Iope3a 1o OfOUTKY U3 yroBOpa, 1CTa He d1 dwra cMarpaHa 3a
CTBAapHOT BJIACHNMKA NpKXofa.*”

3.2.3. Crry4aj ca XonguHr KOMIIAHUjOM U KPajibUM aKLMOHapuMa

Yumenntle cnydaja oszie, duie cy cnepehe: kommnanuja pesugent lnaunuje, duna je y
BIACHMIITBY KoMmaHuje n3 YK.%® Axnuje u rmacauka IpaBa Koja Cy U3 BMX IIPOM3/Iase,
Swra ¢y y BIaCHUINTBY IIOjeRNHIA, pe3ueHTa Yjenumenux Apamnckrx Emmpara (maspe:
YAE).*® Okrodpa 2002. rofuHe, mnaHcKa ¢unjaa je ZucTpudynpana TUBUAEHAY Y U3-
Hocy or, 1.800.000 eBpa cBoM akiyonapy 13 YK.%* Hapenue roguse y MapTy, KOMIaHmja u3
YK je puctpudyupana ausnpeHy ceoM akuuonapy us YAE y usnocy op 1.450.000 eBpa.®!
ITurame Koje ce MOCTaBUIIO jecTe [ja /I ce MOYKe MpUMeHNUTH [IMpeKTHBa O MaTMYHOj KOM-
IaHuju ¥ GUINjaIM, a YKOMKO je OfiTOBOP HETATVBAH, IOCTABIJIO Ce IIUTarbe MPYMEeHe
npedepeHIjaHe mopecke crome 13 nopeckor yrosopa usmeby llnannje n YK.* Opry-
gyjyhu o npumern JupexTuse, cyp je npumenno gomahy antnadysusry mepy® mpema
K0joj puMeHa oMenyTe JlupexktuBe Huje Moryha, ogHocHo Illmanuja je Morna ja mpu-
MeHI fomahy cTolry nopesa o ofOUTKY 1y IpedepeHLnjaIHy CTOIY 13 IOPECKOT Yro-
Bopa.® Cyrp je n3Heo creziehe unbeHNIle HA OCHOBY KOjuX je mpymenno fomahy antmady-
3UBHY Mepy:**

 IIITAHCKA KOMIIAHUja Hije 00aB/basa HMKAKBY IOCTIOBHY aKTMBHOCT. OHa je Kymyma

3eM/bMIIHY IIapLEeTy KOjy je KacHMje IPOJaa, OCTBAPMBLIN 3HAYAjHY KAIIUTATHY
nodut. Hakon npoyaje n guctpudynparma AMBUEH]IE, OBa KOMIIAHN]a je TUKBU/M-
paHa;

« xowmmaHuja u3 YK Huje odaB/pata HMKAaKBO IOCIIOBaMbeE, A jefIMHY MIMOBIHY KOjy je

TIocefioBaJIa, dule Cy akIyje MITAaHCKe KOMITaHMje;

 0de KOMIIAHMje HUCY NMaJIe 3aTI0C/ICHE;

o Huje duto okasa fia je kommanuja u3 YK ynpasmana dummjanom us lllnanuje, ma ce

cMarparo fia je eheKTUBHY KOHTPOIY Mao pe3ufeHT us YAE.

Tlabe, Cyp je pasMaTpao eBeHTYalTHO IIPYMEHY IIOTOFHOCTU U3 yrosopa msmeby YK
u IlImasmnje ¥ OHEO HETATHBHY OJIYKY IO HopecKor odBesnyka.®*® Cyp je cMarpao ja
je xomnanuja u3 YK nocpenHuk, Tpacti mim ocoda Koja IpyuMa IPUXOJ 38 padyH Kpaj-
1ber BIacHyKa.”” CTBapHO B/IACHMINTBO je cxBaheHO kao aHTMady3MBHa Mepa Koja CITyKu
cIIpedaBary HckopuinhaBama IOPECKIX YTOBOPa Off CTPaHe IIOCPeNHMKA YIjI je TO jefy-

7 A. Meindl-Ringler, 275.

028 A, M. Jimenez (2013), 134.

2 Ibid.

30 Ibid.

631 Ibid.

2 A. Meindl-Ringler, 275-276.

6 Council Directive 2011/96/EU of 30 November 2011 on the common system of taxation applicable in the case of par-
ent companies and subsidiaries of different Member States, OJ L 345, 29.12.2011, wr. 1, ct. 2. IIpema HaBefeHOM 4aHy,
JlipexTiBa He IPeKIyAUpa Mepe Ujii je /b CIpevaBarbe IpeBape U Mopecke eBasuje (3aKOHNUTe I He3aKOHNUTe).

3 A. Meindl-Ringler, 276.

5 A. M. Jimenez (2013), 134-135.

6% A. Meindl-Ringler, 276.

%7 A. M. Jimenez (2013), 135.
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HM 1wb.* Vako je oBakBa KOHCTPYKIMja NpeACTaB/bajia BPCTY 3aKOHUTE HEJIeTUTUMHE
eBasje, I1a je pyMeHa aHTNady3uBHe Mepe S¥ia OIpaBIaHa, KOHIIEIIT CTBAPHOT BIACHNKA
Huje y MOTITYHOCTH OVO UCIUTAH U3 PAas/ora IITO MPUXOAM HUCY Y LIEJIOCTH U Y KPATKOM
poky npocnebusanu pesunenty Tpehe apxase.*’ ITonosumo, Tagammyu Komenrap OECD
u3 2003. roayHe HaBOANO je, M3MeDy 0CTasor, fja nuie He MOXKe ST CMATpaHo 3a CTBAp-
HOT B/IACHIIKA, YKOJIVKO VIMa yCKa oBjamhiersa IpeMa IpUM/beHIM IIPYXORNMA I HOCTIyje
y Buy dupyLmjapa win aAMUHICTPATOPA 38 padyH Apyrux crpana.*’ Cyy Huje AeTa/bHIje
YTBPANO KOMMKa ¢y opnamhema koMmanuje u3 YK 3a mpumbeHy fUBUAEHAY U BPIIO je
Sp30 foHeo HeratuBHN 3aK/bydak.*! C 0d3upoM Ha TO Aa je Cyx, Kao 1 y cydajy ca Pean
MazpunoM, 3ay3eo CTaB [a KOHIIENIT CTBAPHOT BIACHMKA MMa MCTe edekte Kao momaha
ommrra anTnadysuBHa oapenda,* Xumenes (Jimenez) mocrap/ba MUTAbE 3aIITO IPU OJTY-
4yBamwy 0 MoryhHocTH IpedepeHIyjanHe cTome u3 yroopa usMeby YK u IlInannje, cyr,
Hije IpuMeHNno foMahy aHTHadysMBHY Mepy Koja d11 Sula oIpaBfaHa, yMecTo ofpende o
CTBapHOM BJIACHIUKY IIPMXOZia 13 WiaHa 10 mopeckor yroBopa.®

3.3. IIpesnagasajyha gynkyuja konyeiiia citi6apHoi 61acHUKA Y AGMUHUCTAPATHUBHO]
u cygcxoj ipaxcu lliianuje u Viianuje

Buammo fa je y modeTtky ViTanuja KOHIENTY CTBAPHOT B/IACHMKA ITpyAaBaia GpyHKIV)y
IIpaBIIa 32 IPUIMCYBaKbe IIPYUXOJA, a/li Ce CUTYyalMja KacHMje M3MEeHM/Ia I HaBeeHOM
KOHIIENTY Ce NPUINMCUBAjA IIMPoKa aHTHadysyBHA yHKIMja.* VIsyseTak cy yroBopu
TIOMyT MopecKor yropopa ca HemaukoMm rrie je ofipenida o CTBApHOM B/IACHUKY IIPHXONiA
U3PUYNTO feDUHICAHA Yy YTOBOPY U TO K0 Mepa 3a IPUINCUBAbE IPUXOJA, T/E je CyA, Win
TIOpeCKM OpraH y 0daBesn [ja Tako AedMHMCAHY ofipenidy IpUMeH.

Ito ce Tnye lllmanuje, cyx je y cuTyalujaMa ca MEHalIMEHT KOMIIAHUjaMa KOHLENITY
CTBapHOT B/IACHMKA IIPUIICAO AeMUMUYHY QYHKUNjY IIpaBIIa 3a IPUIUCHUBAEbEe IPUXO-
na, ymecTo dyHKuuje anTHady3uBHe Mepe.*® Takobe, cyx je IpaBo BIACHUINTBA HAJ IIPU-
XOfIMMa II0Be3a0 ca MPaBOM pacionarama (enr.: dominion) Haj IpeMeTOM IIpaBa MHTe-
JNIeKTyajTHe CBOjUHE, TPETUPajyhyl KOHIIENIT CTBAPHOT BJIACHNMKA KAO BPCTY TeCTa, ITO je
YMabUBAaIO HberoBy aHTnadysnuBHy QyHKImjy.*® Mebytum, He Moxe ce ca curypHoriuhy
TBPAUTH 1A je HaMepa Cyfia d1Ia ycMepeHa Ka YCIIOCTaB/bakby CyACKe IpaKce Ifie Ou ce KOH-
LIENTY CTBAPHOT B/IACHNMKA IpuAaBana GyHKaIja IpaBuia 3a IPUIICHBabe IPUXOAa, *
13 Pasjiora ITO je caMo IIap TOfiMHA KacHMje Cyl, y OKBUPY cay4aja ca Pean Magpup xiry-
S0oM, KOju je CYIITMHCKM Mo JICTY KOHCTPYKIMjy ca ayTOPCKMM HAaKHaJaMa, KOHIIENTY
CTBApHOT B/IACHNKA IIPUINCA0 MVpy aHTnadysuBHy ¢yHKuujy.* Takobe, Buammo fa cy ce

% A. Meindl-Ringler, 276.

9 Ibid.

0 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, Komenrap unana 10, ctas 12.1.
%1 A, M. Jimenez (2013), 135.

%2 Ibid., 137.

¢ A. Meindl-Ringler, 276.

o4 Ibid.,, 270.

5 A. M. Jimenez (2010), 37.

¢ Saurabh Jain, John Prebble, “Conceptual Problems of Beneficial Ownership in Respect of Agents and Nominees,
Bulletin for International Taxation, Volume 73 No. 1, Published Online 2019, 3.

7 A. Meindl-Ringler, 277.

% A, M. Jimenez (2010), 38.
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KacHUje OITyKe OC/Iarbajie Ha OJJIYKY Cy/a 13 Clydaja ca Pean MayipuioM rjie je KOHLEnTy
CTBapHOT BJIACHMKA TIPMJiaTa MMpPoKa aHTHadysyBHa QyHKIMja Koja je acuMIIoBaHa ca
APYTUM aHTUASY3MBHMM MepaMa, TIOIYT Mepe O TecTy MOCIoBHe cBpxe.* Y HOBHjoj mmpe-
cynu Colgate case u3 2020. ronune, Bpxosuu cyp Illnanuje je HaBeo fja yKOMMKO KOHIENT
CTBAapHOT B/IACHMKA HMj€ TOMEHYT y wiaHoBuMa 10 10 12, OH ce He MOXKe Ce IPUMEHNUTH,
jep je To anTHadysyBHa Mepa.”® Ykonuko u ce aHTMady3VMBHA Mepa IIPUMEUBATIA, MaKO
HIje HaBefleHa ¥ TOPECKOM YTOBOPY, To Ou dnta 37moymoTpeda opmarmhersa Iopecke afiMi-
HIUCTpAIje U KpIleme Iopeckor yropopa.”! OBa mpecypa rmokasyje ia ce KOHIIEIT CTBap-
HOT BJTacHMKa Tpyxopia y lllmanmju u farbe IpuMerbyje Kao aHTMadysnBHA Mepa IIIPOKOT
oduma.*>?

MoskeMo TIPMMETHTH KaKO Ce TIPaBIIOo 3a IPUIICHBabe TIPUXOfa U aHTHAdy3MBHM
KapakTep jefiHe ucte oxpende npermihy y npecyfama HapeeHux gpxxasa. IIpumehyjemo
Jia Cy ce y TIPeTXOfHO HaBefIeHNM TIPeCy/laMa, y 3aBUCHOCTH Off BPEMEHCKOT pasfodrba u
nenosama OECD Ha nosby 1BOCTPYKOT OLIOpE3NBatba, KOHIENTY CTBAPHOT BJIACHMKA IIPK-
TucyBane pasmranTe Gyaknuje. [Ipema ToMe, TOTPeSHO je fa carnefaMo UCTOPHjCKY eBO-
TyLujy oBor KoHIenTa y oksupyuma OECD, koja je mpeko fiedMHMIMje KOHIeNTa CTBapHOT
B/IaCHMKA y CBOjuM KoMeHTapuma, yTuilana Ha afMMHUCTPATUBHE U Cy[CKE OpraHe jia
ofpendy O CTBapHOM BIIACHMKY IPUXOfA CAIfefajy je U U3 ipyre MepCIeKTHBe, ¥ CBETIY
beHe aHTIady3MBHe PUPOTIe.

4. PeTpocneKTUBHY OCBPT U €BOTYIja QYHKINNje KOHIeNTa
crBapHor Bnacanka y OECD

Y oBOM zeny, cymupaheMo MCTOPUjCKy PeTPOCIIEKTHBY eBOMYLVje KOHLIENITa CTBAPHOT
BJIACHMKA IPUXOJa [0 NUTAbY HeroBe GpyHKUMje, M 00jaCHUTH IIYT HOPMe Off IIpaBIIa
3a IPUINCHUBAbe NIPUXOa K0 aHTHadysyuBHOT MpaBua y okBupyuma OECD. IToHoBMMO,
TIpUYa O TI0jMY CTBAPHOT B/IACHUIITBA Y OKBMpUMa Mopeckux yropopa 1 Hoe OECD Mo-
Jien-KoHBeHIMje KpeHya je of, YK. Jeman op MoTiBa YK 3a mpyumeny ozipenide o cTBapHOM
B/IACHMKY 3a AMBMJIEHIIe, KaMaTe 11 Ay TOPCKe HaKHa/ie Y CBOjIM yTOBOPYMA U3 LIe3[eceTIX
TOZIVIHA IIPETXOIHOT BeKa Be3aH je 3a JOOPOTBOPHE OpraHu3anyje 1 neH3noxe ponmose.?
Hamnme, HaBefleHa [iBa eHTUTeETa, Koja ¢y y YK mo momahem mpaBy dua usysera of OIo-
pesuBama, ycey, IpuMeHe ofipefide 0 MOABPTHYTOM OINOpe3VBamby, He OU MMasia IpaBo
Ha IIOTOHOCTH 13 Hopeckor yroopa.”* ®okyc YK y okBupy cBojux yrosopa duo je Ha
omoryhaBamwy oppeheHnM eHTUTETIIMA Jla IPUCTYIIe HOTOFHOCTIIMA U3 YTOBOPA, Koja du
M nHade d1ta yckpaheHa ycrer ycke mpuMeHe ofpefde o IIOABPTHYTOM ONOpPe3nBamy.*
Ca zmpyre crpaHe, y foMaheM mpaBy YK, muTame CTBapHOT BIACHUINTBA Hajuenthe ce 1mo-
jaB/bMBAIO KOJL MHCTUTYTA TPACTa, ITa Ce Tako fleneranyja YK sanmarasa fga KOHIENT CTBap-
HOT BJIaCHMIITBA Oyfie le0 KOHBEHIje, Kako du ce usdere moryhe 3noymnorpede yrosopa
n fomaher npaga.®

9 A. M. Jimenez (2013), 135-136.
0 B, Kuzniacki (2022), 93.

1 Ibid.

52 Ibid.

% A. Meindl-Ringler, 332-333.

4 Ibid.

5 Ibid., 333.

6 R. Vann (2013), 285.
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Ila/be, Ha OcHOBY 3axTeBa fieneramyje YK, pagHa rpyna 27 daBna ce aJIoKalujoM Ipu-
XOJ}a 13 3eMJbe U3BOPA Ka JPyKaBY Pe3NICHTCTBA, y3uMajyhn y 083up camo areHre 1 HoMu-
HaJIHe B/IACHVKe, KOjU IIPMXOJ, IPUMajy Y MMe 1 3a padyH pyror mua.®’” AdysuBHe cutya-
IJ1je ca IPOTOYHNM KOMITaHMjaMa HICY y3eTe y 003up, Beh cy npenopyuere mocedHe ka-
y3y7e 0 orpaHMdIeHM orofgHocTiMa. ™ [Ipema ToMe, ayTop CTHde YTHCAK [, C 003upoM
Ha TO JIa Cy ce 3a Cy3dujame ady3sMBHIMX CUTYyalyja IpeTopyJnBane HOMEHyTe KIay3yre, a
IpBOONTAH IW/b pajiHe TpyIe 27 je S10 Ha pelllaBamby a/loKallje MPMXOJa y CIy4ajy Kaja
je IpUMaraly areHT YUY HOMUHAIHU B/IACHMUK, IIPBOOUTHA (yHKIIMja KOHIIENITa CTBAPHOT
BJIaCHMKa HIje duta aHTHadysuBHa Beh mpaBuria 3a mpumnucnBame npuxopa. Takobe, me-
neranyja YK je mpe cBera duna 3adpuHyTa na onpehenn enruretn Hehe umMaTu nmpucryn
HIOPECKVM YTOBOPYMA YCTIeN] IPYIMeHe ofipefide O IIOfIBPTHYTOM OIIOpe3MBamby, Mu Jia he
SeHeduiyjapu Tpehyx gpskaBa aHraxoBamweM TpacTuja Koju du duo pesupent YK ncko-
pumhaparyt HopMe 0 TpacTy u3 3akoHa YK. Moxxemo 3akpyuntu fia generanuja YK Hije
BUJieTa ofipefi0y O CTBAPHOM BIACHUKY Kao aHTMady3MBHY Mepy Koja Oy MOIIA Ia CIipeynt
Ipoduparbe yroBopa ca IMpOTOYHMM KOMITaHNMjaMa, Beh je jenuuu mmwb duo ma ce oxpebe-
HMM JIMIYIMa OMOTYhU IIPUCTYII yTOBOPMMA, Ko 1 CIIpeyaBatbe deHedmimjapuma tpehnx
Ip>KaBa Jla ce KOPUCTe MHCTUTYIMjOM TPacTa U TMMe UCKOpUCTe HopMe somaher mpasa
Kao ¥ MpeXy IOPecKIX YyroBopa Ije je cayroopHuia YK.

Hemro xacHuje, ojaM CTBapHOT BIaCHMKA TIPUXOJA MOCTAO je fieo umaHosa 10-12 Mo-
men-xkousenuuje OECD u3 1977. ronuHe, a fofaTHa odjalimerba Mora cy ce Hahu y oxpe-
benum craBoBuMma ncryx wiaHosa y okBupy Komenrapa.®”® Moyen-KoHBeHIMja je y HaBe-
JIeHVM Y/IaHOBYIMa CaMO Ha3HA4M/Ia /]a aKO je IIpMMaral] IPMXofa CTBAPHY BIACHUK JICTOT,
npedepenunjanne cromne duhe ogodpene.*” KoHilenT cTBapHOr BIaCHMKa OFHOCHO Ce CAaMO
Ha areHTe ¥l HOMMHAJIHE B/IACHMKe, KOjJ IIpeMa KOMITAHWjCKMM 3aKOHMMa IIOCITY]y Y IMe 1
3a pavyyH JIPYTOr JIALIA, WY Y CBOje MMe a 3a padyH zpyror mua.! TIporoyHe kommaHuje,
KOjé y KOMITaHMjCKMM U TTIOPECKVM 3aKOHMMA MMajy CTaTyC OfBOjEHNX IIPAaBHIX /IMIA KOja
IIOCIIYjy Y CBOje MMe 1 3a CBOj pauyH, Komenrap n3 1977. rofyte Huje momntbao.*? Kysuu-
arxu (Kuzniacki) cmarpa fa ce dpasa ,,lIOCPeIHUK Y BIJTY areHTa I HOMIHA/THOT B/IACHY-
Ka“ MO)Ke CXBATHUTI fia U {PYTY eHTUTETH IOpPef IIOMEeHyTa 1Ba, MOTY OUTH y3eTu y 0d3up,
MebyTum, TO d1t MOI/IV dUTH eHTUTETH KOjU MMajy IIPaBHe CIMYHOCTY CA areHTHUMAa I HO-
MUHAQTHAM B/IACHMIIVIMA, ITa Ce Ty IIPOTOYHA KOMITaHMja HMKAKO He OV MOITIa CBPCTaTi.*®
IToMeHyTH ayTOp CMaTpa JIa KOHLENT CTBAPHOT BIACHMKA Tafia HIje UMao aHTUAdy3VBHY,
Beh mpuMapHo GyHKINjy IIpaBuIIa 3a IPUIACKBAkbe IPUXOJA M3 TPU pasiora: *

o TIpBO, Xe/ba TBOpala KoHBeHIje O1ta je /1a areHTy ¥ HOMVMHA/THY B/IACHMIIN, KOjI

II0 KOMIIaHIjCKVM 3aKOHNMa He TIOCTTY]y Y CBOje MMe I 3a CBOj paduyH, OyAy UCK/bY-
YeHJ U3 II0PeCKOT YTOBOPa, OBHOCHO, fIa Ce KOPMCTU OHeMoryhe eHTUTeT!Ma KOju-
Ma ce 3a ITopecKe CBpXe IIPUXOJ] He IPUINCYje;

e JIPYTO, MaKO Ce KOHIIENT CTBAPHOT BIACHIKA IOMUIbao Y KomenTapy unana 1y cra-

By 10, y OKBUPY CeK1jyije ,,3710ynoTpeda KOHBeHIuje , IOMEHYTI ayTOp CMaTpa fid je

657 B, Kuzniacki (2022).92 - 93.

8 Ibid., 93.

09 M. Zuk, 316.

60 Model Dobule Taxation Convention on Income and Capital, OECD 1977, ur. 10, cr. 2, ctp 31.
¢! B, Kuzniacki (2022).95.

52 Ibid.

5 Ibid.

4 Ibid., 95, 97 1 98.
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TO CaMO OCTaTakK Off IT0jMa CTBAPHOT B/IACHMKA KOjU je KOPUCTW/IA pajjHa rpyma 21
Ha uspagu Hanpra KonBenimje, a Kojit je y TOM MOMEHTY MIMAO 3Hauere Kpajiber
€KOHOMCKOT B/IACHMKA aK1[11ja, KOHKPETHO, MOjeAUHIIA, M KOjI je CTIOMEHYT Y aHTH-
ady3MBHOM CBETIIy;
 Tpehe, Mako je Kpajiy pesynTaT KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHNMKA IPUXOJia OHEMOTY-
hasame Tpehym myva fa kopuihermeM areHaTa 1 HOMMHAJIHVX BIACHMKA 3710-
YIOTped/baBajy KOPUCTH U3 YIOBOPA, LIITO MMa aHTUAdy3MBHY KOHOTALM]Y, JOMMI-
HAHTHA Y/IOTa je MIaK duma Ha ofpehuBamy muia KojeM Cy IPUXOAM HPUIICAHN
3a mopecke cBpxe. [lakie, aHTHadysnBHa yiora je O1a CeKyH/IapHa U Y BPJIO YCKOT
0d1Ma, Kao 1, Kako TO IIOMEHYTIL ayTOp HABOAM, CIydajHa, jep je HaMepa TBOparia
KouBeH1yje dua Ipe cBera ycMepeHa Ha yTBphuBamy fa /11 je IPUXOJ AUPEKTHOM
HPYMAOLLy TOT IIPMXOJja TPUIIMCAH 3a TIOPECKE CBPXe Y IPKaBy CBOT Pe3U/IeHTCTBA.
Haxon nppe OECD Mopen-koHBeHINje, ycBajameM V3BemTaja 0 MPOTOYHNM KOM-
HaHI/IjaMa, KOHIIENTY CTBAPHOTI BIACHMKA ITOYNIHE [la Ce Hp]/[m/[cyje aHTI/IaSySI/IBHa q)yHK—
nuja. *° Tlogcetnmo ce, V3Bemraj je HaBozyo 1 IpedepeHIjalIHa CTOIA U3 HOPECKIX
yroBopa Huje omoryheHa kaja, eKOHOMCKH I7IelaHO, KOPUCTH M3 YTOBOPA M3BIAYM /THUIIe
KOje MHaYe Ha BIX He 01 MMaJIo IpaBo, a u3MeDy cede 1 ncmnaTnona HocTap/ba IPOTOUHY
KOMIaHUjy Y BUAY mocpenHuka. ¢ Komenrap us 1977. rofuHe Kao IMOCpefHKe HABOLNO
je caMo areHTe 1 HOMMHAJIHe BIaCHVKe, MehyTuM, mpema Vi3BemTajy oBa ofpenda ce ofi-
HOCWJIA ¥ Ha CBA JIPyTa JIMIa Koja y/Iase y yrOBOpHe W pyre odaBese, a Koje ce m3jell-
HayaBajy ca OHMMa KaKBe Cy KOJ areHaTa 1 HOMVHA/IHVX B/IacHuUKa. * Jlakje, MpoToYHa
KOMIIaHMja HYje Ce CMaTpajia CTBAPHMM BIACHMKOM HPMXOJ]a YKONIMKO, MAKO BIACHUK Y
dopmanHoM cMucTy, 1 MMaa BP/O ycka ob/amihiera MOBOOM HPUM/BEHMX HPUXOZA,
IITO 1 TAaKBY KOMIIAHW)Y YMHIIO QUAYLIMjapOM MIN afMUHICTPATOPOM KOjH IIOCIyje 3a
pauyH tpeher nuia.®® VsBemraj 0 IPOTOYHNM KOMIIaHMjaMa ce OaBMO CUTYALMjOM I7ie
KOMIIaHMja KOja ce Ha/la3! y Ap>KaBy yTOBOPHMUIIM, [ieNTyje Y CBOjCTBY HPOTOYHE KOMITAHM-
je, KaKo Oy IpUM/beHN ITPMXOJ KaHA/INCcana peMa Mniy Tpehe gpskase, a KOjyt eKOHOMCKI
IIpJCBaja HaBeJeHN TIPUXOJ, ¥ KOji TuMe ucKopuurhaBa KOPUCTH Koje IOPECKY yTOBOP
omoryhasa. OBakBy curyanujy VsBeluraj je o3HauaBao Kao apaHKMaHe ca mpoduparmeM
yrosopa. * C 0d31pom Ha To fa je VI3BelITaj HABOAYO fa IPOTOUHE KOMIIAHIje CIIyKe
nckopuurhaBamby IOPECKNX YTOBOPA, OHFHOCHO, 3/10yIOTpedu yroBopa, yspurhaBameMm
MIPOTOYHMX KOMIIaHMja, TIOpEJ], areHaTa M HOMMHATHUX B/IACHMKA, KAO EHTUTETa KOju
HIICY CTBapHM BJIACHUIIM, YMHM Ce JIa je KOHI|ENT CTBAPHOT BIACHMKA ITPUXOJA TIONAKO
podujao aHTMadysmBHU Kapakrep. MebyTum, ca mpyre crpane, VsBemraj je gp>xaBama
YTOBOPHMI[aMa MPETIOPYYNO IeT Mepa Koje MOTY Jia IIOC/Ty>Ke Kao pellierbe 3a Cy3dujame
apaH)XMaHa Ca IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa, I7ie KOHLIENT CTBAPHOT B/IACHUKA HUje HAIIAO0
cBoje MecTo.””" Pasyor HeyBpurhaBarma KOHI[EIITa CTBAPHOT BIACHUKA Y Mepe 3a Cy3du-
jame apamXMaHa ca IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa HIje TI03HAT. YC/e HefocTaTKa jacHohe
IIOBOZIOM TOT IIMTaba, IIOPecKe BIACTU U CYJOBMU IIMPOM CBeTa Cy OMBaJIM MOACTAKHYTI
Jla KOHIIENT CTBApHOT BJIACHMKA CXBaTajy Kao ofpendy Koja caip>kyi Heke aHTHady3nBHe
e/IeMeHTe y CBOM TEKCTY, JI/IY YaK Kao BPCTY OIIIITe aHTHady3MBHe Mepe ca MPMHLUIIMA

%5 Double taxation conventions and the use of Conduit companies, map. 14(5), R(6)-8.
5 Ibid.

57 Ibid.

5 Ibid.

5 Ibid., map. 2 u 6, R(6)-2 1 4.

0 R, Vann (2013), 298.
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»CylITyHe usHazg popme“ ! Mo)xeMO IIPUMETHUTY KaKO Ce eBOMYLIMja KOHIIENTa CTBAPHOT
B/IACHMKA IIPUXOJia HOJIAKO yfja/baBaa off MHMIMjanHor npeyiora YK, xao u pajgHe rpy-
1e 27, unju je uusb duo oHeMmoryhaBame areHTIMa I HOMUHATHUM B/IACHULINMA [IPJIMEHe
npedepeHIjaIHe CTOIE ITOpe3a 110 OAOUTKY U3 OPECKUX YTOBOPA, YKOIUKO Ap)KaBa Hil-
XOBOT Pe3UIeHTCTBA IPUM/beHI IPUXO]] He IPUIINCYje BbUMa y mopecke cBpxe. Kopuurhe-
e KOHLENTa CTBAPHOT B/IACHNUKA 3a Cy30ujambe 3/I0yIIoTpeda MopecKyX yroBopa yuoTpe-
S0M IPOTOYHNX KOMITAHWja, Y TOM IIePIOfY, Huje SO Y IIIaHy.

KomauHo, 2003. roguHe, Beh je II0CTanmo cacBuM U3BECHO Ja je KOHIENT CTBAPHOT B/Ia-
CHIKA eBa/lyupao Of IpaBi/Ia 3a IPUMNICHUBaEe MpUXofa [o aHTuadysusHe Mepe. [Ipe
cBera, KoMeHTap je fieTa/bHije IPUCTYIINO IPOd/IeMy 370YIOTpede OPeCcKIX yroBOpa Ha-
BOJMBLIN fia CIIpedaBae Mopecke eBasije i n3derapama Irahama mopesa mocraje jenan
o wbeBa KoHBeHIMje, ITa TaKo [ip)KaBe HUCY dule y 0daBesy fja ofodpe KOPUCTH U3
yrosopa y ciy4ajy snoynorpede oppenada Kousenrje.? IIlTo ce Tide n3MeHe KOHIIENTA
CTBapHOT B/IaCHMKa, KoMeHTap je mpe cBera HaBeo J1a TepPMIH CTBAPHOT BIIACHMKA He Ou
Tpedaso ga dyze kopuiheH y ycKOM TeXHIYKOM 3Hademy, Beh Ou Tpedano duru cxsahen y
CBOM KOHTEKCTY y OKBUPY IpenMeta 1 cBpxe KouseHuyje, ykpydyjyhu nsderasarme gBo-
CTPYKOT OIOpe3NBatba I IpeBeHIIjy ducKamHe eBasuje 1 n3derapama miahama mopesa.”’?
BunuMo fia je paspajia Ha TeMu CIIpedaBarba 3/10yHoTpede KOHBeHLNje ¥ okBupy Komen-
Tapa w1aHa 1 Mogpen-konsennuje OECD 2003 yTuiiana 11 Ha KOHLIENIT CTBAPHOT BJIACHUKA
4Uji je KOHTEKCT, IIopef] n3deraBama BOCTPYKOT OIIOpe3nBatba, 00yXBaTao I MPEeBeHINjy
¢rnckanHe eBasuje 1 M3derapama mahama nopesa. Takohe, KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHUKA
je y moMeHyTMM M3MeHaMa Kao MOCpeHNYKe eHTUTeTe Cafia TOCMATPao ¥ IIPOTOYHE KOM-
manuje. YpuhysameM IPOTOYHNX KOMIIAHM]A Y €HTUTETE KOjU Ce HICY MOTI CMaTPaTH
CTBapHUM BJIACHUI[IMA, OBaj KOHIIENT je 0010 aHTnadysuBHy KoHOTaLyjy. Jaxte, moper
HEKO/IMKO Mepa 3a Koje je VI3BellTaj HABOAMO [a MOTY YCIIEIIHO CIPEYNTH 37I0YIOTpede
MOPEeCKMX yroBopa KopuiihemeM MPOTOYHNUX KOMIaHuja, of 2003. TofyiHe, IPUAPYKYje
UM Ce M KOHIIENT CTBapHOT B/IACHNKA Ipuxoia. IloMenyTe mpoMeHe, ycren yTulaja pas-
pajie Ha CIpedyaBamby 3/10yHOTpede IMOPECKMX YTOBOPA, YMECTO pasjallliberba KOHIIETITa
CTBAapHOT BJIACHNKA, IOBEJIE CY JI0 IIPOMEHe ieroe QYHKIIMje Off IIpaBIIa 3a IPUIICUBA-
b€ IIPUXOJIA JIO jefiHe IPOKO NOCTaB/beHe aHTNady3uBHe Mepe.”*

Y nocnepmum Behum npomenama Komenrapa Moper-konseniuje OECD 2014/17. ro-
JIVHe, KOHIIEIIT CTBaPHOT BIACHNKA 3a[jp)KaBa aHTHAdy3UBHY Y/IOTY, a/H je 0dMM IpuUMeHe
orpanmyeH. OduM IpuMeHe MojMa CTBapHOT BiracHuKa je KomeHrapom us 2014. rofyHe
mocta cyxeH.”” BEPS Axuuja 6 v HoBu KoMeHTap 13 2017. rofjuiHe, Ha MHAVPEKTaH Ha-
4ynH HoTBphyjy Aa je Komenrap us 2014. ropyHe cy>kaBao ynoTpedy KOHI[EIITa CTBAPHOT
BJIACHMKA Ha caMo ofipelene apamxmane 3moynoTpede yropopa Ifie ce I0jaBibyjy II0-
cpenunuke komnanuje.”® ITpe ceera, Komenrap 13 2014. rongyHe je HaBOIMO Jja AUPEKTHU
TIpUMarall MBMeH e HUje CTBApHM BIACHMK jep je IpaBo TOT NpKMaolia fia KOPUCTU
U YXKUBa Y IVIOKOBMMA AMBIIEH]e OTPaHIYeHO YTOBOPHOM MM IIPAaBHOM 00aBe3oM fa
IpOC/IeN)t IpYM/beHe YIIaTe PYIoM JIMIYY 1 HABOJMO je Ja TakBa 0daBe3a HOPMaTHO
IIPOM3/IA3U U3 PeNeBAaHTHUX IPABHYX JJOKYMEHATa, aly MOXKe II0CTOjaTy ¥ Ha OCHOBY

7! B. Kuzniacki (2022).109 - 110..

2 B.]. Arnold, S. van Weeghel, 101.

3 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, ct. 12, wr. 10 Komenrapa.
674 B. Kuzniacki (2022).117 - 118.

5 R.J. Danon (2018.), 34.

6 R. J. Danon (2018.), 34 - 36.
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YMIEHMNIA VTN OKOTHOCTH KOje YKa3yjy fia, CYIITMHCKM, IPMMAJIal] HeMa IIpaBo Jia KO-
pucTu 1 ydupa Iiof fuBuUpeHfe de3 orpaHnYer-a HAMETHY TOI YTOBOPHOM VIV IIPaBHOM
00aBe3oM fia TPOCTIEY IPUM/beHY yIUIaTy apyrom muiny.”” Komentap us 2014. ronuse je
YMbEHNIIE Y OKOTHOCTY CTy4aja MOMMbA0 Kao CPEICTBO Jia Ce JOKaXKe II0CTOjarbe IIpaBHe
WM yTOBOPHE 0daBese fja ce IIPMXOJ IPOCTIeNH, a He Kao BPCTy 0daBese KaKo je, Ha M-
Mep, IPUKA3aHO y cyzcKoj mpakcu IlIBajuapcke.® Kao HactaBak cTaBa 12.4, KomenTap je
JIOJIATHO Cy31O 0OMM IpuMeHe KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHUKA TAKO IITO je U3y3eo Ofipe-
bene odaBese HaBomehn ma odaBesa mpociehnBama Ipuxoa He yK/bydyje yTOBOPHE IIN
paBHe odaBe3e Koje He 3aBICe Off IpyjeMa yIUIaTe Off CTpaHe AUPEKTHOT IPJMAOoLa, Kao
IITO je 0daBe3a Koja He 3aBUCH Of IIpHjeMa yIUIaTe U KOjy AUPEKTHM IIPUMaIaL; Ma Kao
IYXXHUK VIV YYeCHUK y (PUHAHCUjCKVMM TpaHCAKIMjaMa, VM Kao IITO Cy TUIINYHE 0da-
Be3e pacrofiesie MEH3VOHMX apaH)KMaHa W/ KOJEKTYBHIX MHBECTUIVIOHUX TIOyXBaTa
KOjI TIpaBo Ha IOTOfHOCTH U3 yroBopa.”” Ha kpajy, cras 12.5 KomenTapa wiana 10 go-
[aTHO je OTPaHMYMO 0dJIM I10jMa CTBAPHOT BIACHMKA CaMO Ha aparXMaHe ca IIPOTOYHIM
KOMIIaHUjaMa Koje Cy y odaBe3u ia Ipuxop mpociese ppyrom muuy.®® Hasepmenn cras
MOJKE J]a C€ IPOTYMayy JIa je KOHLENT CTBAPHOT BJIACHNMKA TECT KOjy CITY>KM CIIPEYaBarby
apamXMaHa ca IIPOTOYHVM ITPYMAOIMa IIPUXofia Koju uMajy odaBesy Jja IIPUXOJ IIpo-
CTlefie {PYTOM JIMLLY, a HUfje Y CTamby [ CIIpedl apamkMaHe Kojii IIopasyMeBajy ady3uBHO
pecTpykTypupame.*!

Vsmenama Mopern-konBentyje 1 Komenrapa 2017. roguse, aHTHady3uBHa yora KOH-
enTa CTBapHor B]IaCHI/IKajOH_I BIIIIIE C€ OrpaHNYaBa. HaI/IMe, HOBI KOMCHTap Y CTaBOBMMA
3a 9IaH 29 Mopen-KOHBEHIMje HaBOIM MHOTO TIpMMepa ca IPOTOYHMM KOMITaHMjaMa, I7ie
je ynorpeda TOLI mmn KOTI n3ysetHo edmkacHa, He HaBofehyt KOHIJEN'T CTBApHOT BIIACHN -
ka. CTide ce yTHCAK fja IOMEHYTH KOHIIENT Hifje y MOTYhHOCTH fja CIIpeunt CBe BPCTe 3710Y-
notpeda ca IPOTOYHIM KOMITAHIjaMa, I1a Ce BeroBa yIora orpaHnIaBa caMo Ha mpocehu-
Bame npuxoza. Takobe, ycnen nsmena Mogen-konseHuuje 1 KoMeHTapa, Kao 11 MOpecKmx
yroBopa npeko MLI KOHBeHIIMje, KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA 3aipyKaBa aHTUAdy3UBHY
yiory, anu y pecrpuktusuujem cmucny. Kysunankn (Kuzniacki) cmatpa a je OECD To-
koM nsMeHa KomenTapa 2014/17. rojuHe mocTana CBeCHa Jja je KOHIENTY CTBApHOT BJla-
CHIKa IpeTX0AHo 2003. rofnHe foIe/beHa YIora aHTHady31BHE Mepe IPEIIPOKOr 0d1Ma,
1TO je dmmo notTpedHo orpanmunTi.®*? YKOMIKO je Heka HopMa AeduHIUCaHa IIPEIIPOKO,
YTIPaBHM OPTaHy U CY[OBM j€ MOTY IIPUMEUBATH ¥ TYMa4NTH HEjEJTHAKO, IITO MOXeE J0-
BECTH IO IIpaBHe HecUrypHOCTH. I1a Tako, Ap>KaBHM OpraHy jefjHe jypUCAMKIIMjEe MOTY I10-
MEHYTH KOHILIETIT [ia IPYMeIbYjy Y 0OUMY Kojit IIOKpYBa CBe 0O/IIKe 3/710yI0Tpede yroBopa
ca IPOTOYHVM KOMITaHMjaMa, JOK O Ipyra Ap)kaBa IIPYMEbIBaJIA Y HELITO Y>KeM 0duMy,
OJJHOCHO caMo 3a ofipel)eHe TuIOBe TpaHCaKIja ca MPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa. Juemy
je Komenrap Mopen-konsennuje OECD 2014/17 y Behem peny pemmo, mehytum, mpakca
YIPaBHUX U CY[CKIX OpraHa HeKMX [ip)kaBa Beh je Suita ycMepeHa Ha IIpYMeHY KOHLIEITa
CTBapHOT B/IACHMKA Kao aHT1ady3MBHe Mepe BeoMa IIPOKor oduma npema Komenrapy us
2003. rozyHe, ¥ MCTA je IOCTaIa jaKO YKOpEHeHa y IIPaBHMUM CUCTeMIMa TUX ipkasa.®® ITa

77 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2014, ct. 12.4, wr. 10 Komenrapa.
8 R. J. Danon (2018.), 34 - 35.

7 Ibid., 35.

5 Ibid.

581 Ibid.

62 B, Kuzniacki (2022).125.

53 Ibid.
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TaKo, CyfoB1 oppebeHnx semaspa, onyT IIBajijapcke, 1ako IPUMERYjy KOHLIENT CTBap-
HOT BJIaCHVKa IIpeMa HoBoM KomeHTapy, ofpebere HejacHohe, momyT aueme fa mu ce 'y
003up ysumajy camMo odaBese Koje TPOMCTIYY U3 YTOBOPA WM APYTOT aKTa, M ce Y 003Up
y3UMajy Takohe 11 0daBese Koje IPOUCTITY 113 OKOMHOCTH 1 UNIbeHUIa CIydaja de3 0d3upa
Ha I10CTOjarbe/HeTI0CTOjatbe YTOBOPHe 0daBese, TyMade CyBILIe IIMPOKO, OCIamajyhn ce
Ha paHuUjy IIPaKCy HAKOH CTyIaiba Ha cHary Bepsuje KomenTapa ns 2003. rogune. I1a Taxo,
jemuHa pasmuxa usMeby cyncke npakce IlIBajiapcke 1 HoBujer OECD KomeHnTapa jecte
y ToMe To KoMeHTap OKOMHOCTY M YMH-eHNIIE CTy4aja IpeficTaB/ba Kao CPEACTBO Jia ce
OTKpUje IpaBHA WM yTOBOPHa 0daBe3a mpociehuBarma IPuxofa, FOK MIBAjLiapCKI CYLOBU
cMatpajy apyradnje.” Buire o Tome, BuzneheMo y KacHijeM fey OBOT paja.

Vicropujcka eBonynmja KOHIIENITa CTPAaBPHOT B/IACHNKA je BP/IO 3HaYajHa jep BUJMMO
KaKo ce meHa QYHKIMja BpeMeHOM Mewana u npunarohasana nmwsesum OECD. Ilpe
CBera, y OKBUPY IIpBe Mopie/-KOHBEHINje, KOHIIENIT CTBApHOT BJIACHUKA je IMpuxBaheH
Ses Beher pasymeBarma 1 y OKBMpMMA IIPUMapHOr Lmba KoHBeHIMje, OTHOCHO CIIpe-
YyaBama JIBOCTPYKOT onopesnBama. Hakon Tora, 2003. rogune OECD je ysupena fa ce
IIPYMMEHOM IPOTOYHMX KOMIIaHMja IIOPECKM YTOBOPM JIAKO MOTY 3/I0YNIOTPeduTH, Kao
U fia je Toj cexumju y okBupy Komenrapa urana 1 Mopen-KoHBeHIje mocBeheno me-
cro y Heurro pectpuktusHujem odumy. OECD je 2003. ropyune yn1oxuia IyHO Haropa
Kako 01 ce Ha IITO O/BM HAYMH CYHPOTCTABMIIA CTpaTerrjaMa mpoduparma yroopa ca
[IPOTOYHMM KOMIIAHNjaMa, a LITO je IIOCTa/I0 BIA/BUBO I Y APACTUIHO]j IPOMeHM (PyHK-
IMje KOHILIENTa CTBAPHOT BacHMKa. IlocTaBba ce muTame, Ja /N je 3a1cTa duo 1o-
TpeOHO KOHIIENTY CTBAPHOT BIACHNKA IPOMEHNUTY QYHKIN]Y y aHTHady3UBHY, ako je y
uctuM nusMeHaMa Komenrapa Beh HaBeeHo fa ce momahe aHTHadysyuBHe HOpMe ycrer
310ynorpede Mopeckux yrosopa, nparehu Bogehu mpuHINI, MOTy KOPUCTUTI 32 HEO-
nodpasame KopucTy us uctrx.®® Cmarpamo ga je OECD mortom 2014. roguse yBugena
CBOjy TpeLIKY, Ia je y ogpeheHoM Jieny, KOHLIENT CTBapHOT BJIACHUKA PECTPUKTUBHUjE
neduHmcana y usMenama Komenrapa. Mebhytnm, Hemro kacHuje yBuhamo tpenys OECD
za ce kpo3 BEPS mpojekat Ha joI epuKacHMjJ HAUMH CYIIOTCTaBU HPOSMpPamy yroBopa
Ca IPOTOYHMM KOMIIAHMjaMa, a/ii Cajia IpYMeHOM HoBuX Mepa. YTtuiaj BEPS mpojexTa
je [ocTa BEMUKN, U CTUUE Ce YTICAK fja KOHLIEIIT CTBAPHOT BIACHNKA Hifje Y MOryhHOCTH
Zla CIIpeyyt HOBe 0d/MKe podupara yroBopa, ok Heke HoBe Mepe, nonyTt TOI] n KOII,
MOTY BULIE JOIPUHETH IOMEHYTOM LIM/bY. BUIMMO [1a je KOHLIENT CTBApHOT B/IACHMKA,
Kao jefjaH HejacaH 1ojaM 13 aHITIOCAKCOHCKOT IIPaBa, Mewao CBOjy GpyHKINUjy Y 3aBUCHO-
ctu of ontux nybesa OECD.

3Hauaj mpoMeHe (QyHKIMje KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHNMKA IIPYUXOfa je Benuku. Hau-
Me, TpoMeHe KoMeHTapa 2003. rofmHe yTuliaze cy Ha CyficKe M IIOpecKe B/IaCTH Jia CBOje
OJUTYKe Mebajy 10 IUTamy QYHKIMje KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA, IITO Ce MOITIO BM-
TeTH U3 afMUHICTPATUBHE U CyAcke nmpakce Vranuje u [llnanuje. ¥ TpenynyuMa Hemo-
CTOjarba OIIIITE CAITIACHOCTY Ha CBETCKOM HUBOY O IPMXBATaby MOCEOHMX YTOBOPHIMX
Mepa, monyT gaHausux Mepa y Buny TOLL nnn KOII, ogpenda o cTBapHOM BIIACHUKY
ce YMHWIA Ka0 HAIIOTOfIHMje aHTMady3MBHO pellere 3a MpeBeHIyjy nckopuirhabama
IIOPeCKUX yroBOpa IyTeM IPOTOYHMX KoMnanuja. IIpema Tome, nsmenama KomenTapa
2003. ropiiHe, TOpecKuM BracTuMa je dumo omoryheHo fa omnmrre npuxsaheny onpendy o
CTBapPHOM BJIACHMKY IIPMXOJa, KOjy je Beh1Ha IOpecKuX yroBopa cafpixaa, IpuMemnyjy

4R, Danon (2020a), 13.
55 Ibid.
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Kao yroBopHy aHTHadysuBHy Mepy. MebyTum, 1 HakoH KacHMjux n3meHa KomeHTapa
2014/17. ropuHe, tae je aHTMady3MBHY 00MM orpaHmdeH, mocedHo ycnen BEPS npojexra,
CY[IOBY U TIOPECKE BNIACTM Cy HACTABUIN Jla IPUMERYjy CXBaTambe CTBAPHOT BIaCHMKA
IIPMXOfa, Matbe W BUIlle 0asMpaHo Ha IIPETXOFHO yTBPheHOj IpaKcy, y CBETIy LUpo-
KO IIOCTaB/beHe aHTHady3uBHe Mepe. CBakako, MokeMo pehn fja JaHac, KOHIENT CTBap-
HOT BJIACHUKA VIMa jaCHY aHTHAdY3MBHY QYHKIIN)Y.
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ITPOBJIEMNY TYMAYEY U ITPMMEHMN IIOJMA
CTBAPHOTI BIACHHUKA ITPUXOJA
N3 IIOPECKHUX YTOBOPA

I. IEOVTHUIINJA KOHIIEIITA
CTBAPHOT BJIACHUKA ITPMIXOOA

IInTame Mecra nedMHNUILVje KOHLIENTA CTBAPHOT B/IACHMKA NIPYUXOJiA je Off M3Y3eTHOT
3Havaja, ¢ 003MPOM Ha TO Jia Off TOTa 3aBIUCH IIPaBHA CHara IIOMeHyTOr KoHIenTa. IToTped-
HO je IOIZIefaTH Mopecke yroBope, Mogen-koHBeHIje U muxoBe mpaTehe KomeHTape.
Crnenehu xopax jecte yrBphuBame HuBOa IpaBHe 00aBe3HOCTH IpMMeHe AeduHMIHje
KOHIIeNTa CTBapHOT BiacHMKa 13 Komenrapa OECD y cnyuajy ciopa noBofoM 41aHOBa
LIOPECKOT YTOBOPA, YKOIVKO TIOPECKI YTOBOPH He IIPY>Kajy IIOMEHYTY fe(pUHNUIIIY.

1. lepunncame KOHIENTa CTBAPHOT BIACHIKA NPUXOJA
Y OKBUPY IOPEeCKIX yTOBOpa

ITopecku yroBopy yIJIaBHOM He cafipke fieMHNIN)y CTBApPHOT BIacHMKa. IIpumep
HocTojama AedyHNIMje MO>KeMo Hahy y HeKMM Ol IIOPeCKNX yroBopa Koje je ca oxpebe-
HMM Ap)KaBama 3akpydmaa Hemauka, ami Taksa geduHNINja He OFTOBOpa OHOj Koja ce
Hamasy y Komenrapy Mopern-kouBennuje OECD 2017.%¢ Pasjior HenocTojama epyHm-
1Jfje y yrOBOpUMa jecTe YIIpaBO HeIlocTajibe fedunuije y Mopen-kousenuuji. Hanwme,
Ip)KaBe y MPeroBopyMa OKO 3aK/by4lBatba IIOPECKIX yTOBOPa Kao ,MycTpe” Kopucte Mo-
men-xkouseHnyujy OECD wm Mopen-konsennyjy YH, ma Tako yKoMmKo oBe KOHBEHIMje
HeMajy HeKy ofipendy neduHuCaHy, BPJIO je BepOBATHO fja HII YTOBOPY, Ullja Ce CTPYKTypa
OC/ama Ha HaBeJleHe KOHBeHIje, Hehe caipskaTy JofaTHy JeuHUINY. YKOMMKO He IIo-
croju fedMHMIIMja HeKe Ofpeide y caMOM YyTOBOPY, IPUCTYIIA Ce OIIITOj MHTEPIIPeTaIjU
IIPYIMEHOM Y/IaHa yToBOpa Koju ofrosapa wiany 3(2) Mopen-konseniyje OECD 2017, roe
ce HefleMHICAHM TI0jaM, ca M3Y3€TKOM, TyMaun npema fomahem sakoHopaBcTBy.®” Ha-
BefleH! WIAH IOPECKIX YTOBOPa OTBapa MHOTa UTaba MHTePIIpeTalje HeleHICaHUX
110jMOBa, 0 YyeMy he duTu Bue peun y HapeHOM 10rIaB/by. Ca fIpyre cTpaHe, ¢ 0031poM
Ha To ia Mogien-kouBeH1ja OECD He mpy>ka AeMHUILIN]Y CTBAPHOT BIACHUKA Y OKBUPY
wiaHoBa 10, 11. 1 12, mojammerse MoxxeMo Hahu y Komenrapy,®® [lake, mojaM cTBapHOT
BJIACHMKA TPUXOfla MOXKe OMTHU TyMadeH IpeMa foMaheM 3aKOHOJaBCTBY, i ca ApyTe
CTpaHe JieTa/bHIje TI0jalllberbe IIOMEeHYTOT IojMa mocToji 1 y KomenTapy, MebyTum, crap
¢ Bug. ctp. 217.

%7 Model Tax Convention on Income and Capital, OECD 2017, w1.3 c1.2.
8 Ibid., KomenTap wiana 10, map. 12, wiana 11, map. 11, kxao u 4rana 12 map. 4.
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JIOKTpYIHE 11 OCTAIMX TeopeTidapa Mel)yHapoJHoOTr Imopeckor mpasa o Kapakrepy KomeHra-
pa Huje jenuHcTBeH.*™ [TocTaB/bajy ce ABa MUTamba: KaKaB je IpaBHY KapakTep KomeHTapa
U Jia 1 KacHuja Bepsuja Komenrtapa Moxke dutu KopuinheHa y oKBupy MHTepIpeTaryje
oxpende yroBopa Koju je 3aK/bydeH IIpe CTYIaba Ha CHary HoBUje Bepauje KomeHTapa.

2. Komentap Mopen-kousennuje OECD un merosa npasHa npupopaa

IIpe cBera, motpedHo je pehu ma Mogen-kouserimja OECD 1 KomenTap Hemajy -
peKTHO IpaBHO 0daBe3yjyhu 3Hauaj, Hu 3a Ip>kaBe wianuie OECD, kao HM 3a pxKaBe
KOje Cy CBOje yroBope 0d/IMKOBajIe IpeMa “MyCcTpu cafp>KaHoj y T0j Mozen-KOHBeHI-
jn.5 Mebytnm, mocroje muneMe oko Io3uLOHMpama KoMeHTapa mpema mpaBuamMa o
TyMavelby yTOBOpa MHKOpHopypaHux y beukoj konsenimju.*! Kako ducmo Bupenm kakpa
je mosunuja KomeHTapa, moTpedHo je 0CBpHYTH ce Ha uiaHoBe 31 u 32 Beuke KoHBeHIyje,
Koju cy odasesyjyhu 3a cBe pxaBe Koje Cy WIaHMIIe OBe KOHBeHIje.*
Ynan 31 Beuke koHBeHI1je 0djaliibaBa OIILITE IIPABIIO MHTEPIIpeTaLuje HaBopehn:
1. Yrosop ce MoOpa ZOOpPOHAMEPHO TYMAduuTH, IIpeMa YoOUdajeHOM CMICIY KOji ce
MoOpa JIaTi M3pas3uMa y YrOBOPY Y IbMXOBOM KOHTEKCTY M Y CBETIOCTY FETOBOT
HpefIMeTa 1 IeroBOr M/ba.

2. Y nuspy TyMadera yToBOpa, KOHTEKCT 08yXBaTa, OCUM TeKCTa YBOJA I YK/bYYeHNX
IpUJIOTa, 1:
a. CBAKII CIIOPa3yM y Bes) ca yToBOPOM Koju octoju usMelyy pskaBa yroBopHmIia
IPUIMKOM 3aK/by4YMBara yTOBOPa;
d. CBaK1M MHCTPYMEHT KOjJ Ca4ylHe je[jHa VIV BUILIE IpyKaBa yTOBOPHULIA IPYINKOM
3aK/by4lMBalba yTOBOPA, a KOjy IIPMXBaTe OCTajie p>KaBe YTOBOPHUIE KaO MHCTPY-
MEHT KOjU C€ OfHOCY Ha YyTOBOD.

3. Kao 1 o koHTeKcTY, Bopihe ce pauyHa o:

a. CBaKOM JIOLIHMjeM CriopasyMy uaMely ApskaBa yroBOpHMIIA Y MOy TyMaderha
YTOBOpa W TIpUMEHe HberoBUX ofipenada;

8. cBaKoj IOI[HMjO] IPAKCH Y BE3U Ca MPUMEHOM YTOBOPa KOjUM je OCTUTHYT CIIO-
pasym usmeby fp)kaBa yrOBOPHUIIA Y TIOITIENly TyMaderha yToBOpPa;

1I. CBAKOM Pe/IeBaHTHOM IIpaBIIy MehyHaponHor mpaBa Koje ce IpUMerbyje y OBHO-
cuma nsMmehy fp>xaBa yroBopHMIA.

4. VIspa3 ce y3auma y moceSHOM CMIUCITY aKO ce YTBPAM Jia je TakBa dyIa HaMepa ApyKa-

Ba yrOBOPHMIIA.

Ynan 32. mocseheH je JOIYHCKMM CpeficTBMMA TyMadela HaBoiehu fja ce HOIyHCKIM
CpefcTBUMA TyMadema, YK/bydyjyhy u ImpumpeMHe pafioBe yroBopa, MOKe mpuderaBaTiu
Kako Ou ce OTBPAN/IO 3HaUeHe KOje IIPON3/Iasu U3 IpUMeHe WiaHa 31, W fia ce ogpeanu
3Hayerbe KaJa je TyMauyerbe JaTo IpeMa WwiaHy 31 IBOCMMC/IEHO WM HEjacHO, MM Kajia
IOBOZY [0 pe3y/ITaTa Koju je OYMITIE[HO allCypAaH WM HepadyMaH.**

693

8 Tejan Taderuh, Peiiydnuka Cpduja u usdeiasarve gsocimipykoi ofiopesusaroa, Cases padyHosoba i pesusopa Cpduje
»PadyHOBOICTBO 1.0.0., Beorpay 2008, 36.

0 I1. TTonosuh, C. B. Koctuh, 31.

1 Ibid.

2 Felix I. Lessambo, International Aspects of the US Taxation System, Palgrave Mcmilan, New York, 2016, 106.

% Vienna Convention on the Law of Treaties, 1969, . 31.

4 Ibid., un. 32.
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Anamzom ymaHoBa 31 n 32 beuke KoHBeHIMje, BUAMMO a KoMeHTap He MOXe TIpef-
CTaBJbATH ,,CBAKM CIIOPA3YM y Be3U Ca YTOBOPOM Koji IIoCToju 13Meby Ap)kaBa yrOBOpHU-
I1a y Besl ca TyMaderbeM yroBopa“ 13 wiaHa 31, cTasa 2, Tauke a), HUTH ,CBAKI KaCHIjI
criopasyM u3Meby Ap>kaBa yroBOpHMIIA y Be3) ca TyMadereM yroBopa“ 13 wiaHa 31, craa
3, Tauke a) beuke kouBenuuje.*® Takobe, KomeHTap, kao Takas, He MOXke OUTU CMaTpaH
HI 33 ,JHCTPYMEHT" y CMUCITY 4iaHa 31, craBa 2, Tauke O) Beuke KoHBeHIje, jep ce Ta
ozpenda Tide paTUdUKOBAHNX MHCTPYMEHaTa KOji cajjp)ke KakBe pesepBe, wm ofpebe-
HIIX JleK/Tapalija yCBOjeHIX Y Besl ca 3aK/byderbeM yroBopa.*® MebyTum, He mocToju jex-
HOIJIACHO YCBOjEeHO pellierhe ITI0BofoM nHTepakije Komenrapa n beuke koHBeHIMje, ma y
JUTEpaTypU HaWIA3)MMO Ha pas/IMuuTe IpelioxeHe comymyje. IIpsa comyruja mogpasy-
MeBa fa Monern-konsenija OECD, kao 1 KomeHTap, IOTIafajy 0K ,,yodudajeHo 3Hade-
e U3 wiaHa 31, craBa 1 Beuke kouBennuje.” ITpema Boreny (Vogel) n Onty (Ault), ako
npxase ynannie OECD 3axmyde yrosop Ha ocHoBy OECD Mopen-koHBeH1mje, Tpedaso
OV IIpeTIOCTABUTH [ja HaBeZieHe IpKaBe XKerle [ja Ofipefide 13 IIOPecKOT yroBopa MMajy 3Ha-
Yerbe Koje UM je rpuaaro y Mopen-KoHBeHIuju.*® TakBo 3Hauerbe MOKe OUTH ,,yodndaje-
HO“ KaKo je IPefiCTaB/beHo y unaHy 31 craBy 1 beuke KOHBeHIje, W/IN ,T0CeOHO  3HaUerbe
Kako croju y wiany 31 craBy 4 ncre kousenuuje.*” IIpema OECD, Komenrap Huje ocmu-
II/beH Ka0 aHeKC IOPECKIX YTOBOPa, KOjI Cy caMu Mo cedu mpaBHO odaBesyjyhu mebhyHa-
ponuu nHCTpyMeHTH, amu usMeby peneranyja OECD 4nanuija, IOCTUIHYTA je CarlacHOCT
na je KomeHnTap ojf Beyke IoMOhy 3a MHTepIIpeTalijy U IpUMeHy OPecKuX yropopa.””
UnHu ce Ja, MaKO MOCTOjU BEMMKO HeCIarame, YKOIUKO Ce YCIef IPeroBopama OKO 3a-
wbydewa yropopa OECD Mopern-konBeniyja u KomenTap ysumajy y 0d3up, uctu nmajy
»110ce0HO 3Havere IpeMa wiany 31 craBy 4 beuxe KonBeHuuje.””! [Ipyru cmatpajy na du
KomeHTap eBeHTya/THO MOTao fia IIPYXM OKa3 O IIOCTOjakby IPaKce y Be3y ca IPYMEHOM
yroBOpa, KOjoM je nocTuruyt npehyruu cropasym usmeby nprxasa wiannma OECD y no-
IJIefly TyMadera yroBopa, y CMUCIY WiaHa 31, cTaBa 3, Tauke §) Beuke xonBenuuje.”” To,
HapaBHO, AMPEKTHO He 0daBe3yje fp>kaBe Koje Hucy wiarnie OECD.”” Jlame, Komentap
Moke duTH cxBaheH Kao CIopasyM y Besy ca yToBOPOM Koju ocToju u3Mehy npskasa yro-
BOPHII[A IPUINKOM 3aK/by4lBatba yTOBOPA y OKBUPY TYMadelba KOHTEKCTa yTOBOpa IIpeMa
wraHy 31 craBy 2, Tauku a) beuke koHBeHIje.” ¥ Be3u ca KOHTEKCTOM yroBopa, Komenrap
Moke duTu cxBaheH 11 Kao peleBaHTHO IPaBIIo MehyHapogHOT IpaBa Koje ce IpUMemyje
y ogHocuMa usMelyy ApskaBa YTOBOpPHMIIA IpeMa wiaHy 31, craBy 3, Tauxe 1) Beuke KoH-
Bennyje.” IlIto ce Tye wiaHa 32 Beuke KOHBeHIMje, HEKU cMaTpajy fa KomeHTap 4mHn
IOITYHCKO CPefiCTBO TyMadera.””® Pasyor Tome jecte xBazmrer KoMeHTapa Koju je cmu-
YaH IPUIIPEMHUM PaJioBUMa IIPM 3aK/byderby yrosopa.’” MebyTum, npunpemMHn pajoBu

5 I1. ITonosuh, C. B. Koctuh, 31.

% Ibid., 31-32.

%7 C.J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 18.
8 A. Meindl-Ringler, 8.

 Ibid.

7 C.J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 18.
7! Ibid.

702 11. Tlonosuh, C. B. Koctuh, 32.

7% Ibid.

70 A. Meindl-Ringler, 8.

75 Ibid.

706 I1. Tlonosuh, C. B. Koctuh, 32.

7 A. Meindl-Ringler, 8.
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u3 wiaHa 32 Beuke KOHBeHIje OFHOCE Ce Ha MaTepujajie CBAaKOT YToBopa 3acedHo, a He
Ha Mogen-xousenuujy OECD nmn Komentap.” Jle dpy (De Broe) u ¢on ®penxken (von
Frenckell) cmarpajy ma je OECD Mopen-konsenumju 1 KoMeHTapy fofenyo 030ubHUjy
Y/IOTy y MHTepIIpeTalLyjyl yTOBOpa, T1a mpuMeHa Mopen-konsennyje n Komentapa y suny
IONYHCKNUX CPECTBA TyMadera, Aenyje HenpukmagHa.”” Harokon, norpedHo je pehu na
Beuka KOHBeHIMja Huje M3/mIIHa, Beh Koandukyje omuira, a He cBa Moryha mpaBiia uH-
TepIpeTalyje, I1a TAKo MOKe Ce 1 3aK/by4nTH Jja beuka KOHBeHIVja He IOKpUBA IPYMEHY
KomeHTapa y TymMauemy HOpecKux yropopa.”"’

Harnamasamo fa ce MebyHapopHu yroBopu MOpajy TyMaunuTH y Hodpoj Bepu Ipema
ymany 31, craBy 1 bedyke koHBeHIMje, T1a Ce He MOYKe ITPUXBATHUTH CTAB /A IPyKaBa IIOCTyIIa
y modpoj Bepu tBprehn fa ce oppendama opecKux yroBopa Mopa IpUAATH 3HaYebe Koje
je npyradmje o, oHora ycraHosbeHor y Komentapy Mopen-konsennuje OECD y more-
Iy BMXOBOT TyMadema mocTojehyx onpenada u npuMeHe Tux ofpenada Ha crermdrdHe
cuTyanuje, a ia IpUTOM HUjeffHA Off YTOBOPHMIIA HMje CTaBWIA IIPUMeNdy Ha TyMaderbe
Komenrapa.”!' Y oBakBUM OKOZTHOCTMMA, IIOCTOjY IPETIIOCTABKA I CY YTOBOPHE CTpaHe
IpMXBaTIIe MHTEPIPeTAljy ycIocTaBbeHy y KoMmenTapy, mro ce cBopyu Ha nmpehyTHO
carjamaBame Jia ce ofipefde MopecKor yroBopa Koje Cy MAeHTIYHe OHVMA 113 Mopien-KoH-
serrmje OECD Tymade 1 IpuMersyjy y ckaafy ca oprosapajyhum craom us Komenra-
pa.”? MehyTum, ncripaBHOCT OBaKBOT 3aK/by4ka he 3aBycuTy off TOra fa nu cy ode, camo
jefHa VIV HU jefiHa CTpaHa Iopeckor yropopa wianuie OECD.

Yxonuko cy ode crpane wiannue OECD, He MOKe ce IPUXBATUTH [ AP>KaBa WIAHMIIA
nocTyma y godpoj Bepu TBpaehn fa ce ofpendama yropopa Mopa IpyaTi 3Hauewe Koje
je mpyraunje o oHor ycraHoB/beHOr y Komenrapy OECD 3a npenTuuny oppendy, y Mepu
y K0joj:"?

« cyode cTpaHe IJ1acaje 3a IPENOPyKy Koja ce OfHOCK Ha Mozien-KOHBEHINjyY, yCBoje-

Hy off crpane Casera OECD, y cknany ca unanoMm 5 (8) Konseniyje OECD;

o HUjefHA CTPaHA HMUje CTaBU/IA Pe3ePBY y OGHOCY Ha ofipenide Moyen-KOHBeHLuje,
HUTH IPUMeNIdy Ha TyMadere THX ofipefrada, ycTaHoB/beHO Y KoMeHTapy;

o TIOPECKU YTOBOP CTIeAM MAaTPUILY U OCHOBHe ofipefide Mozien-KoHBeHIje;

o HHUjefHA CTPaHA y TOKY IIperoBOpa Hije HasHAYWIa fia ofipefde yroBopa cxBaTa
ApyKunje HeTo ITO je yCTaHOB/beHO y KoMeHTapy y IIorieny neHTHIHuX ofpeada
Mopen-KOHBeHIyje.

Y 0BYMM OKOTTHOCTMMA, IIOCTOj¥ IIPETIIOCTABKA JIa Cy CTPaHe IIPUXBATIe MHTepIpeTa-
11jy yenocTtas/beHy y KomenTapy, mro ce cBofiyt Ha npehyTHO caranmaBame fja ce ofpe-
Se mopeckor yrosopa Koje cy ueHTHYHe oHnMa u3 Mopen-konsenuyje OECD tymave u
[IPUMEY]Y Y CKIamy ca oprosapajyhum craBom 13 Komenrapa.” ITpehyTHo npuxsararme
off cTpaHe 0de ip>KaBe YTOBOPHMILIE CITY>KM Ko estoppel y cydajeBuMa Kajia jefiHa Off CTpa-
Ha KacHUje M3Hece CTaB Jja je UMaa y BUAY Apyradnje Tymaderse.””® Estoppel mpefictan/ba
IIPaBIJIO JOKa3MBakba, IPEY3ETO U3 common law cucTeMa, KOjUM ce HeKOM MLy (YK/bydy-

7% K. Vogel, 40.

7 A. Meindl-Ringler, 9.

10 Ibid.

" bid.

12 Ibid., 33.

753 I1. Tlonosuh, C. B. Koctuh, 32-33.
7 Ibid., 33.

715 Ibid.
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jyhu u p>xaBy yroBOpHUITY) He JOIYIITA /ia IIOpIde NCTUHUTOCT ofpel)eHe nsjase Kojy je
IIPETXOMHO CAMO Hajo (eKcrmuuTHO wint npehytuo).”

Y cny4ajy nmopeckor yrosopa usmeby ngpsxase wiannie OECD u ngp)kaBe He-4IaHNIIE,
HOTpedHO je HampaBuTU pasnuKy nsMely He-wiaHMIA Koje CY Ofipeiusie CBOj CTaB Y I1O-
refy Mopen-xonsennyje OECD u menor KomeHTapa 1 He-u/aHuiia Koje TO HUCY YuM-
Hte.”"” Kafia ¢y y nuTamy He-wIaHNIe Koje ¢y feduHICaNe CBOjy HO3ULIjy IpeMa Mo-
nen-kousermju OECD u KomenTapy, mako GpopMaIHO He YIeCTBY]Y Y JOHOLIEHY OFTyKa
y opranuma OECD napnexxunm 3a Mopen-KonseH1Lujy 1 e KomenTap, y morzemy Tyma-
Jerba J1 IpMMeHe IIOPecKuX yropopa u3Meby Heke of B1X 1 Heke fipxkase wianuue OECD
BaKe IIPETXOHM 3aK/bY4Il, TIOf] YCIOBOM jia:’'®

o HUjefjHA CTpaHa HUje YHeNIa pe3epBy Ha ofipendy Mofien-KOHBeHIyje, HUTH CTaBIIa
npuMendy Ha TyMademe Te ofpeide ycTaHoBbeHO Y KoMeHTapy;

o TIOpPECKM YTOBOP C/IefJi MaTPUILY 1 OCHOBHe ofipenide Moyie/-KOHBEHIje;

o HUjefHA CTpaHa y TOKY IIperoBOpa Hiuje HasHauWIa fja ofpende yroBopa cxBaTa
ApyK4nje HeTo IITO je yCTaHOB/beHO y KoMeHTapy y IIor/ey MieHTUIHUX ofipefada
Mopen-xonseHnuje.

Kapa je y mutamy Tymadere mopeckor yrosopa msmeby apxase wiannie OECD n
Ip)KaBe He-wIaHMIIE, Koja Hije AeduHNUCaNa CBOjy MO3ULM)y IpemMa Mojien-KOHBEHI-
ju OECD u KomeHnTapy, caMa unibeHNIIIa 1a Taj yTOBOP MOXKe CafpyKaTi Ofpefde Koje ¢y
uAeHTIHe ca ofpendama Mozen-konsenije OECD Huje foBo/bHa 3a 3aK/by4aK Jia je Ap-
Kapa He-WIAHNIa IpeRyTHO IPYXBATIIa MHTEPIIPETalMjy TUX oofipefiada Ha HAuMH KOju
je ycraHoB/beH Yy KomenTapy.”" JemHo 81, yKOMMKO ce MOXKe YCTAaHOBUTH [ja je Y MOMEHTY
3aK/byderba YTOBOPa Ta ApyKaBa He-WIAHWUIIA O1Ia, WIN je MOpasia SUTI, CBeCHA YNIbeHIIIe
Zia je mpyra crpaHa, ApykaBa wiannia OECD, pasymena ja du Te oppende Tpedano Tyma-
YNTH VI IPUMEMBATI y CKIafy ca KomeHTapoM, BayKumy IPYHIMIN KOje CMO YCTaHOBM-
/U 3a C/Iy4aj TyMadera yrosopa uaMeby gpskase wianute OECD u gp>xaBe He-wiaHMIle,
Koja je medmHmcana cBojy nosurujy mpema Mopen-kousenuuju OECD n Komenrapy.”
Y octamum curyanujama, KoMmeHTap ce MoXe je[IHO CMaTpPaTHl ,,IOIYHCKMM CPefiCTBOM
TyMadera“ 13 wiaHa 32 Beuke konBenrje.””!

Kapa je y muramy TyMademe ofpenada IIopeckor yropopa usMehy nBe gp>xaBe He-4ia-
HIIle, Koje ¢y febuHucane csojy nosunujy npema Mopen-konsenuuju OECD n Komen-
Tapy, Koje Cy uaeHTH4He ca ofpendama Mopen-kousenunje OECD, mpumeryjeMo oHe
IPMHIAIIE KOje CMO YCTAaHOBM/IM 3a C/Iy4aj TyMadera II0pecKor yropopa usMehy apxase
yranune OECD u p>kaBe He-4IaHu1e, Koja je feuHucaa CBOjy IO3UINMjy IpeMa HaBe-
ZIeHoj koHBeHIMju U KoMenTapy.”? AKo ce, IIaK, pajiyi 0 [iBe Ap)KaBe He-4IaHWIe, Off KOjUX
jenHa Huje AeduHNMCaTa CBOjy no3uuujy mpema Mogpen-kouBenuju OECD u Komenrapy,
He MOXKe Ce IPeTIOCTABUTH Ja TIOCTOj| MpehyTHO IpuxBaTame TyMaderme ofipefiada Ha
HadMH ycTaHoB/beH y Komenrtapy.” Buanmo fa snauaj KomenTapa 3a Tymaderse ogpegada
IIOPEeCKMX YTOBOPA HUje YHMBEP3aaH, OHOCHO HeMa JICTY TeKMHY Y CBUM CUTYaIlMjaMa.

716 Ibid.

V7 Ibid.

718 Ibid.

7 Ibid., 33-34.
72 Ibid., 34.

72! Ibid.

72 Ibid.

72 Ibid.
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ITornemajMo y KOHKpeTHNM TIpUMepyMa KakaB ofHOC npema KomeHTtapy mmajy mpxasa
YIaHuIA 1 gp>kaBa He-wiaHnia OECD.

Kao npumep He-wraHuIe, MoxxeMo yzeTu Pycujy. Pasior opadupa ose gpxase nexu y
4NIbeHNIM Ja Pycuja yBemuko mpuMemyje ofpendy o CTBapHOM BIACHUKY IIPUXOfA, Koja
je 3aKOHCKM peTy/caHa ca OC/IOHI|EM Ha KOHIIENIT CTBAPHOT BIacHuKa npuxona n3 OECD
Mogen-KkOHBeHIMje, a Kako d11 cy30u/Ia apamKMaHe ca IPOTOYHNM KOMIaHKjaMa. Pycuja
je y mucMy MuHmcTapeTBa GpuHaHCHja HaBopwa cnepehe: 7

»1IpUIMKOM pasMaTpama CIIOPOBA BE3aHMX 3a IPMMEHY CIIOpPasyMa, CYZiOBM, y LIU/bY
MOCTU3akha MAEHTUYHOT TyMadema M pasyMeBama IOPECKMX YToBopa, Kopmcre Mo-
nen-xousenrmjy OECD, koja mpeyicTaB/ba OCHOBY 3a BehyHy mopeckux yropopa, Kao u
3BaHI9HN KoMeHTap koju ujie y3 HaBeleHy KOHBeHLjy. IIpumena ofpenada Mopen-koH-
Bennyje u Komenrapa, kao n3Bopa TyMayera, 3aCHIBA Ce Ha OIIITUM IIpaBU/IMMa TyMa-
Jerba MehyHapoIHMX yroBopa cafipkaHMX y beukoj KOHBEHIMj! O YTOBOPHOM IIPaBy U3
1969. Taxo, y ckmany ca wiaHoM 31 Beuke KOHBeHIje, yTOBOp ce MOpa ZOOpOHAMepHO
TYMauNTH, IpeMa yoOudajeHOM CMICITY KOj) ce MOpa JaT! U3pasuMa y yroOBOPY Y HBIXO-
BOM KOHTEKCTY I Y CBET/IOCTM HeIOBOT IIPeIMeTa 1 HheroBOr Lyba. ¥ ulaHoBuma 31 o
33 Beuke KOHBeHIIje, YTBPDYjy ce ITTaBHM U JOIYHCKM M3BOPY TyMadera MehyHaponHmx
yrosopa. [...] ¥ omryiu BpxosHor apdurpaxHor cyna Pycke Pepepanyje op 15.11.2011. 8p.
8654, Mopien-KOHBEHIIMja IPENO3HAaTa je Ka0 OKBMPHU JOKYMEHT KOj! YCIIOCTaB/ba OIIITe
IIPVMHIIMIIE U IIPUCTYTIE YK/Iamhabha IBOCTPYKOT OIope3nBaba. Tako ce Moyien-KoHBeHIMja
u KoMeHTap Koju ujie y3 1Y, y 3aBMCHOCTH Off KOHKPETHOT C/Ty4aja, MOTy CMaTpaTy JOIyH-
CKIM M3BOPOM TyMauera MehyHaponHor yrosopa.

Haxne, OECD Mopen-konsennuja u mwen Komentap, y Pycuju ce npumemyjy xao jjo-
ITYHCKO CPEJICTBO TyMaderba 1o OCHOBY 4iaHa 32 beuke kompenuuje. Pycko munucTap-
CTBO je y MICTOM JOKYMEHTY fla/bé MIOMIIA/IO0 KaKO je KOHLENT CTBAPHOT BJIaCHMKA K-
xopia gedunncan y Komenrapy OECD.”” Mebytum, Bunehemo kacuuje na Pycuja sanpaso
npuMeryje foMahy 3aKOHCKY HOpMY O CTBAPHOM BJIACHMKY IIPMXOfA Koja je JO0CTa IIper
oduma of fepmuniyje us Komenrapa OECD, anu cyfoBy CBaKako Ipy pasMarparby Ciy-
4aja, y 083up ysumajy u gedunnnujy ns Komenrapa OECD, koja 4mHU [1e0 CyCKe MHTep-
TIpeTalyje ojMa CTBAPHOT BIaCHMKA TIPUXOJA.

Kao npumep unannie OECD, moskemo ysetn IlIBajiapcky, koja Takobhe akTMBHO mpu-
MemYyje ofpendy o CTBApHOM BJIACHMKY IIPMXOJA, jep ce y HOBMjoj IIpecyAu Koja JaTupa
n3 2020. ropune, Bpxosnu cyp [lIBajuapcke, py ofry9nBamy O CTBAPHOM BIACHUIITBY
HaJ| IpUXofuMa, ocBpHyo Ha Komentap OECD.”* Hauwme, danka A.Plc, ca cemuirem y
YK, npunapana je moBesaHoj IpynM MHBECTUIMOHNX daHaka ca cepumTeM y CAJl, Tau-
Huje y Ibyjopky. A.Plc je kymmma 40.722.313 akuuja msajijapcke ¢upme B.Ltd, koja je 3a
HaBezleHu dpoj akuuja, Maja 2008. ropuue ucitatuna 101.805.782,50 miBajiapckux ¢pa-
Haka. [Ipumemena je fomaha croma mopesa o ogdUTKY Ha AVMBUACHAE ¥ M3HOCY OF 35%,
ma je xomnanuja A.Plc Tpaxkuna nospahaj y msHocy o 20%, 110 OCHOBY IOPECKOT yTo-
Bopa usmeby IIBajiapcke n YK. IloctaBuno ce murame Aa nu je kommnanuja A.Plc duma
CTBapHM B/IACHMK JIMBMJI€HTIe. BpXOBHM Cyp je 3aCTymao CTaHOBMINTE Jia Kajia ce Tymade

72 TIucpmo DefepabHOIT HanmoroBoit ciyskdsr or 17 mast 2017 r. No CA-4-7/9270@ “O mpakTiiKe paccMOTPEHIs CIIo-
pos 1o BOHPOCY HEMPaBOMEPHOTO IPUMEHEHNA HA/IOTOBbIMI areéHTaMy JIbIOTHBIX yCTlOBM]Z Ha}IOI‘OOSHO)KeHI/lH npn
B3UMAHMY HAJIOTA HA TIPHSBITH C JOXOOB MHOCTPAHHBIX OpraHmusarmir’; 1.

7 Ibid.

72¢ Federal Supreme, Case No. 2C_880/2018, Judgment of 19 may 2020, II Public Law Departement.
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U IpUMeYjy ofpende IOpecKuX yroBopa, MOpajy ce MPUMEHNUTI IPYHIMIN TyMaderba
KOju ce 3acHNBajy Ha Beukoj koHBeHuuju, HaBogehy wiaHoBe 31 1 32 HaBefjeHe KOHBEH-
1uje.””” Cyg je fajbe IPOLIEHNO Ja Ce Ofjpefidama opecKor yropopa He Sy cMenno mpuaTi
3Haueme Koje Ou SUIo CYIPOTHO LWbY 1 IIpeMeTy yroBopa.” Jlame, y mpecyanu ce Ha-
BOJVJIO /13, Y OKBUPY yCTa/beHe IIpaKce, BPXOBHU CyJI IIpy TyMademy ofipesiada mopeckor
yroBopa, y 0d3up ysuma u OECD Mopen-konseniyjy u npatehu Komenrap 13 pasmora
IITO Ce U MOPecK!U YyroBopu Koje je IIIBajiiapcka 3akbyunia dasypajy Ha HaBefleHUM J0-
kymentuma.”” Cyq je Ha Kpajy 3aK/by4MO Ja He TIOCTOj) MaTepuja/iHa pas/inKa y IpaKkcu
OBOT CyZia IIpK JieUHICaby KOHLENTa CTBAPHOT BIACHNKA IIPMXO/a, OF fedyHMLIUje KOjy
npyxa TpeHyTHI Komenrtap OECD, e je HaBeleHM KOHIIENT NOCIENbN YT PEBU/N-
pan (2014/17).7° Ha ocHOBY HaBeJieHe IIpecylie ¥ pe30HOBaba BpXoBHOT cyha, MOXKeMo
pehn pna IBajiapcka, wanna OECD, Mopen-konseniyjy OECD u Komenrap kopuctu
y cBeTny 4iaHa 31 beuke KOHBeHLMje KaO IPYMApPHM, a He JOIYHCK) U3BOP TyMadema
IIOPEeCKMX YyTOBOpa.

Mosxxemo 3axbyuntu ia Komentap OECD, koju cappyxu feyHNIN]y KOHIENTa CTBap-
HOT B/IaCHMKa IIPYXOJIa, Huje IIpaBHO 0daBe3yjyhi 3a IpskaBe yroBOpHMIe, Kao HY 3a JIp-
xase wianue OECD. Mehytum, ynora Komenrapa y ety npumMete beuke koHBeHIIje
0 TyMauerby yroBopa, Hije CaCBUM jacHa, LIITO JOBOAY /10 HEKOH3MCTeHTHe IpuMeHe Ko-
MeHTapa Of CTpaHe Hal[MIOHA/IHIX CyZ0Ba IIpY TyMadery ofpenada mopeckux yropopa. C
od3upom Ha 1o aa je OECD cBecHa fia je mpaBHM KapakTep KomeHTapa ymmTaH, Moxe ce
[IOCTaBUTH MUTakbe 3alITO AeMHMINjA He TIOCTOji y Mofen-KOHBEHIIjH, KOjy ApXKaBe
KOPMCTe Kao ,MYCTPY" IIpU 3aK/bydery Hopeckyx yropopa. IBFD je y oprosopy Ha Ipe-
IUIOT M3MeHa KOHI[eNTa CTBApHOT BJIACHMKA HaBesa fia Ou Tpedano nedMHUINjy IpeHe-
T Ha Mozien-KOHBeHI1jY, ITO 11 CTBOPIIO Belly rapaHuujy jenMHCTBeHe IIpUMeHe OBOT
KOHIIENTA, 2 y OKBUPY WiaHoBa 10-12, vu anTepHATUBHO, y OKBUPY 4iaHa 3.7 KysHuauku
(Kuzniacki) cmarpa fga je OECD 2003. rofuHe KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA Ca HAMEPOM
neduHuCcana camo y okBupyuMa KomeHnrapa, a He Mojien-KOHBEHIje Koja CITy>K1 Kao ,My-
cTpa“ 3a 3aK/byUerbe YTOBOPa, KaKo i ce feduHMIMja [I0jMa CTBApHOT BracHuKa us Ko-
MeHTapa, Koja 10d1ja Mpok aHTHady3MBHM KapaKTep, IIPMMEHIIA U Ha IOPeCKe yTOBOpe
KOju Cy 3aK/by4eHM U TIpe CTyIama Ha CHary oMeHyTe Bepsuje Komenrapa.””> CympoTHo,
ykomvko du pedpunmimja us 2003. rogune nocrana feo Mopen-KoHBeHIuje, ncra ou Ba-
XITa Kao ,MycTpa“ camo 3a dypyhe 3ax/pydene yroBope, ZOK Oy paHije 3aK/bydeHy yro-
BOPY HajBepOBATHIje OCTAIN ,JCIIO, pafiapa‘

MoskeMo 3aK/bY4UTH ffa Ce 3Hauaj HeMHNUINje KOHIeNITa CTBAPHOT BIACHNUKA UIIAK
He 811 Tpedano 3aHEMapUTH WIM YMABUTU Ha OCHOBY UMIbEHINIle HEHOT II0CTOjamba
camo y okBupuma KomeHTapa, 0fHOCHO HelocTojama JCTe y TopeckuM yropopuma. Ha
OCHOBY 3aK/by4€HOI, IOTPEJHO je OATOBOPUTI Ha NMHUTambe yTHIAja AepUHULIMje KOH-
1[eriTa CTBapHOT BacHuKa mpuxozsa n3 Komentapa OECD Ha panuje sak/bydeHe mope-
CKe yroBope.

27 Ibid., map. 2.1.1.

72 Ibid., map. 2.1.2.

7 Ibid., map. 4.1.

70 Ibid., map. 4.4.

73 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner® in the OECD Model Tax Convention, Response from IBFD Re-
search Staff, 2011, 2.

732 B, Kuzniacki (2022), 116.
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3. Yruuaj pepunnmmje creapHor pnacHuka npuxopa us OECD Komenrapa
Ha IPMMeEHY PaHMje 3aK/byYeHNX IIOPECKUX yTOBOpa

IToHOBMMO, KOHIIEIIT CTBAPHOT BIIacHNKA je d110 pedummcan y Komerntapy OECD 1977.
TOZIVIHE BPJIO YCKO, @ 3aTuM Cy ycrneanne pesusuje 2003. roaute u Hajsehe nmpomene 2014.
rofuHe. Moske ce TOCTaBUTY MUTakbe: YKOMMKO je OPECK! YTOBOP 3aK/byueH Ipe MOCTIeNl-
e Bep3ije KomenTapa, ga /1 je 3a MHTepIIpeTaIjy KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHUKA MPH-
XO07Ia, Kao JIe0 YIaHOBa KOjy ce Y TIOPECKMM yTOBOPMMA OJIHOCE Ha IMBUJEHTE, KaMaTe 1
ayTopcke HaKHafe, BamiaH KomenTap Koju je 8110 Ha cHa3u y BpeMe 3aK/byderba yTOBOpa
v HajHOBUja Bepauja KomenTtapa. Ilornenajmo cnepehn npumep. [IBe fp>kase cy 3aK/by-
4p/Ie HOpecK yroBop 1988. rofnHe Kafja je KOHIIEIT CTBAPHOT BIACHMKA OJ10 BPJIO YCKO
nedunucan y Komenrapy. Ykonuko je capa 2025. rofyiHa, HallIOHA/IHM CYJOBU UMajy JiBe
moryhHocTn:

o na npuMeHe KomenTap xoju gatupa u3 1977. ropuse;

o nanpumMeHe KomenTap xoju gartupa ns 2014. roguse, ogHocHO u3 2017. rofiuse, jep
je ompenda 0 cTBApPHOM BIIACHUKY OCTajla CKOPO HEIIPOMeIheHa Y HajHOBMjOj Bep3u-
ju KomenTapa.

Ykonuxo du cyx nmpumenno geduununjy 13 Komentapa og 1977. rogute, saHeMapyjy-
hu unmennIy f1a je y HajHOBUjeM KoMeHTapy KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHNKA JleTa/bHuje Jle-
¢uHuMCaH, HocTojama Oy OMACHOCT Off MPEIIPOKe MHTepIIpeTallje HaBeleHOT KOHIIeITa,
jep je panuju KomeHTap ycKOM AeUHUIINOM CTBAPHOT BJIACHMKA IPMXOfa, oMoryhaBao
HALVOHA/THMM CY[0BMMa Jja npyMeHoM KoMeHTapa 0Baj 1ojaM TyMauye 110 COIICTBEHOM Ha-
xobemwy. YBog Mopen-kxousernuje OECD 2017 u KomenTapa momube 0By AnIeMY IOJ Ha-
CTIOBOM ,,O[JHOC €a ITPETXOIHNM Bep3ujaMa“. Y IpBa JjBa CTaBa OBOT Ofie/bKa HaBoAu ce:’

»IIpunnkom nspage Mozen-kouseHiuje u3 1977. rogune, Komurer 3a ¢uckanne mo-
C/IOBe VCIUTAO je mpodeMe cykoda TyMadera KOjii MOTY HACTaTU Kao Pe3y/ITaT M3MeHa
yraHoBa n Komenrapa Hanpra xonBenmmje n3 1963. roguue. Y To Bpeme, Komurer je cma-
Tpao fa du mocrojehn yropopu, Komko rox je To Moryhe, Tpedaino fa ce TymMade y fyxy
nsmeHa KomenTapa, naxo ozpeide THX yroBopa MOXIa I fjajbe He YK/bYdyjy HpeIu3Huju
tekcT Mopen-KoHBeHIuje u3 1977. ronuue. Takobe, HartoMmeHyTo je fia Oy ApykaBe WiaHNIe
KOje >KeJle Jia TI0jacHe CBOje CTaBOBE Y TOM CMICITY, Tpedasio TO [ja yuiHe pasMeHOM HOTa
usMel)y HaJIOKHIX OpraHa y CK/Iajly ca IOCTYIIKOM 3aje[lHIYKOT JOroBapama, a Aa o1 Ha-
JUIeKHU OPTaHM, Yak U de3 TakBe pa3MeHe, MOIJIM Ja MICKOPYUCTe MOTYRHOCT 3ajefHUYKOr
[IOroBapama KaKko Oy MOTBPAI/IM OBAKBO TyMadere y KOHKpeTHOM cay4ajy. Komurer Be-
pyje na du nsmeHe y wiaHoBuma Mopen-koHBeH1uje u KomeHTapy, Koje ¢y U3BpIIeHe TIpe
1977. ronyiHe, Tpedao TyMaunTH Ha CIMYaH Ha4MH.

Hame OECD nasopm:"*

»MOX/Ia je HemoTpedHO HAIIOMEHYTH, a/ii M3MeHe YwiaHoBa Mopen-koHBeH1yje u Ko-
MeHTapa Kao AMPeKTHA MOC/IeNNIla OBAKBUX M3MEHA, HICY peleBaHTHE 33 TyMaderhe W
IIpUMeHy IPEeTXOHO 3aK/by4eHNX YTOBOpa Y CIy4ajy Kafa Cy ofpende THX yroBopa Cy-
IITUHCKM Pas/IMYNTe Y OBHOCY Ha M3MelbeHe WiaHoBe. MehyTuM, npyre usmene wiu fory-
He KoMeHTapa cBakako ce IIpMMelbyjy IPUIMKOM TyMaderma 1 IIpYMeHe yroBopa Koju Cy
3aK/by4eHM TIPE IUXOBOT YCBajarba, 3aTO MITO OHe pe/IeKTyjy KOHCEH3YC Ap)KaBa WIaHM-

73 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2017, Introduction, ct. 33 1 34..
7 Ibid., ct. 35.
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1ra OECD y Be3u ca MCIipaBHMM TyMadembeM NMocTojehnx ofperada i1 BIXOBOM IIPYMEHOM
y criernUaHNM CrIy4ajeBuma‘

Ha xpajy, y mocnenteM craBy oBor ofe/bka OECD saksbyuyje:’*

»C 003mpom Ha To a KomureT cMatpa fia cy usmene y KomeHTapy pesleBaHTHe 32 TyMa-
Yerbe U IIPYIMEHY YTOBOpa 3aK/byUeHMX IIPe YCBajarba TAKBIX M3MeHa, He CIaxe ce ca d1mo
KOjuM OO/IMKOM a contrario TyMadera, KojuM Ou ce TBPAWIO Aa M3MeHa ofpebeHor wiaHa
Mopen-konBennyje nm KoMeHTapa y 0fHOCY Ha IIPETXO/[HM TEKCT BOJM Pas3MyuyUTO]j IPK-
MeHM y OTHOCY Ha TaKaB IPETXOIHM TeKCT. Bennku 8poj nsMeHa U3BpILEH je y LU/bY Aa ce
TI0jacHY, a He M3MeHH, 3Hauerhe YIaHOBa MM KOMEHTAPa, Ml TAKBO d contrario TymMaderse ou
SWIIO OYMIJIENTHO TIOTPENTHO Y TAKBMM CUTYaljaMa. ITopecke ynpase y pykaBaMa YIaHN-
IjaMa CJIefie HadelHe CTaBoBe yTBpheHe y peTxofHa detypy maparpada. Jakne, Komuter
3a MCKanHe IIOCTIOBE CMATpA /a 33 TIopecke 00Be3HMKe MOyKe /ia dy/ie KOPUCHO Ja Criefie
KacHIje Bep3uje KoMeHTapa mpyuinkoM TyMadera paHije 3aK/by4eH)X yroBopa.

Taxre, omurre je npuxsaheno ga xacHuju Komentapy npepicrasbajy koncencys OECD
YIaHNIa, a Takobe, KacHuje nusMeHe KomenTapa ciyse fia nojacHe nocrojehe onpende mo-
PECKUX yrOBOpa, a He fia UX Memwajy.** Mebytum, ofpehenn dpoj ayropa cmarpa fja camo
KomeHTap Kojit je 110 Ha CHas) y MOMEHTY 3aK/byuetba II0PeCKOT YTOBOpa MOXKe SUTH Cpel-
CTBO TyMauema ofipefiada nmopeckux yrosopa.”” ITa Tako, yKommko ce cMarpa ga Komenrap
MMa ,,I0CeOHO 3HaueHme" y cmucity uiaHa 31, craBa 4 beuke KoHBeHIMje, KacHMj1 KoMeH-
Tap He MOXKe Ja dyfie IpuMerbeH Ha paHuje 3aK/bydeHe IIopecke yroBope.”® Ao ucropuj-
CKJ TIOI7IEflaMO KAKO Ce KOHLIENT CTBAPHOT B/lacHMKa pas3sujao y okupy OECD Komenra-
pa, MOKeMO IIPMMETHTH fia Ce 3aIIpaBO HaBeMieHN KOHLIENT He Memba, Beh ce yHampebhyje y
CKJIajiy ca Cy[ICKOM IIPaKCOM M HOBOHACTa/IMM OKOHOCTMMA i ImsbeBuma OECD, na Taxo,
CMaTpaMo J1a je IIPUK/IA/{HO IIPUMEHNTI KacHujy Bep3njy KomeHTapa kao BpcTy cpesicTa
MHTepIIpeTalyje 0BOT KOHIenTa. HalyoHa/ I CyfoBY IpeTeH/yjy Ha Kopuiherbe HOBIje
Bepsuje Komenrapa 3a yrosope Koju Cy 3aK/bydeHn panuje. Y paHuje HaBeJleHOM CITydajy
ca Pear Magpupiom, cyz je y 0d3up yseo OECD Komenrap us 2003. ronuse u V3Beurraj o
IIPOTOYHVIM KOMIaHujama u3 1986. roguse, a mopecku yrosop usmehy Mabapcxe u IlIma-
Huje je 1o 3axpyden 1984. rogune.”* Illnancky cyy HUje HaBeo pasyior kopuirhewa HO-
Buje Bep3uje Komenrapa u V3BelTaja 3a MHTepIpeTalyijy paHuje 3aK/by4eHOr OPECKOT
yroBopa.” Y mosunarom ciy4ajy The Velcro Canada Case, KaHafiCKIL CYT, je 3a MHTepIIpeTa-
LIMjy CTBApPHOT BJIACHMKA IIPUXOJia M3 ITIOPECKOT YTOBOPa KOju je 3aK/bydeH 1978. ropune,
npumeno OECD Komenrap n3 1977. ronuHe Kao u Bep3ujy KomenTapa us 2003. ropuse,
a taxobe je mpumenno u OECD JI3BeruTaj o mpoToYyHNM KoMIaHujama u3 1986. roguse.”*!
Hanomennmo ga je OECD cMarpaina fa he gpixaBe, ONHOCHO HALMOHA/IHU CYHOBY, IIpH-
cBOjuTH AeDMHMLIN]Y KOHIENTA CTBAPHOT BIACHNUKA IIPK PelLIaBaiby CIydajeBa O IpUMeHN
MIOPeCKIX yroBopa 3ak/bydeHux mpe 2003. ropgune.”” Beh mehy npsum nosnatum ciydaje-
BuMa u3 2006. roguae 1 2009. rofiuHe, HAIMOHANHY CyIOBY Cy puMeHnnu Komenrap us

75 Ibid., cT. 36 1 36.1.

736 I1. Tlonosuh, C. B. Koctuh, 32.

77.C.]. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 19.

738 Ibid., 18.

7 A. M. Jimenez (2013), 131.

74 Ibid.

1B, . Arnold (2013), 45.

7% Christopher Bergedahl, ,, Anti- Abuse Measures in Tax Treaties Following the OECD Multilateral Instrument - Part 1%
Bulletin for International Taxation, Vol. 72 No. 1, 2018, 14.
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2003. ropuHe y CBpXy MHTepIpeTanuje ofpenada HOpeckuX yroBopa Koju Cy paHuje 3a-
xpydern.”? Takohe, Munucrapcro ¢punaHcuja Pycuje HaBerno je na cynosu y Pycuju, ipu
MHTepIpeTanyju ofperada 13 mopeckux yropopa, kopucre OECD Mogen-KOHBEHIU]Y U
3BaHIIHN KoMeHTap, OfHOCHO OHaj KOju je TpeHyTHO Ha cHasw.”* Jlajbe, y TPeTXOHO II0-
MeHyTOM cry4ajy y llIBajiapckoj us 2020. rogune, BpxoBHu cyf je pasMaTpao 1 IuUTambe a
7 KacHMju KoMeHTap MoxKe /ja ce IpMMeHY Ha TIOPeCKM YTOBOP KOjH je 3aK/bydeH paHuje.
Y odpasnoxemy npecyne, Bpxosunu cyp IlIBajuapcke Hageo je cnenehe:’

»110jaM cTBapHOT BIaCHVKa IIpMXOofia 13 WwiaHa 10 mopeckor yropopa n3meby IlIBajiap-
cke u YK je nmpsu iyt fepunncan y oksupy OECD KomeHnTtapa 13 1977. rogune. [Jpxxase
YTOBOpHIIIe Cy Mopae 3HaTy Aa he ce mojam, Koju je 8110 HOB y TO BpeMe, y KaCHUjUM
rofyHaMa MewaTy 1 npuiarobasatu y okBupy paga OECD. 350r HaBefeHOr, [IHAMIYHA
MHTepIIpeTalyja ofpenada MOpeckor yropopa je ompasaHa. Crora, 3a MHTEPIpETALN]y
II0jMa CTBApHOT BJIACHMKA, yryhyjeMo Ha TpeHyTHY Bepsujy OECD Komenrapa. Ilocnen-
wa pesusnja OECD KomenTapa, a Koja ce 0f[HOCH/IA Ha KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA 3
yytan 10 mopeckor yrosopa, dwia je 2014. ropuse.

HapaBHo, nmocToje 1 ciyyajeBu Ijie je 3a MHTEPIpeTalyjy MOojMa CTBAPHOT BIACHMKA
npuxozia kopuihena Bepsuja KomeHTapa Koja je Bakmma y BpeMe 3aK/bydera II0pPecKor
yrosopa. Ha npumep, fancku cyg je y mpecynm 3.maja 2021. rogyne npuMenno Komenrap
u3 1977. rofHe 3a MHTEPIIPETAIMjy KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNKA 113 TIOPECKOT YTOBOpa
usmeby Hdancke u Kumpa koju je 3axpydeH 1981. roguue.”* Ca gpyre crpaHe, HOCTOje U
CTy4ajeB I7ie CYJ Huje IIPUMEHNO HY CTaTMYKy HU IMHAMIYKY MHTepnpeTtanyjy. I1a rako,
y Iomckoj, cyz je moneo ommyky janyapa 2020. rofuHe, I7ie je 3a MHTEPIIPeTAINjy KOHIjeM-
Ta CTBAPHOT BIACHMKA 13 TIOPECKOT yToBopa ca Jy>kHoM Kopejom koju je 3akbydeH 1991.
ropue, npuMereH Komentap OECD u3 2005. ropyue.” Yeen cTaTiuke MHTepIIpeTaLy-
je, xopuctua ou ce Bepsuja Komenrapa us 1977. roguse, fok it ce 3a JUHAMIYKY MHTEP-
IpeTalyjy KOpUCTIIa HajHOBYja Bepauja us 2017. ropyne.”*

3ak/bydyjeMo /ja je Bp/IO IMOXKebHO KOPUCTUTY KacHMUjy, OMHOCHO 3BaHWYHY BEP3Ujy
KomeHTapa 3a MHTepIIpeTalyjy KOHIeIITa CTBAPHOT BIACHNKA IIPYUXO/a, Ynja je feduHu-
11ja BpeMeHOM yHarnpehena y by nosehamwa npaste curypHoctu. Mebytum, IBFD je y
CBOM IpefyIory HaBena fia je morpedHo y OECD Mopern-KoHBeHIuju AeduHMICATI HaBe-
JieHU KOHIIENT, y KOpKcT dymyhnx nopeckux yroopa xoju OECD Mopen-KoHBeHIjy KO-
PUICTe Kao ,MyCTpPY" IIp) 3aK/by4elby YTOBOPA, 13 Pasyora IITO He IPUMEbYjy CBe ipXKaBe
AuHaMU4HY uHTeprpeTtaiyjy KomenTapa.”* IIoHOBIMMO, OBaKBO pelliere jecTe IIOKe/bHO,
aymu He Ou oBerto o Behe yHuduKarmje 1mojMa CTBapHOT B/IACHMKA IPUXOJA, jep du camo
Synyhu yroBopu mopteranu eBeHTyanHoj mpomeniu. IloTpedHa je yauduxanyja mojma Ha
r10daTHOM HUBOY M3Mel)y MOpeCKIX yroBopa Kojit Cy paHije 3aK/bydeni, Kao u dyayhux
TIOPECKIX YTOBOPA.

7% Ibid.

7# ITncpmo DepepanbHOlt HamoroBoit caysxdsr ot 17 mas 2017 r. No CA-4-7/9270@ “O mpakTyKe paccCMOTPEHIs CIio-
POB 10 BOIIPOCY HENPABOMEPHOIO MPYMEHEHNs Ha/lOrOBBIMIL areHTaMI JIbrOTHBIX YCIOBHIT HA/IOTOOSIOXKEHNM TIPH
B3MMaHMY HAJIOTA Ha IPUOBIIb C JOXO0B MHOCTPAHHBIX OpraHusamit’ 1.

74 Federal Supreme Court, Case No. 2C_880/2018, 2020, map. 4.1 n 4.2.

746 B, Kuzniacki (2022), 210.

747 Ibid., 212 dycnora 137.

8 Ibid.

7% Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Response from IBFD Re-
search Staff, 2011, 2.
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II. HEYJETHAYEHO TYMAYEIHE OKO ITPMMEHE JOMARET
WIN JETZUHCTBEHOT MEBYHAPOIOHOTI KOHTEKCTA ITIOJMA
CTBAPHOT BIACHUKA ITPUXOIOA

JemaH of rTaBHMX Ipod/eMa Ca KOHIIIITOM CTBaPHOT BIACHNMKA 13 IOPECKMX YTOBO-
pajecTe nuaeMa: Aa i IpuMeHNTH foMahy febuHMINjy ofpende 0 CTBAPHOM BIACHUKY,
Koja MOke Suty fedyHMCAHA Y 3aKOHY WM Off CTPaHe Cy/ia, VI MIPYMEHNTI HaBefeHy
ofipenidy y OKBUPY jeNMHCTBEHOT MehyHapomHOr 3Hadema.””’ YKONMUKO Jp>KaBe pasiiy-
4UTO IpUMemYjy WiaH 3 cTaB 2 Kako je fiedpuHucan y Mopen-kouseruuju OECD 2017
y norneny medMHMUIMje ¥ IpJMMeHe CTBAPHOT BJIACHMKA IIPMXOJQ, MPaBHA CUTYPHOCT
ce cMamyje, a HopecKy 0dBe3HUIM Ou MOpasM Jja CTPYKTYpupajy cBoje mehyHaponHe
TpaHCaKIyje U apamKMaHe IIpeMa Ha4MHy IpJMeHe YWIaHa 3 cTaBa 2 CBaKe ip>KaBe yro-
BOPHIIje 3aCedHO, a Y MOI/Ie[y CTBAPHOT BIACHUIITBA HAJl IPVUXONNMMA, IITO 0¥ MOAM3a-
JIO TPOILIKOBE IIOCTIOBAIbA.

1. Tymaueme unana 3 crapa 2 Mopen-kousennnje OECD

IIpe cBera, moTpedHO je yKasaTu Ha reHepaaHu ofHoc usMehy fomaher npasa n mebhy-
HapOJHMX paTudUKOBaHMX yropopa. OMIITe MpaBIUIO je a ofpelde IMOPeCcKMX yroBopa
MMajy TpeBary Haj CyIpOTHMM opipefdama fomaher mpasa, IITO IPOKCTHYE U3 YCTaBa,
3aKOHa WM NibeHNIe la MehyHapopHy yroBop npefcrassba lex specialis.”” Yceras Pemy-
Smke Cpduje mpomcyje fa 3aKOHI MOPajy OUTHU Y CAaITaCHOCTH ca MOTBpheHnm Mehy-
HapOJHVM YTOBOPYMA,”” [IOK Ca [pyre CTpaHe HEMAayKO 3aKOHONABCTBO Ha IpUMep IIpo-
nucyje Aa MehyHapomHu yroBopy MMajy MCTY CHATY Kao ¥ 3aKOHM, /i CY[IOBM IO CBOjOj
MHTEPIIPeTALjI Y IIPaKCH IPETHOCT Aajy MehyHapogHuM yroBopHum odasesama.” Vima-
jyhm y Bumy 4uibeHNMIy Aa TIOPECKM YTOBOPHU MMajy mpesary Haj momahmm onpendama,
HOTPeSHO je MOIIefaTy WIAHOBE OPECKIX YTOBOPa KOjU PEery/INIIy AUBUfCH]Ie, KaMaTe U
ayTOpCKe HAKHAJe Y MOTpasy 3a AeVHMUIMjOM CTBAPHOT BIACHNKA, 4 KAKO Y HABECHNM
4IAHOBYMa I10jaM Hifje 0djalilibeH, IIPUMelbYje ce WIaH 3 CTaB 2 MICTHX YTOBOpa’, OIHOCHO
Mopen-kousenuuje OECD 2017 xoju cappyxu cienehe: >

»KaJia Ip>kaBa yroBopHuLa IpUMelbyje y Suto Koje BpeMe KoHBeHIMjy, cBaku uspas
KOju y B0j Huje flepuHICaH MMa 3HAYeIbe, OCHM aKO KOHTEKCT He 3aXTeBa IpyTraunje, mpe-
Ma 3aKOHY Te JIp>KaBe 3a IIOTpede Imopesa Ha Koje ce KoHBeHIMja mpuMemsyje y TOM Tpe-
HYTKY U 3Hauere IpeMa BakehnM mopeckim sakoHnMa Koje IIpuMerbyje Ta Ap)kaBa nMa
IIPEJHOCT y OHOCY Ha 3HaUeHe KOje TOM M3pasy /iajy APYTHU 3aKOHM Te AprKaBe

3a Ap)KaBy M3BOPA MPUXOJA, KOja IIPYMerbyje OPECKH! yroBOp, OCTOje /Ba Ha4MHa

[IpYIMEHe HaBeeHOT YWiaHa:>

720 J. Wheeler, 258.

7' B.]. Arnold (2016), 139.

72 Yeras Perrydmuke Cpduje, (“Cr. rmacknk PC”, 5p. 98/2006), . 194.

7% Alexander Rust, ,,Tax treaties in the hierarchy of law*, Tax treaties and domestic tax law (ed. Guglielmo Maisto), IBFD,
Amsterdam 2006, 234-235 i 237-238.

75 TIpeTmocTaBKa jecTe [a WIAH 3 CTaB 2 MOPECKIX YTOBOpA Ipare AeUHMIN]Y MCTOT WiaHa 13 Mopien-KoHBeHIuje
OECD 2017. Y naem fieny oBor pajia, aytop he HaBopmti wian 3 cTaB 2 OPeCKMX YroBOPa KOji Ce MCK/bYYMBO OC/Iakha
Ha MCTHU Y/IaH TIoMeHyTe Mojfien-KOHBeHIIyje.

7% OECD Model Tax Convention on Income and Capital, 2017, wr. 3 cT. 2.

70 D.J. Aigner, 104.
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o [MpeKTHa IpuMeHa gomaher rmpasa u Tako aeduHMCcaHe ofpende CTBAPHOT BIACHUKA;
o IIpUMeHA II0jMa CTBAPHOT BIACHMKA y OKBMPY MelyHAapOFHOT jefMHCTBEHOT KOH-
TEKCTa Ha IITa WiaH 3 cTas 2 Takobe ymyhyje.

VicTopujcku IIeRaHo, y CBOM M3BeIITajy Koju je duo ymyhen JIurn Hapopa, YeTBOpHIIa
IIO3HATVX eKOHOMICTa”’ je HaBeJo fia je eKOHOMCKA KOHIIETIja TOXOTKa BeoMa C/IOKeHa
U Ip)KaBe MMajy pasindnuTe Hopecke 3aKOHe 1 Ja TAKBOM IPUMEHOM, IPOod/ieM ABOCTpY-
KOT OIIOpe3uBama 3a Iope3 Ha JJOXOfjak IocTaje Behu Hero ko d1o koje apyre Bpcre
nopesa.””® Mekcuaku n Jlonponcku Haupr JIure Hapopa cafpykao je BpJIO TMMUTHPaH
Spoj medmHmImja 3a onpehene Bpcre mpuxopa, Mehyrum, mopecku yrosop usmehy CAJL
u Kanape n3 1942. ronuse, cagpixao je nedunniyje’™ 3a HeKommko BpcTa foxorka.” ITo-
CTOjasIa je OIacHOCT fia, YKOJIMKO Ce He O IIPOHAIIIIO HeKO pelllerbe, dpoj nedunmimja du
ce moBehaBao, MTO d1 MpeonTepeTHIO MOPecKe YTOBOPE U NPEroBapame O 3aK/byderny
yroBopa yunHmIo Texum.”®! UiaH 3 cras 2, Koju je 1o Be3aH 3a I10jMOBe Kojy HICY fedu-
HJICaHM Y IIOPECKOM YTOBODY, IIPBM IIYT Ce TI0jaBMO y opeckoM yroopy nsmehy CAJT u
YK, o je saycraBuio TpeHp nosehapama dpoja fepuHMINM A y TOPECKUM yroBopuma.’*

BUTHO je HATIOMEHYTH ia WIaH 3 CTaB 2 MOPECKVX yTOBOpa IPeJiCcTaB/ba II0CeSHO paBu-
710 MHTepIIpeTalije y OfHOCY Ha OIIITe PaBIJIO HTepIIpeTalje yroBopa u3 beuke koH-
BeHIpje.”” TIpemMa ToMe, 081M IpuMeHe WiaHa 3 cTaBa 2 je OrpaHIYeH caMo Ha VIHTepIIpe-
TalMjy II0jMOBa KOj)1 Cy KOpUIINEeHN y yTOBODY, ITa TAKO Ce HaBEMIeHN WIAH He MOXe IIpH-
MEHNTH KaKo Oy ce IIpyMeHoM foMaher IpaBa IIOIyHIIIe IIPaBHe IPasHIHE y yToBopy.”

Jlaxme, mpema wraHy 3 cTaBy 2 mopeckux yroBopa, ogHocHo OECD Mopen-koHBeH-
Iyje, TI0jMOBY KOji y yroBOpuMa HUCY AedyHMcaHy, npuaahe ¥M ce 3Haueme Koje UCTU
uMajy y goMahuM IpaBuMa Jip)KaBa YTOBOPHMUIIA, U CaMO Y C/Iy4ajy Ja TAKBO 3HAYCHE
HIfje y CYIIPOTHOCTH Ca KOHTEKCTOM yroBopa.’ KOoHKpeTHO, 3a 110jaM CTBapHOT BJIaCHU-
Ka npuxopa, JIu (Li) HaBozM J1a je 10jaM CTBapHOT BIIACHNMKA IIPMXOJA YCBOjeH Y MHOTYM
SuaTepaHUM HOPECKMM YTOBOPUMA, /i CKOPO CBY YTOBOPY 0Baj I0jaM He AedyHuIIy.
766 TIpema TOMe, IOMEHYTHU ayTOp Aaj/be CMATpa Jia je 3Hauere OBOI II0jMa IIPENyLITeHO
MHTepIpeTanuju npeMa 4iany 3 ctaBy 2 OECD Mopen-KoHBeHIMje 13 pas3/iora ITO OB3j
I10jaM HeMa NocedHO 3Hauelbe Y IIPaByMa MHOTHX JJP>KaBa, I1a TaKo, HA4MH Ha Koji1 Ou Jo-
Mahu cyfoBu Tpedaso a TyMade 0Baj I10jaM KOji IIOTIYe 13 HOPECKMX YTOBOPa, HOMLIEKe
BE/IMKOj Hay4HO] pacmpasit.’”

ITocraBsba ce MUTakbe KaKO TYMauUTI U3Pa3 ,,0CUM aKO KOHTEKCT He 3aXTeBa pyrauu-
je*, OMHOCHO, Kafia KOHTEKCT 3axTeBa fipyraunje. Boren (Vogel) cMaTpa #a mako KOHTEKCT
3axTeBa Jipyradmje TyMademe, ,KOHTEKCT  MMa LIMPOKO 3HAUeHe, I1a TAKO OfidalluBambe

7 ITpocecop Cenurman (Seligman) us CAJI, mopp Josen Cramn (Josiah Stmap) u3 YK, npodecop Bpyuuc (Bruins) u3
Xomaupuje u cexarop, Kacuuje npencenuyk Evnaynu (Einaudi) us Viranuje.

7% John E Avery Jones, The Ineraction Between Tax Treaty Provisions and Domestic Law”, Tax treaties and domestic law
(ed. Guglielmo Maisto), IBFD, Amsterdam 2006, 123-124.

7 Nedunnnyje cy nocrojare 3a cenehe mpuxozie ofi: N3HajM/BUBAHA, Ay TOPCKUX HAKHAJIA, KAMATA, IMBUICH/IN, TICH3U-
ja u roguuubnx anynrera. Bup.: Ibid., 124.

7% Ibid.

7! Ibid.

762 [bid.

7% C. . Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 19.

7% K. Vogel, 70.

765 M. Kotlyarov, 26.

766 Ibid., 25

797 Ibid.
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]/IHTepHpeTaLU/Ije Ha OCHOBY ﬂOMaheI‘ HpaBa HI/[je HPI/IXBaTH)I/IBO, OCUIM aKO KOHTEKCT He
HOCJ CHa)KHe apTyMeHTe Y KOPUCT TyMaderba Apyradujer off OHOT Koje Ipy»ka foMahe mmpa-
B0.”*® OH fa/pe CMaTpa fia je IpUMeHa KOHTEKCTa KOji TI0jMy Hp1iaje jefIHCTBEHO 3Hade-
Ibe, IPeMa WIAHY 3 CTaBy 2, OLPaBJaHa, YKOJIMKO [OCTOjU oBehaH pU3NK off yIUIOT OIO-
pesviBama VN AYIUIOT HeonopesuBama.’” CylpoTHO, MOXKe ce peh 1a KOHTEKCT 3axTeBa
Ipyraduje ako MHTepIpeTanyja mpeMa goMaheM mpaBy He JOBOAM [0 jaCHOT pellaBamba
onpebenor mopeckor mpodnema.”’ Y KOHKPETHOM C/Ty4ajy, HeMadko MUHICTapCTBO (u-
HaHCHja, pelaBajyhu 1o cIydajy rie ce IOCTABWIO MUTabe Ja /U Ce IPUXOANU 3aIoCIe-
HOT KOj/ IIpy>Ka 3aBVICHE YCTyTe MOTY CMaTpaTy JoMahyM IIpUXOfioM IIpeMa MOpPecKoM
yrosopy nsmeby Hemauke 1 CAJl, mpumerbeHo je momahe HeMauKo IpaBo Ifie Cy MOpana
ST UCITyIbeHa JIBa YCIOBA: MECTO IPYy)Kama YCIyTa I MeCTO OfjakJie je IIpy>KeHa yCIy-
ra.””! Mebytum, ycnyra je mpysxkena y CAJl anu Huje IIpy>keHa U3 HaBefeHe ApykaBe, Beh
u3 Hemauke.”? Hemauko MuHucrapcrBo ¢uHaHcHja, npuMenusiy npaso CAJl u wiaHn
15 OECD Mopen-KoHBeHI[je, CMAaTPasIo je 1a je jefliHO MeCTO OffaKIe je Mpy>KeHa ycayTa
peneBaHTHM (aKTOP y pelllaBarby OBOT IMTama.””> Y OBOM CITy4ajy, BUAMMO Ja IpJMeHa
momaher mpaBa He JOBOAM [0 pelllaBarba IOPECKOT MUTAkba, I1a IIPeMa TOMe KOHTEKCT 3a-
XTeBa Ipyrauyjy MHTepIpeTalyjy y by pellaBarma caydaja.’”*

ITpema Ajruepy (Aigner), y OKBUpY CTaHJApIHOT IOPECKOT YTOBOPA He TIOCTOje UMibe-
HuIle Koje d)1 yKasuBasie Ja IpeMa WIaHy 3 CTaBy 2 MHTepIpeTalyja CTBAPHOT BIaCHMKA
pema fomaheM IpaBy Hitje OIIPaBIaHa, a TaKobe joll yBeK, IIpeMa MUIIbEEbY OBOT ayTOpa,
HIje Y MOTITYHOCT! pasjallimbeH MehyHapOHY jeHOITIACHY KOHTEKCT CTBAPHOT B/IaCHMKA
npuxopa.”” Takobe, Bacmajep (Wasswemeyer) cMaTpa a YKOIUKO TEPMIH Huje iepuHICaH
y IOPeCKOM YroBopy, Tpedano du npumenntn gedynuijy n3 gomaher mpasa.””® Cympor-
Ho, JTanr (Lang) cMaTpa fa ,,KOHTEKCT 13 WiaHa 3 cTaBa 2 OKpYBa CBA IPaBIJIa MHTepIIpe-
Tanyje 13 wiaHosa 31 u 32 beuke kouBeHyje.””” OH gabe cMarpa Aa du nprumena gomaher
paBa Tpedajio OUTH JOCTa PECTPUKTHMBHA, OJHOCHO TaKBa IIpuMeHa Ou duita J03Bo/beHa
caMo YKOJIMIKO MHTepIpeTaluja IpeMa IpaBumMa beuke koHBeHIje Hije ycrernHa.”” Jle
Bpy (De Broe) ,,koHTeKcT" 13 WwiaHa 3 cTaBa 2 IIOPECKNX yTOBOpA JOBOAM Y Be3y ca TyMa-
4erbeM yToBopa y o0poj Bepu 13 wiaHa 31 Beuke KOHBeHIMje, ITa TAKO CMATpa Jja Huje Io-
JKeJbHO KOPUCTITH feuHnIyje u3 foMmaher mpaBa yKOIIKO Cy OHe IPELPOKe 1 3aXBaTajy
BIILIE OfF ,,yodu4ajeHOT 3Hauera“ Kojii TePMUH U3 IOPECKOT yToBOpa nma.””

1.1. Apiymenitiu y kopuciti meh)yHapogHoi jequHCiliéeHol KOHITleKCTHa

Maxo 1mojaM CTBapHOT BlaCHNKA Ipuxofa y BehnHu crydajea Hitje feduHucaH y mo-
peckuM yropopuma kao Hu y Mopen-kousernuju OECD 2017, He cMeMo 3aHeMapuTu

7% A. Meindl-Ringler, 293.
% Ibid., 294.

7K. Vogel, 72.

71 Ibid.

772 Ibid.

77 Ibid.

774 Ibid.

7% D.]. Aigner, 105.

776 A. Meindl-Ringler, 294.
777 Ibid.

778 Ibid.

7 Ibid., 295.
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4NEHNILY fla 0Baj TojaM jecte fedmHncan y oksupy Komentapa OECD u pa ce yom-
IITEHO CMaTpa Ia ¥ OKBUPY OIIIITET IPaBI/Ia MHTEPIIPeTalyje, ,KOHTEKCT  mpeMa Beuxoj
KoHBeHIju odyxsata u Mopen-kouBeHImjy kao 1 Komenrap.”* OECD Komenrap je Tex
oy 2003. ropuHe HaBoxyo crefehe: 78!

»YCIIOB CTBAPHOT BJIaCHMILTBA je yBEfIeHO y OKBUPY CTaBa 2 4iaHa 10 1a pasjacHu sHa-
qerbe peun ,IrtaheHo...pesneHTy , a koje cy kopuutheHe y cray 1 oBor wiaHa [...]. Tepmun
CTBAapHOT BJIACHUKA HMje KopuinheH y yCKOM TeXHIYKOM 3Hauemy, Beh Tpeda duu cxBa-
heH y cBOM KOHTEKCTY y OKBMpY IIpeiMeTa i cBpxe KoHBeHIMje, yKby4yjyhn msderapame
IBOCTPYKOT OIIOpe3MBamba 1 IpeBeHLNjy (ucKanHe eBasuje 1 u3deraBama Iahama 1o-
pesa.

OECD KomenTapu ns 2014. u 2017. rogyuse notphyjy oy seduamimjy.’s

Cwmarpa ce ma BehuHa apyaBa, yK/bydyjyhu apxaBe Koje IpJMelbYjy KOHTMHEHTAI-
HO IIPaBO, Y CBOM IIPaBHOM CHCTeMy HeMajy ofpendy o CTBApHOM BIIACHMKY IIPUXOJa,
a/m YKONMMKO HaBefleHe Jp)KaBe IPUMerbYjy OBy ofipendy y MOpecKMM yroBOpUMa, He
Moxke ce pehu Jia cy erere II0jMy CTBApHOT B/IAaCHMKA J]a IPMIAjy 3HAUEeHe Koje MMa
y Ap>KaBaMa aHITIOCaKCOHCKOT npasa.”® Jako onpenida o cTBApHOM BJIaCHMKY HOCTOjU
y Ap>KaBaMa Koje IpMMebYjy aHITIOCAKCOHCKO TIPaBo, 0Ba ofpefda y IpaByMa HaBefle-
HIX Ap)KaBa 4ecTo MMa Apyraduje 3Hadere VI IpelusHa fedHNINja U He TOCTOjU U
KOPUCTH Ce YITTaBHOM 3a MMOBHUHY, He I 3a mpuxoge.”** Takobe, yax u ako du ce xopu-
ctute feduHKLMje 13 foMaher mpaBa, UCTe He IIPOU3Ia3e U3 MOPECKUX 3aKOHA Ka0 HI
U3 KOHTEKCTa MOPeCcKuX yroopa.”® YcraHoB/baBame fedMHMINje CTBAPHOT BIACHUKA
y HOpecKoj MaTepyji y Ap)KaBaMa Koje IIPYIMemYjy aHITIOCAKCOHCKO IIpaBo, dasupa ce
Ha crenYHYIM CUTYalMjaMa cBakor oppebeHor crydaja, ma TakBa AeQuHULMjA HIje
HOTIIYHO Tpery3Ha.”

ITornepajmo cnenehe cyyajpe y YK n AycTpanuju rjie ce KOHLIENT CTBApHOT BJIACHUKA Y
OKBIpY foMaher IpaBa IPUMEBNBAO Y PA3IUUNTIM CUTYaLjaM U TTie je feduHuIIja 3a-
BJCHIA Off OKOTHOCTY KOHKPETHOT CTy4aja. Y oKBUpY aHanmu3e, ysehemo YK u Aycrpanujy
3dor dorate cyzcKe IpaKce IIOBOJOM CTBapHOT BIACHMKA y OKBUPY foMaher mpasa. Taxo-
be, He 3adopaBumo, ¢ 0d31pom Ha To fa ce YK 3ajarano fa KOHILIENT CTBAPHOT BIACHUKA
IIpMXOfia IIOCTAHe JIeo MOPECKMX YTOBOPa, CMAaTPaMo Jia je MOTPpedHO IIpe cBera aHaIM3y-
paTy mpaKCy Cyfj0Ba MOMeHyTe Jp)KaBe MOBOJIOM II0jMa CTBAPHOT BIIACHNMKA U3 goMaher
IpaBa U BUZETU Y KOjIM KOHTEKCTVIMA Ce VICTY IIOMIEbAO0.

7 Ibid., 293.

78 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12, 4. 10 KomenTapa.

782 ,TIowITo je TepMUH CTBAPHOT BIIACHMKA JOJIAT Ia YKa)Ke Ha IIOTeHIIMja/IHe IoTelkohe Koje mpousiase us ymorpede
pehn ,mmaheno...pesnzenty y craBy 1, HamepaBaHo je 1a Syzie MHTEPIPETIPAH Y OBOM KOHTEKCTY a He J1a Ce OTHOCH
Ha TeXHITYKO 3Haderbe Koje MOXe J1a MMa y okBupy fomahux sakona ofpebhennx semaba (y CyWITHHN, Kajja je OH JOfAT
y HaBeJIeHU CTaB, TEPMIUH HIje MMA0O MPELU3HO 3HAYerhe y 3aKOHNMa MHOTUX JpxkaBa). IlojaM cTBapHOr BlacHnKa ce
He KOPJCTH Y YCKOM TEXHUYKOM 3Haverby (KaKBO MMa y OKBUPY 3aKOHA O TPACTOBMMA MHOTHX [IpyKaBa Koje IPUMebyjy
QHITIOCAKCOHCKO MpaBo), Beh du tpedaro ga dyie cxBaheH y cBOM KOHTEKCTY, KOHKPETHO Y PEaIiijii Ca PeUnMa ,II/Ia-
heHo... pesufieHTy", Kao 1 y cBeT/Ty npeameTa i cpxe Konsenuuje, ykpydyjyhu nsderasame FBOCTPYKOT OIOpe3nBakha
u mpeBeHyje duckanHe esasuje n nsderaparma mrahama nopesa.” Bup.: Model Tax Convention on Income and on
Capital 2014/2017, Komerrap wianosa 10-12.

78 A. Meindl-Ringler, 296.

78 Ibid., 296.

7 Ibid.

7 Ibid., 297.
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1.1.1. KoHTeKCT CTBapHOT BJIACHUKA
KOJI MopecKor ocnodohera rpyme koMmmanuja

Kommnanuja Leigh Spinners je 3axteBaa off Iopecke anMyuHKUCTpanuje ocnodobere of
wrahama Takce u3 wiaHa 42 ®unaHcujckor akra YK n3 1930. rogune.”” Kommannja je
OCHOBaJIa HOBY KOMIIaHUjy, K0joj je mpedaia oxpehena cpefcTsa y sameny 3a akuuje y
HOBOj KOMIIAHUjI, @ HAKOH TOTa je JOTOBOPEHO Jla Ce HaBefleHe aKlyje Jajbe IPOofiajy aK-
ItoHapuMa ocHuBauke ¢upme.”* TTpema cexipuju 42 @uuHancHjcKor akTa 13 1930. rogute,
rpymHo ocnodoherme of mahama Takcy je 1o OFOSPEHO YKOMMKO SM OCHMBAYKa KOMIIA-
H1ja mocenoBasa 90 Iy BUILe IPOLleHaTa HoBe KoMnaHuje.”” Vako GpaKkTIdKy OCHMBaUKa
¢dupma jecte moceoBana 98 ImpolieHaTa HOBe KOMIIAHHje, CYJ je CMaTpao Jja OCHMBAYKa
¢drpma Hyrje SwTa CTBapHY BIACHMK TVIX aKIWja, padyHajyhu o MOMeHTa Kajia je OCHMBa4-
Ka KOMIIaHIja OCHOBA/Id HOBY KOMIIAHUjY, I/ie Ce IIpBa IIOMeHyTa KOMIIaHVja odaBe3asa
ma he akuuje HoBe ypMe IpeHeTM Ha aKIMOHApe OCHMBaYKe KoMmmaHuje.”” Y mpecynn
cyma Moxkemo Hahu creiehe cmaHOCTH ca KOHIIENITOM CTBAPHOT BIACHMKA IIPMXOJA 13
HIOpPeCKUX yroBopa:’

o CyJ IIOMIIbe IIOCPEHIKA KOjJ CaMO IIPEHOCH aKIiyje, IITO je Y CYLITUHY ICKO IIpo-
TOYHO] KOMIIaHWjI1 KOja y C/Iy4ajy MpMMeHe TIOpPecKuX yropopa mpocrebyje mpuxon
CTBAPHOM BJIACHUKY NPUXO/a;

o MaKo Ce CIydaj AoTHde camo AoMaher mpasa ¥ OFHOCK Ce CaMo Ha aKijuje, He 1 Ha
TIPYIXOfie, CY/I je, OfTyuyjyhu o unmmeHnIm fja 11 je ocCHMBa4YKa GupMa CTBapHM BJIa-
CHIIK aKII}ja, Kao IJTaBHY Pas/or HaBeo MOCTOjarbe 0daBese fja ce MMOBIIHA IIpeHece
Ha gpyro /mue. Y okBupy Komenrtapa OECD n3 2014/17. rofyHe, IIaBHa YMHbeHNULIA
IpU yTBphMBamby IIOCTOjakba VIV HEIIOCTOjakba CTBAPHOT BIACHUIITBA HaJl TIPYXOMIV-
Ma jecTe yIpaBo IIOCTOjakbe UM HETIOCTOjarbe 0daBese /la ce IPUM/beHN IPUXOJ lajbe
npocrneny Tpehem iy,

1.1.2. KOHTEKCT CTBapHOT BJIACHUKA KOJ 'ydTaKa

Ogaj crryyaj, rje je npuMereHo foMahe mpaso YK, omHOCKO ce Ha TUTarbe IPeHOIIeha
ryduTaka y okBupy rpyie kommanuja.”” ®upma Sainsbury je moTmmcana yroBop o 3ajeii-
HITYKOM Y/Iaramy ca Oe/IrijckoM KOMITaHMjOM, Ha OCHOBY KOT &1 rpBa ¢upMa umana 75%
aKiyja, a denrmjcka KoMIaHuja octanux 25% akumja gumjane X. Yrosop je moppasyme-
BAO OILINJY 3a OTKYII 5% aKuuja Koje je denrnjcka pupma uMasa IpaBo fa OTKYIM HAKOH
IIpOTeKa poKa Off IeT TOfJHA Off, JaHa MHKopIoprcama ¢umijae. [locTaBuo ce muTame
ma 1 je dupma Sainsbury, mpema cexuyju 258 3akoHa 0 IOpe3y Ha JOXOHAK 11 HOOUT KOp-
nopanyja YK u3 1970. roguse, nMaa paBo fa MCKOPUCTU 0cnodobhere 3a rpyIry KoMIa-
HMja Ha uMe ryduraka Koje je gummjana X ocrapuna. Cyp je y IpBOj MHCTAHIM CMATpao
Jia CTBapHO BJIACHNUIITBO MOpPa SMTU caIyiejlaHo 3aceSHO Off IPaBHOT BIACHUINTBA. [lajbe,

787 leigh Spinners Itd. v. Commissioners of Inland Revenue, 46 TC 425, 23.3.1956, Bup.: Ibid., 97-98.
78 Ibid.

7 Ibid.

7 Ibid.

7! Ibid.

72 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2014, ct. 12.4, w1. 10 KomenTapa.

7% ]. Sainsbury plc. v. O Connor (Inspector of taxes) 1991, Bup: A. Meindl-Ringler, 102 - 104.
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CYZ je cMaTpao fia IIOTIyHa c7I0d0/A pacIoIarama Hajl aKIjjaMa Huje CYIITUHCKY SUTHA
3a ofpehuBama CTBAPHOT BJIACHMINTBA, Beh je OMTHA YNIbeHNIIA fa JIV JTULe MMa IIPaBo Jja
Y>KIBa y IVIOfOBMMA aKI[yja, OFHOCHO AuBupeHpe. Cyf je y Ipecymy HaBeo Jja YKOIUKO du
¢dunmjana ocTBapwa fodut, dupMa Sainsbury du nMana mpaBo Ha AUBUAEHAY HA OCHOBY
OCeIoBarba CBUX 75% aKifuja, a C 0931POM Ha TO Jia OMIMja OTYKIA 5% aKijyja Hitje mpu-
MembeHa Off cTpaHe denrujcke dupMe, Gupma Sainsbury je uMana IyHO ITpaBo A Y>K1BA y
KaITHaJIy U Ipuxony dumjare.

Anenanyonu Cyg je IpBOCTeIeHy Ipecyay HOTBPANO, HaBoxeh na je morpedHO yTBp-
IUTH Y KOHKPETHOM CITy4ajy Koje Cy unbeHulle opIydyjyhe sa ompebnBame cTapHor Ba-
CHIKA. ATIe/IALIVOHY CYT je CMaTpao Aa 3a yrBphuBare CTBAPHOT BIACHNKA Hifje SUTHA U1-
mbeHnIa mto ¢upma Sainsbury Huje MMasa mpaBo Aa c10dORHO paconaxe ca 5% axiuja
KOje 4¥He Jieo OIILMje 13 yroBOpa O 3ajeHNYKOM yyaramy, Beh je duTHa unmeHnIa koja je
yKasuBasa fa 1, yciler pacrogiernie fuByeHne, dbupMa Sainsbury uMana npaBo Ha IUBU-
IIeHIY Koja IIPOU3/Iasu 13 IOCeNoBakba M TUX 5% aKIyja, 4iMe je HaBelleHa (GypMa uMaja u
IIPaBHO 1 CTBAPHO B/IACHUIITBO HaJ aKI[1jaMa Koje Cy fleo oILuje. JeaH of Cyfiuja amnerna-
IL[MIOHOT Cy/]a HaBeO je la CTBAPHO BIACHUIITBO [I0fPa3yMeBa BIACHUIITBO 32 CBOjy KOPUCT
LITO je CyIIPOTHO B/IACHUIITBY KOjé je TIOBEPEHO TPACTHjy.

Bummo f1a ce y 0BOM CTy4ajy BTaCHMIITBO HaJl aKI[MjaMa U3jejHadaBa ca IIPaBoOM Jia ce
IIpyIMe AMBUJIEHE, LITO Ce NeMMMIYHO MOK/IAIa Ca KOHIIEIITOM CTBApPHOT B/IACHMKA M-
XOfja U3 IIOPeCKIUX yroBopa. MoXkeMo IIPUMETHUTH, KaKO ¥ KOHTEKCTY OPECKIX IyduTaKa,
CTBapHU BJIACHUK je Apyraunje HedyHUCAH Of KOHTEKCTa HOpecKor ocmodobera rpyme
KOMITaHHja, OFHOCHO CY[OBM Off C/Iy4aja /IO C/TyYaja CTBAaPHOM BJIACHUKY IIPUJIAjy ipyra-
uju KapakTep U AepuHULN)Y.

Cyn YK je y jenHoj KacHujoj mpecymvt Bupa Finance xoja ce ofHOCHIa Ha ofipehyBame u
HeduHICabe CTBAPHOT BIACHUKA yCIIe IPU3HABaba IyOUTaKa y OKBIUPY IPyIle KOMIIaHMja
TIOTBP/IMO TOpe HaBefleHy IIPECY/Y, /N je jaCHO YKa3ao Ha Pas/IuKy Off CTBAPHOT BIACHMKA
y OKBUPY MeDyHapOFHOT jefMHCTBEHOT KOHTEKCTa KOjI je Be3aH 3a IIOpecKe yropope.”*
Yumenntie cnydaja cy cnenehe:’” Komnanuja Bupa Finance je Kynuna 46% akuuja ¢pupme
CX Re o ipopiaBIa, komnanuje Tawa. Kynompozajuu yrosop je nogpasymeBao jja KOMIIa-
Huja Bupa Finance ucIIaTu LieHy aKijija y poKy of ieceT aHa off MoMeHTa Kafia pupma CX
Re ncnimatu muupenty nomMenyToj komnanuju. [Tocrasumo ce muramwe ga mu Bupa Finance
uMa IIpaBo Aa Kopucty rydutke ¢pupme CX Re 'y OKBUpY ITOpecKe KOHCONUALje rpyme
KOMITaHNja pema cekuuju 403C 3akoHa o Iopesy Ha JOXOfaK ¥ OSUT KopIiopariyja u3
1988. ronuue. Ilopecka apmunncrpanyuja YK je cmarpana ga Bupa Finance Hema IpaBo Jia
KOHCOMIAyje TyduTKe HOBe (unmjase, ¢ 093MPOM Ha TO Jia je IOMeHyTa KOMIIaHuja dua
y yTOBOpHO]j 00aBeslt fia LIeTIOKYIIHY IPUM/beHy AUBUACHAY fa/be mpocienn. Cyx je cBojy
IIpeCyRy 3aCHOBAO Ha IIPETXOJHOj, Tope HaBefeHoj mpecyny, HaBopehu fa je morpedHO
caryepiaTy fia i du Bupa Finance iMana mpaBo Ha AMBUJIEH/TY KOja IIPOU3/IA3M 13 IOCETO-
Barba 46% aknuja. Y oBOM CITy4ajy, Cyfi je HaBeo Ja je Bupa Finance umana mpaBo pacro-
Jarama HaJ IPUM/bEHOM JIVIBUJIEHIOM, jep je MOIJIA II0 CBOjOj BOJBY Jd TPOIL IIPYM/bEHNI
NIPUXOJ, JIOK je 06aBe3y U3 YTOBOPa MOIJIA Jja /1T 13 HEKMX JPYIUX HOBYAHUX IIPU/INBA,
Takobe NIpMM/beHY AMBIUIEH/Y je Y POKY Off ileceT laHa MOIVIa KPaTKOPOYHO Jla MHBECTUPA.
ITpema HaBefieHOM, CyZ je cMaTpao fa Bupa Finance jecte deneduiiujap npumbeHe LUBNU-

7%+ Bupa Insurence Ltd. V. The Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs, 2014, Buza: A. Meindl-Ringler,
104.

7 Ibid., 104 - 105.
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JieHJie T1a TTpeMa TOMe ¥ CTBAPHI BIACHHK aKIINja, IIITO IIOfipasyMeBa II0PeCKO KOHCOMMO-
Bambe ryduraka ¢pupme CX Re. VIHTepecaHTHO je 1a je Cy, Y OKBUPY OBe IIPeCyfie CIIOMEHYO
u Indofood npecyny. Cyn je, omnyuusajyhu y oBoM ciy4ajy, cMaTpao fa MHTepIpeTaryja
CTBapHOT B/IacHuKa u3 Indofood mpecype, HeMa HMKAaKBOI YTHI[aja Ha MHTEPIIPETALjy
CTBapHOT BJIACHMKA Y OKBUPY floMaher KOHTEKCTa, jep ce y okBupy Indofood npecyne mpu-
MemnBao MehyHapoaHM jenuHCTBeHY QMCKaTHY KOHTEKCT KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHNKA
TIpMXOJia U3 IIOPECKUX YroBopa, a Ha ocHoBy KomenTapa OECD n nHI0OHe3MjcKor 3aKoHa,
IITO je MPENEeBAHTHO 3a oMahy KOHTEKCT CTBapHOT BIacHMKa. Hamomennmo fa ce oBaj
cimy4aj us npecyre Bupa Finance [OTUIIA0 CTBAPHOT BIACHUINTBA HAJ| aKIIMjaMa a1 Y KOH-
TeKCTY MPUXOJa, OFHOCHO uBuzeHpe. Takobe, MoXxeMo BUIETH [ia je Cy y OBOM CrIydajy
Kao ITaBHe YMbeHNULIe 33 OI/TYYMBatbe O CTBAPHOM B/IACHNUIITBY HaJf aKI[JjaMa y3e0 CTBap-
HO BJIACHMINTBO HAaJ| AMBHUACHOM U MOTYRHOCT Cl0SOIHOTr pacIonarama MCTOM, IIITO Ce
JIOHeK/Ie IIOK/IATIa ca KOHIENITOM CTBAPHOT BJIACHVKA 13 IIOPECKIX yTOBOPA.

Mako ce oBe ABe mpecype, y Kojuma ce y nomahem xourexcry onpebyjy kpnrepujymu
CTBapHOTI BJIACHMILTBA, JEMMMUYHO IIOK/IAIAjy Ca Pe30HOBAImbeM HALMOHATHUX CYHOBa
PV OITYIMBAIGY O KPUTEPHjyMUMa O CTBAPHOM BJIACHMIITBY Haj IPUXOAMMA U3 TIOpe-
CKUX YTOBOPa, IIp1MeHa foMaher npaBa 110 IUTaby CTBAPHOT BIIACHNKA IIPYXOfa Of CTpa-
He CyJloBa KOjJi IIPYMEmbYjy aHITIOCAKCOHCKO IIPaBO, HYje MPETOPYWhIBA I3 Pas/iora IITo
ce, KaKO CMO BUJIC/IH Y PAasHUM IIpecyAama, fiepUHMIINja CTBAPHOT BIACHKMKA PAsIMKyje ¥
3aBJMCHOCTH Of} OKOJIHOCTY 1 KOHTEKCTa KOHKPETHOT cry4aja.”” Takobe, ogpenda o crap-
HOM BJIaCHUKY Hije fieduHucana y mopeckuM mmm Apyrum 3akonuma YK, seh cymosu
cam1 iedyHMITY OBY Ofpendy IpeMa MMOBIHCKOM 3aKOHY Y BUAY IIpaBa Ha Kopuiiherbe,
YKUBaE-€e ¥ TPOJIajy MMOBIHe, K0 ¥ y BUJY IIpaBa Ha MPUXOJie KOje MMOBUHA MPUHOCH.””

1.1.3. KoHTekct CTBApHOT BJIACHMKaA KO/ OIIOpé€3MBaiba TpacTOBa

Onpenda o CTBApHOM BJIACHMKY je CBOjCTBEHa TPACTOBMMA, a/ly, KAKO CMO BUJIEIIN,
MOJKe Ce TIOjaBUTH 11 Y APYTUM KOHTEKCTHMA Y OKBUpPY foMahe cyzncke mpakce.” [ToHoBU-
MO, TPACT je apaH>KMaH Tfie je TUTY/Iap IIpaBa UMOBUHE TPACTa TPACTH, HOK Ce MPUXOAM Of
UMOBYHe JUCTpudynpajy nocedunm denepuiyjapuma.” axie, deneduuujapu cy crsap-
HJ BJIACHUIIV IIPUXOJA TPACTa, JOK je TPacTy caMo IpaBHY BIacHUK.* TpacT ocHyBa nuLe
Koje ce Ha3uBa settlor wm grantor, koju ofpeheHy MMOBUHY IIOBepaBa TPACTH]y, KOjU Aabe
JICTY IMOBMHY IIOCeflyje y CBOje uMe a 3a pauyH deHeduiyjapa.™”! JIntie koje ocHIBa TpacT
MOXKe TO YPaIUTH 3a KMBOTA WIN y BUJY TeCTAMEHTa HAKOH CMPTH (TeCTaMeHTapHM Tpa-
ct).%2 TTocToje ABe MeTOE OMOpe3NBaba TpacToBa:

o Ykomuko TpacT aucTpudynpa ce npuxopie denedurmjapy, jemiHN mopecku odse-

3HIIK KOjU je y 00aBesu fja IIPMXOfie YK/bYUHl Y CBOjy IIOPECKY IIpHjaBy jecTe YIIpaBo
7% Ibid., 150.
7 Ibid.
78 Ibid., 108.
7 Victor Thuronyi, Alex Easson, ,,Fiscal Transparency*, Tax law design and drafting (ed. Victor Thuronyi), Volume 2,
International Monetary Fund, Washington 1998, 25.
80 A. Meindl-Ringler, 108.
801V, Thuronyi, A. Easson, 25.
802 [hid., 25.
83 Ibid., 27 - 28.
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Seneduumjap. Mebytnm, ykommko TpacT He guctpudynpa cse npuxope deHeduim-
japy, Tpactu he duty y odaBesy fa IUIaTy Iopes 3a TaKBe IPUXOJE, @ Y MOMEHTY
Kajia ce IIPUXOAM FUCTPUOyUpajy KacHuje deHeduunmjapy, He OIOpesyjy ce.

o Jlpyra MeTozia oIopesyBamba TpacToBa IOApasyMeBa i ce 3a Lieo IPUXOf, de3 0d3mpa
JIa JIV Ce VICTU AUCTpUdyMpa fajbe, OIopesyje y pykaMa TpacTuja, a Kajia fobe o dax-
TIUKe AUCTpudynyje npuxona, deHedurmjap ce MCTO OMopesyje ami My ce offodpasa
TIOPECKI KPE[IUT 3a ITOPe3 KOjH je PETXOAHO, 3a MCTe IPYXOfE, IVIATHO TPACTIL

Taxre, mpema fomahem npasy YK 1 ocTamux ipykaBa Koje IPUMEIbYjy aHITIOCAKCOHCKO
IpaBo, CTBapHNU BIacHUK he yBex dutu deneduunjap, MehyTum npodmem ce jaBma Kof,
muckpenyonux (opmamhyjyhux) n akymymanmonux rpacroa. OBM TPacTOBU He HUCTpPU-
Sympajy mpuxore denepuijapuma ogmax, Beh mocne ogpehenor BpemeHa, HakoH 1ITO ce
IPUXONY aKyMYIMPajy y OKBUPY TPACTa, VIV TPACcT MMa opjamheme (eHr.: discretion) ga
omrydn Kapa he ma puctpudynpa npuxone denedupjapyma.®™ Ipema npasy YK, myckpe-
LIJIOHY ¥ AKYMY/IALIVIOHN TPACTOBY He CMATPajy Ce TPAHCIAPEHTHIM JIMIMMA, T1a TaKO, 32
CaB IIPMXOJ, OTIOpe3yje ce TPACTH, a deHeduIMjapy Ha JMe TOra MOTY Jja TPaKe IIOPEeCKy
KPeUT KaJja MM Ce UCTI IPHUXOJ AUCTpUSYMpa U IOHOBO omopesyje.*” [Ipema HaBeeHOM,
YKOJIMKO OM Ce ¥ OKBMPY KOHI[ENTa CTBAPHOT BJIACHNMKA IIPUXOfA 13 OPECKNX YTOBOPa,
npuMeHnio somahe mpaBo YK BesaHo 3a CTBapHO BJIACHUIITBO Y KOHTEKCTY TPacToBa,
TPAcTM ce He OM MOTao CMATpaTyi CTBApHNMM B/IaCHMKOM IIpyxofa, Beh camo deHeduiy-
japu, MaKo je TpacTy IOpecKy 0OBE3HMK 3a CaB IIPUXOJ, KOju TpacT ocTBapu.*® 3a cBpxe
IIOPECKOT YTOBOPA, TEIIKO je OFPEANTH KO je CTBAPHM BIACHMK HPUXOLA FVICKPEL[IIOHOT
JIM aKOMY/TALIMOHOT TPACTa, € 09311pOM Ha TO fia deHeUIMjapy HeMajy HEIOCPeJHO Hpa-
BO pacIo/Iararmba HaJi IPMXOJIOM TPACTa, a Ca ipyTe CTPaHe, TPACT PUXOJiE IPUMA Y CBOje
uMe aju 3a padyH SeHedunujapa.’”’

Taxobe, HoBu 3enanp, nperobapajyhu oko sak/pydera ofpende 0 CTBAPHOM BJIaCHU-
Ky Kao Jieo opeckor yroopa ca YK, HaBeo je 71a ce CTBApHOM BJIACHMKY MOPa IPHIINCa-
TN jeIVHCTBEHO 3HaUerbe a He foMahe 3Haderbe, jep TpacTy He O MOTao Aa ¥Ma IPUCTYII
HIOPECKMM YTOBOPUMa, C 0031MPOM Ha TO [ja peMa foMaheM IIpaBy fp)kaBa yrOBOPHMILA,
OH Huje CTBapHM BlacHMK mprixona.’ Hosu 3emany je y mperoBopuma MCTakao ga ou je-
AMHCTBEHO 3HaUeHe MOIJIO [ja I0Befle 1 0 Apyradnjer ucxona.*” Y nperosopuma nsmeby
Aycrpanyje n YK, nctakuyTo je ga AycTpannja mpema foMaheM mpaBy TpacTije He cMaTpa
CTBapHUM BJIaCHMIIMMA IIPUXOJIA, A je AycTpasiija cMaTpaa ja ofpenda o CTBapHOM BJia-
CHJKY y KOHTEKCTY IIOPeCKIX yroBopa, Koja Ou dua feduHmcana mpeMa fomaheM npasy,
HMje 3ajj0BojbaBajyha .’

Mo>xeMo 3aK/byINTH fa IpUMeHa KOHIENTa CTBAPHOT BlIACHMKA 13 foMaler IIpaBa Kao
JIe0 MCTOT KOHIETITa Y KOHTEKCTY IOPECKOr YTOBOpa, Huje 3aoBo/baBajyha, jep TpacTu,
Kao JIIie Koje ce omopesyje 3a CBY JOOUT KOjy TPacT 0CTBapH, He 01 MMajIO IIPaBoO Ha KO-
pucTi u3 mopeckor yrosopa. Hamomennmo sa Komenrap noceSHo HaBo#y CuTyanujy Kaja
ce IVICKPEeLIVIOHN TPACT, OfHOCHM TPACTy, MO>Ke CMAaTPaTy CTBAPHMM BJIACHUKOM IIPUXO-
Jia y KOHTEKCTY TOPECKUX yroBopa, MaKo fomahe IIpaBo Ap)kaBe yTOBOPHIIE 38 CTBaPHOT

80t A. Meindl-Ringler, 109.
805 Ibid.

8 Ibid.

87 Ibid., 108 - 109.

55 Ibid., 147.

599 Ibid.

810 Ibid., 148 n 297.
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B/IACHMKA CMaTpa caMo deHeduuyjapa.t!! Y mureparypu Hopeckor Ipasa ce IpejjIaxe aa
Ip)KaBe Koje IIPUITAJIajy CUCTeMY aHIJIOCAKCOHCKOT IIpaBa, HACTaBe Jla IIPYMebYjy IIpUH-
e foMaher paBa, ajm ia y ICTO BpeMe y3MY y 0031p KOHTEKCT 1 aHTUady3nBHY GyHK-
1IJ1jy KOHI[eTITa CTBAPHOT BJIACHNKA KOjU je CBOjCTBEH IopecKyM yrosopuma.®'” I1a Tako, Ha
pyMep, TO 8V 3HAYWJIO Jja yIIPKOC oMaheM IpaBy, TPacTy aKyMy/IALMOHOT TpacTa Oy Mo-
rao fa ce kBamudukyje kao cTBapHM BIacHKK mprxona.®® Takobe, apxmBcku Matepujamu
y Toky nperosopa msmehy YK ca Aycrpamjom 1 HoByM 3eaH/ioM OKO 3aK/byderha Iope-
CKIX yTOBOpa ¥ OfIpefide O CTBAPHOM BIACHMKY IIPUXOJA Y Be3M Ca TPACTOBMMA, IIOKA3Yjy
Jla HaMepa OBMX JIpXKaBa Koje IIPYMelbYjy aHIJIOCAKCOHCKO IIPaBo, Huje Ouya ycMepeHa Ka
nprMenn foMaher mpaBsa y MOIVIEAY CTBAPHOT BIACHMINTBA, Beh Ka mpyuMeny moce§HOr
KOHTEKCTa KOjy je CBOjCTBEH TOpecKyM yropopuma.t 3a gp>xaBe Koje [IpUITajiajy KOHTH-
HEHTa/THOM CUCTeMy IpaBa, IIpefyIaxe ce ia MPUMerbYjy jefmHcTBeHo MehyHapoaHo sHa-
Yerbe KOHIETITa CTBAPHOT BIACHNMKA IIPMXOJia 113 IOPECKNX yroBopa.’® Y cBakoM cydajy,
Komenrap OECD, nocedHo Harmamasa fja 0gpeady o CTBAPHOM BIACHUIITBY Hifje TI0XKeTb-
HO NIPYMeUBATH y OKBUPY foMaher IpaBa, Beh y KOHTEKCTY KOjH je CBOjCTBEH MOPECKIM
yrosopuma. Ha 0cHOBY HaBe/IeHOT, IIpOM3/Iasy [ja YIaH 3 CTaB 2 IOPECKUX yTOBOPa yKasyje
Jla KOHTEKCT UITAK 3aXTeBa pyradyje TyMaderbe I a je HOTpeSHO MPYMEeHNTH jeIHCTBe-
HO MehyHapopHO 3Hauerbe KOHIIeNTa CTBAPHOT BIACHIKA Ipnxopa.t'®

1.2. Apiymenitiu y Kopuciti illymaveroa fiojma ciliéapHol 61acHUKA UPUX0GAa U3 UOPeCcKUx
yiosopa fipema gepurunuju us gomahei iipasa

Boren (Vogel) cmaTpa fa je mpu pasMaTpaisy IUTamba KOHTEKCTA yTOBOPA, IIOTPeSHO
ysetu y 0d3up kako OECD Mopen-koHBeH1ujy, nmparehu KomeHtap u onyHcke mporo-
KOJIe, TaKO je moTpedHo 1 pasMoTputy gomahe mpaso Apyxasa yropopauua.®’’ Mebytum,
CaMo y CITy4ajy jaKux apryMeHara Jia je IIOTPeSHO KOHTEKCTY JaT IMPOK CMIICA0, [leBuja-
1uja off mpuMeHe foMaher npasa Ipy MHTepIpeTalyjy mojMoBa je gomycrusa.'® Takobe,
OHOBMMO, YK, Kao Jip)kaBa aHIJIOCAKCOHCKOT CHCTeMa ITpaBa Koja je MMajia doraTy CyAcKy
IPaKCy Ha TeMy CTBAPHOT BJIACHUINTBA, MHCHCTUPAIIO je a Ofipenida O CTBAPHOM BIaCHM-
Ky nocrase jieo Mogen-konsennuje OECD, 1mto Ham ykasyje Ha HeKy BPCTY HaMepe OBe
IpKaBe [Ia, IPIIVKOM IIPYMeHe WIaHa 3 cTaBa 2 MOPeCKIX yrOBOpa, IpuUMelbyje foMahy
CYZICKY IIPAaKCy O CTBApHOM BJIACHMKY Kao Jieo somaher npasa.®'* HapasHo, ca ipyre cTpa-
He, JIpyTe Jp>KaBe Koje IPMMembYjy aHITIOCAKCOHCKM CUCTeM IIpaBa, IoNyT AycTpanuje u
Hosor 3emanpa, ykasane cy Ha Moryhu mpodieM ca akyMyTalIOHUM U MCKPELVOHIM
TPACTOBMMa, YKOIMKO Oyt ce IpuMeHuo gomahe mpaso.

CmaTpaMo fia je jemMHCTBeHO Mel)yHapoHO 3HaYeHe I10jMa MOXKE/bHO Pafii CMamberbha
IpaBHe HECUTYPHOCTH 1 CTBaparba HeKe BPCTe jeTHOOOPAasHOCTH Y IpecyfiaMa PasmnduTiX
HAIlMOHA/THNX CYZI0Ba KOji Ofipefidy O CTBAPHOM BIIACHNUKY NpyMemyjy y Behem odumy n

811 Model Tax Convention on Income and Capital, OECD 2017, Komenrap wrana 10, ctas 12.1, pycuora 1.
812 A. Meindl-Ringler, 297.

813 Ibid.

814 Ibid.

815 Ibid.

816 A. Meindl-Ringler, 297.

817 K. Vogel, 74.

818 Ibid.

819 A. Meindl-Ringler, 295.
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Ka TaKBOM 3Hauerwy Tpeda Texxutu. MehyTum, Heku ayTopu cMaTpajy ia jeAMHCTBEHO Me-
bynaponHo sHaueme 1ojMa CTBapHOT B/IACHMKA IIPUXOJA U3 IOPECKMX YTOBOPA jOII yBeK
HMje Y IOTITYHOCTH jacHO ofpebeHo, 1 [a je 3aT0 MOXeJbHO, IO Tajja, IPMMEBIBATH J10-
mahe mpaBo.* IIpodeM ce jap/ba ca mUTarbeM: LITa IPECTAB/ba jeFUHCTBEHO (PUCKATHO
Mel)yHaponHO 3HaUere U [ja I OHO YOIIIITe TPEeHYTHO Ioctoju? Bunehemo kacHmje ma
jeIMHCTBEHO (UCKaTHO 3HaYeHbe OBOT MojMa ITocToju y oksupy Bepsuje OECD KomenTapa
u3 2014/17. ropuue, mebyTum, 3dor Heodasesyjyher kapakrepa KomeHTapa 1 Hemocrojama
nepunmMje y Mozien-KoHBeHIMjaMa U OPeCKUM YTOBOPYMA, MOjefiHe Ip)KaBe MCKIbY-
4IBO TIPUMeENYjy foMahe ITpaBo, VIV HAIVIOHATTHY CYAOBM Jajy foMahe TyMadere mojMa
CTBapHOT BJIACHMKA IIPMXOJa 3a Koje HaBOfe [ia je y ckmany ca mebmuunujom ns OECD
KomenTapa. CBakako, y HOBUjIM IpecyziamMa Cyfj0Ba y Ap)KaBaMma Ijie II0CTOj1 y»Ka IIpakK-
Ca II0BOZIOM KOHILEN'Ta CTBAPHOT B/IACHMKA 13 IIOPECKUX yroBopa, nonyT IlIBajiapcke, Bu-
nehemo fa je ocnmamarme Ha jeIMHCTBEHO (QUCKAIHO 3Hauere U leUHNUIM)Y IOMEHYTOT
xon1enta 13 OECD KomenTapa opf 2014. rofuHe cBe CHaXHIje.

VYKOMKO CyMMpaMO CBe HaBeJIEHO Be3aHO 3a WIAH 3 CTaB 2 MOPECKIX yTOBOPA, MOXKEMO
3aK/bYYNUTH Ja O MOPecKU 0OBESHMK ¥ MOpecKa aJIMUHICTPAINja, TIPUIUKOM IIpUMeHe
0BOT 4IaHa, Tpedaso fja mpare cnefehe Kopake:™!

o IIPBO Ce ImpMMemyje AedUHNIMja U IPABIIO MHTEPIIPETaLiije Koje je HABEeLEeHO ¥

TIOPECKOM YTOBODY;
o YKOJIMKO He IIOCTOjU IocedHa iepUHIII A ¥ YTOBOPY, MOXe Ce IIpUMeHNUT foMahe
IPaBo, YKOIMKO OHO Cafipykul iepuHNMIMjy ofpeheHor mojma Koju Huje AedyHMCaH
y IOPECKOM YTOBODY, @ y OKBUPY KOHTEKCTa IIOpe3a Ha Koje Ce yTOBOP IpUMeEIbYje;
o Mebyrum, nmpe npumene fomaher mpaBa, IOTPeSHO je IPOBEPUTH fia IV KOHTEKCT 3a-
XTeBa Ipyradnjy MHTepPIpeTaljy, Kao U KOIMKO Cy jaKu apTyMeHT! Ha KOjuMa Ce 3a-
CHJBA JieBMjalija Off MHTepIIpeTalje foMmaher pasa, a y KOPUCT IIMPer KOHTEKCTA.

2. Tymauere KOHIeNTa CTBAPHOT BIACHIKA IPUXOJA
y okBupy Meh)yHapoHOT jemiHCTBeHOr KOHTEKCTa

Y oKBUpY OBOT IOI7IaB/ba, IOKyIaheMo Aa OfroBOpyMa Ha ImuTarba: [la i1 jennHCTBe-
HI KOHTEKCT Ofipefide 0 CTBAPHOM BIIACHMKY IIPUXO/IA OCTOjI? YKOIMKO [IOCTOjI, f1a /N je
JIOBOJBHO jacaH y CMIUCTTY fia IIpyMeHa soMaher paBa 3a MHTEpIIpeTaLljy 10jMa CTBAPHOT
BJIaCHNKA [IpeMa WIAHY 3 CTaBy 2 IOPECKUX YroBOpa MOCTaje CyBuInHa? [la iy mocToju
BIIIIe BPCTa KOHTEKCTA OBe Ofpende 3a Koje ce Moke pehut fa cy jennnctBeHe Ha MebyHa-
ponxoMm HuBoy? Takobe, BueheMo kakBa je cyncka npakca y ofpehernm gpxxaama rje ce
KOHILEIIT CTBAPHOTI' BJIACHMKA IIPUXOJa M3 IIOPECKUX yTOBOpa JVHTEH3MBHO HpI/IMeH)yje Yy
LY Cy3dujarba apaH>KMaHa ca IIpoduparbeM IIOPECKUX YLOBOpa.

2.1. JegurcitieeHu mehyHApogHU KOHITAEKCTH
Koju Gpou3nasu u3 pumere Uopeckux yiosopa

Ban (Vann) cmarpa z1a je onpenda 0 CTBAPHOM BIACHUKY NPYUXO/a aHTHA0y3MBHA Mepa
1 [ je 300r meHe CBpXe Koja ce cacToji y cy3dujamy 3/10ymnoTpede yroBopa, OTpeSHO

820D, . Aigner, 105.
821 K. Vogel, 74-75.
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PA/MTI Ha IEHOM jeAMHCTBEHOM 3Hauery.* VIcTu ayTop fja/be cMaTpa Ja je MpUINCH-
Bambe je[IHCTBEHOT 3HaueHba Off ¥I3y3eTHe BAKHOCTY KaKo O ce OBaj [0jaM IIPYMEIBA0
KOH3ICTEHTHO y CBVM [ip’KaBaMa YTOBOPHMI[aMa, Kako Ou ce mosehama mpaBHa curyp-
HOCT 1 ,,eCEHIMja/THa MCKPEIVOHA TIPYMeHa " HaBeJIeHOT T10jMa, KaKO TO HaBOJY ayTop,
Off CTpaHe IOPecKMX afMUHNCTparyja.*> TIoHOBMMO, TT0jaM CTBApHOT BJIACHNKA IIPUXO/a
HeMa IIPeLYI3HO U KOH3UCTEHTHO 3Hademe y Ap>kaBaMa wianuaMa OECD.* I1a Taxo, y
3aBUCHOCTH Off jyPUCAMKIVje, KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHNKA U3 MOPECKUX YTOBOPa MOXKe
STV MHTEpIIpeTHpaH y OKBUPY foMaher paBa, M IpeMa IPOKOM VI yckoM MebyHa-
pOnHOM (PVCKATHOM 3HaYewy.*>

Y cBaKOM C/Ty4ajy, yBemKo je mpuxsaheHo /ja Kofj CTBApHOT BIACHNUKA, KAO I10jMa, KOH-
TEKCT 3aXTeBa jeIHCTBEHO 3Hauewe, feduHmcame 1 npuMeny. Mebynaponna ®uckan-
Ha Opranusanyja (International Fiscal Organisation — IFA) je fomuta 1o MCTOr 3aK/bydka
Ha HEKOJ/IMKO CBOjUX KOH(pepeHIuja Koje cy duie oppkaHe 1998. u 1999. ropune.*” Ha
jenHOj off KOH(epeHIIMja, jefjlaH Off YWIAHOBA IIBajIiapcKe feneranyjet™ uspasuo je cras fja
O¥ CTBapHO BTACHUIITBO TPedasIo fla OCTaHe CBOjCTBEHN Ie0 KOHIIENITa OPECKIX YTOBOpa
u fa xopuiiheme wiaHa 3(2) u npuMeHa foMaher IpaBa HapyIIaBa CBPXY IOPeCKUX yro-
BOPa, IITO dU MOIJIO OBeCTH JO MpeosnahuBarma oMaher npasa Haji TOPECKMM yTOBOPOM
(eHr.: treaty override). IlomenyTa meneranuja je ga/be cMarpaa fia du Tpedasio HaBeCTH MOJ
KOjUM YCTIOBMMA Ce CTe KOPUCTU MOTY YCKPATUTH, IITO Takobe He 11 Tpedasto dutu mory-
he Ha ocHoBy fomaher mpaBa, Beh Ha OCHOBY ofjpefada OpecKor yToBopa. 3aK/by 4NN Cy
ma du Tpedasio jacHO fia ce HaBefle [a Ce He MOXKe IIPMMEeHOM JoMaher IpaBa OfpefuTu KO
JIMa IIM HeMa IIPaBO Ha KOPUCTI U3 IIOPECKOT YTOBOPa.

Ilo oBakBor 3aKbyuka Ha IFA KoHrpecyuma ce JOIUIO Ha OCHOBY UMIbeHMIIe fa TOMa-
ha npaBa He npyxxajy IpeLu3HoO 1 ofropapajyhe sHauerme ofpende 0 CTBAPHOM BIIACHUKY
nprxona,* a 'y ucro BpeMe, MHore Apxase wianute OECD nucy nuMane geduHncany Ha-
BefieHy ofipendy y cBojuM gomahum mpasuma.’® Takobhe, HaBefeHN 3aK/by4aK je y carya-
CHOCTH Ca TIOTPedOM fia ce yCyIel pMMeHe HallOHAIHOT IIpaBa usderte mpeosnabupame
momaher mpasa Hag mopeckum yrosopom.®! Taxo, Boren (Vogel) cmarpa ma ce mprmeHoM
wiaHa 31 Beuke KOHBeHIje, OLpefde MOPECKOr YyroBOpa MOpajy TyMadlTH ¥ CKIaAy ca
IIPeAMETOM 1 CBPXOM YTOBOPA, LITO fja/be HaBOAM fja Oi p)KaBe YTOBOPHULIE, IPHMEHOM
3ajefHIIKe NHTepIIpeTaLyje, Tpedaso Aa Tpaxke MHTEPIIPETALjy Koja Oy HajBepoBaTHILje
dwra npuxsahena y ode npxase.t

KomenTapu OECD xoju gatupajy mpe 2003. rofyHe HUCY M3pakaBaiy CTaB MOBOJOM
AuIeMe OKO IpuMeHe foMaher ImpaBa MM jeAMHCTBEHOT (QMCKATHOT 3Hauerba KOHIENTa
crBapHor pracHuka.*” Pesnsuje Komenrapa OECD 13 2003. 1 2014. rofyHe Cy IOTBpAUIE

82D, G. Duff, 22.

82 Ibid.

824 Rene Matteotti, Fabian M. Sutter, ,,Switzerland: Broad vs Narrow Interpretation of the Beneficial Owner Concept",
Beneficial Ownership: recent trends (eds. Michael Lang et al.), IBFD, Amsterdam 2013, 51
825 Ibid.

826 R. J. Danon (2020a), 596.

527 Ibid.

828 Ibid., pycHoTa 66.

82 Ibid.

80 M. Kotlyarov, 26.

$1R. J. Danon (2020a), 596.

82 Ibid., ycHoTa 69.

83 C. Bergedahl, 14
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HIOCTOjaEbe jeIMHCTBEHOT Mel)yHapoHOT KOHTEKCTa Ofipeide 0 CTBAPHOM BIACHUKY IIPH-
XOfia 113 HOPeCKuX yroopa.s*

ITpucernmo ce, Komentap OECD n3 2003. rofmHe mofpasyMeBao je fa TepMIH CTBap-
HOT BjTacHMKa He 1 Tpedaio durty kopuiheH y yCKOM TeXHMYKOM 3Hauewy, Beh f1a Tpeda
Sutn cxBaheH y CBOM KOHTEKCTY y OKBUPY IpefiMeTa 1 cBpxe KoHBeHIMje, ykbydyjyhn
nsderaBarme ABOCTPYKOT OIOpe3NBama 1 NpeBeHLVjy (IcKaaHe eBasuje 1 M3deraBama
wahama nopesa. ° Bunumo fia ce y 0Boj Bepauju KoMmeHTapa rojaiumabaio jja je morped-
HO KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA CAIIEfaTyl y OBUPY jeMMHCTBEHOT MelyHapomHOT KOH-
tekcTa. Heke off IpBKX, Y /MTepaTypy MO3HATU)UX, CYACKMX Tpecypa, Indofood (2006) n
Prevost (2009) xoje cy ycrenue HakoH peusuje KomeHtapa 2003. ronuHe, IpuMeHIIE Cy
OBaj IIPUHIINII, OCTIambajyhn ce Ha jeIMHCTBEHN (QUCKATHI KOHTEKCT Ofpefide 0 CTBApHOM
B/IACHUKY Ipuxopa.*

KomenTap us 2014. rofyHe je MOTBPAMO OBaj CTaB U IeTa/bHNUje IIPeIU3Npao, HaBo-
mehn fa ce 1mojaM CTBapHOT BIACHMKA He KOPYICTH Y YCKOM T€XHMYKOM 3Ha4elby, KaKBO
JIMa Y OKBUPY 3aKOHA O TPacTOBMMa MHOTUX Ip>KaBa KoOje IMPUMEbYjy aHIJIOCAKCOHCKO
mpaBo, Beh 81 Tpedano na dyne cxsahen y cBom KoHTekcTy.*” OBa Bepsuja Komenrapa je
JIOfJaTHO II0jalllkbaBasa Ia KOHIIENT CTBApHOT BIIaCHMKa He Oy Tpedaro fa dyze TymMadeH
npyuMeHoM goMaher npasa, Beh y OKBMPY jefMHCTBEHOT, cedy CBOjCTBEHOI, MehyHapon-
HOT KOHTEKCTa, ITO YKasyje fa Komenrap n3 2003. rofyHe Hitje d110 MOTIYHO IIpeLM3aH.
Takobe, cmarpamo fa pxase wianune OECD cBe o 2014. ropyHe Hucy dume curypHe
fla /Y je HaBelleH) KOHLIeNT HOTPpedHO TyMaduTy ImpeMa foMaheM IpaBy WK Y OKBUPY
jeMHCTBEHOT KOHTEKCTa. UMibeHNIla Koja HaC HABOJY HAa OBaKaB 3aK/by4yaK jecTe Ipe-
anor us npsor fokymenta OECD ,,Pasjammeme 3Hauema creapHor saachuka y OECD
Mogpen-xonBennuju“ us 2011. roguHe rae ce HABOAIIO [a 3HAUEHE CTBAPHOT BIACHUKA
110 fomaheM 3aKOHY HIIje ayTOMATCKI MpeIeBaHTHO 3a MHTEPIPeTALjy OBOT 110jMa, Beh
je momahe 3Hauerbe IIOjMa IPMMEH/BIBO Y 0dMIMY KOjH je KOH3VCTEHTAH Ca OILITUM Ha-
Bobemwnma us Komenrapa. ** Y pesusuju oBor gfokymenTa 13 2012. rofute, oBaj €0 0
npruMenu goMaher mpasa je yKo/ibeH, ITO HaC HABOAM Ha 3aK/by4aK fa je Tek Komenra-
pom u3 2014. roguHe, KOHLENTY CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOJA 3a1CTa IPUIIACAH jeINH-
CTBEHM MehyHApORHM CBOjCTBEHM KOHTEKCT, a Y OKBUPY IpefMeTa I CBPXe IOPeCKUX
yrosopa. Y OKBUPY pasjalllibera 3Hauera I0jMa CTBApHOT BlacHuKa npuxozna, OECD
je 2011. royiHe IpMXBAaTWIA M HOTBPAMIA fla OM KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA Tpedayo
Jla MMa jeAuHCTBEeHO MelyHapoHO ducKamHO 3HaUerbe, ATy Y UCTO BpeMe Hijje JKerea
Za y IOTIIYHOCTY ofduje IpuMeHy foMaher npaBa y OKBUpPY MHTepIpeTalje HaBeeHOT
KoHuenra.

Bupenn cmo fa je Komenrap OECD npema msmenama us 2014. rofuse Mofp)KaBao
JEMVHCTBEHO 3HAY€be IOjMa CTBAPHOT B/IACHNMKA KOj€ je CBOjCTBEHO IPENMETY U CBPCU
HOPECKMX YTOBOPa, Mel)yTuM, HoCTap/ba ce MATAmbE: IITA Ce TIOfPasyMeBa IOJ| KOHTEKCTY-
aTHMM je[MHCTBEHNM 3HaUYerheM Ha Koje yIyhyje wian 3 cras 2 mopecknx yrosopa? Kako
S¥ICMO OfITOBOPM/IN HA OBO IMTambe, MOTPedHO je BuieT mTa ce y MehyHapogHoM mope-

84 R, J. Danon (2020a), 596.

85 OECD Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12, €1. 10 KomenTapa.

836 C. Bergedahl, 14.

7 OECD Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2014, ct. 12.1, wr. 10 KomenTapa.

88 Clarification of the meaning of ,Beneficial owner® in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, OECD,
cras 12.1, c1p. 3.

839V, Armelin, 504.
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CKOM IIpaBy cMaTpa IOf, ,KoHTeKcToM **° [To/rasHa Tauka jecte ynpaso beuka KoHBeHIIja,
MebyTyM ,,koHTeKCT ce momumbe u y Komentapy OECD.**!

KomenTap Ha unan 3 ctaBa 2 HaBopu creehe:™?

»KOHTEKCT je ofpeheH IpBeHCTBEHO HAMePOM Ip>KaBa YTOBOPHNULA Y TPEHYTKY IOTIIN-
CUBaH-a OPECKOT YTOBOPA, KA0 11 3HAYEHEM KOje je JATO KOHKPETHOM I3pa3y 3aKOHOJAB-
CTBOM Jipyre Ap>KaBe yroBOpHMIIE (MMIUIMIMTHO yIyhuBame Ha IPUHINUIT PeLIUIPOLY-
TeTa Ha KojeM ce KoHBeH11ja 3acuuBa). [lakie, popMynanmja opor wiaHa jaje oppeheny
c110d0y HaJIIe)KHIM OpraHyuMa.

ITonoBumo, omute je mpuxsahen cras fa OECD Mopen Konsenruja u nparehu Ko-
MEHTap YMHE JIe0 ,KOHTEKCTa MaKo HeMajy mpaBHO odasesyjyhu kapaxrep.*” ITa Taxo,
BugeheMo y HapefHUM CYACKMM CIydajeBMMa [ja CYGOBI, Kafja OJIyKy 3aCHUBajy Ha je-
AVHCTBEHOM MelyHapOHOM 3Hauery I10jMa CTBApHOT BJIACHMKA, Y 003Mp y3UMajy, MM-
nuTHO nin excriyTHo, OECD matepujane nomyt KomenTapa n Mssemraja o mpo-
TOYHUM KoMIIaHMjama 13 1986. roguue,** a Takobe Heke apyxase nonyt lllnanuje, Kanane
n YK, oBe MaTepujaie IpuMerbyjy 1 peToakTuHO.*> MehyTum, mpema HekuM ayTopuma,
MIOTPESHO je Mpy MHTEpIpeTALMj) TT0jMa CTBAPHOT BIacHMKA rmohu of wiaHa 31 crasa 1
Beuke KOHBeHIMje IIpeMa KOjeM ce YTOBOp Mopa JOOpOHAMEpHO TYMaduTH, IpeMa yo-
S1yajeHOM CMIICITY KOji Ce MOpa JIaTy M3pasliMa y YTOBOPY Y HIXOBOM KOHTEKCTY 1 y
CBET/IOCTY HEerOBOT IIPeMeTa U mberosor nyba.**® TIoTpedHo je BupeTy 1mTa IpepcTan/ba
»yodudajeHo 3Hauere . Cy[oBMU Koji1 Ce daBe MHTEePIPeTALjOM IIOPECKIX YTOBOPA U IIPH-
Mewyjy Beuky koHBeHIMjy, TpuderaBajy pyMeHN IpaMaTHyKe aHa/m3e Kako Ou Halum
yod14ajeHo 3Hauere HeKOT [0jMa I YeCTO IPUMEHYjy HEKONNKO Ay TOPATUTUBHIX PeYHN-
ka noryT OxchoppoBor peyHnka eHrneckor jesuka (er.: Oxford English Dictionary).®
3yk (Zuk) cmarpa fa i, ¢ 0931poM Ha TO [a je IOjaM CTBApHOT BIACHMKA IOTEKAO U3
Ip)KaBa Koje IPUIAZiajy aHIJIOCAKCOHCKOHCKOM CHCTEMY IIpaBa, Kao 1 Jia je Ha MHCUCTH-
pame YK, oBaj mojam nocrao seo OECD Mopen-konsennuje 1 KomenTapa, yoduyajeso
3Hauere Tpedaso TAXKUTH Y IPABHUM peyHuIMMa eHrieckor jesuka.** [T Tout (Du Toit)
MMa CIMYHO MULUBbeHe 1 HaBOAM fa Ou, ¢ 003MPOM Ha TO [ je M3BOPHO 3HAUeHe 10jMa
CTBApHOT BJIACHMKA ITPEY3eTO 13 IIPaBa IpyKaBa Koje IPUIIA/iajy aHIIOCAKCOHCKOM CHCTe-
My TpaBa, TAKBO 3Haueme Tpedao fa dy/e MonasHa Tauka y Hamaxermy MehyHapopHor
IIOPEeCKOr 3Hayerba Koje je CBOjCTBEHO IOPECKMM YroBOPMMA KOji Cy KpempaHyu mpema
Mopen-xousenuuju OECD.* Ykonmuko je HEOIXOAHO, OBAKBO NOYETHO 3HAUECHE MOXKE
Uty MOMPUKOBAHO IpeMa KOHTEKCTY IMOPECKOT YTOBOPA Y OKBMPY ETOBOT IIpeMeTa
U IW/ba, TIpeMa TOMe, 1je0 0Baj Ipollec MHTepIpeTanuje du Tpedano fa Syde y CKIagy ca
KOpaIuma Koje nocras/ba beuka KoHBeHIuja. 5

CmaTpaMo Aa jenuHCTBeHO MehyHaponHO sHauere MoxkeMo Hahu y geduHuUImju KOjy
npysxa OECD xomenTap u3 2014/17. ropuse, 10K IIpaBHU PEYHNIIN EHITIECKOT je31Ka MOTy

80 M. Zuk, 324.

841 Ibid.

#2 OECD Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2017, KomenTap wiana 3, maparpad 12.
# A. Meindl-Ringler, 293.

84 R, J. Danon (2020a), 597.

85 A, M. Jimenez (2010), 50.

86 Vienna Convention on the Law of Treaties, 1969, un. 31, cT. 1.
87 M. Zuk, 324-325.

88 Ibid.

8 Ibid.

50 Ibid.
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Za IOCITyXe, KaKo je To [Tu Tout pexao, camo Kao Io/asHa Tauyka y Halaxemwy MehyHapon-
He je[MHCTBeHe NHTepIpeTalyje. JefIMHCTBeHO MehyHapoHO 3Hauetbe S TofpasyMeBao
Jia ip>KaBa yrOBOPHULIA TpyMenbyje Aeduununjy us Komenrapa. Mebytum, mpuceTnmo ce,
OECD KoMmeHTap Huje mpaBHO 0daBe3yjyhu JOKyMeHT, T1a ce y TpaKcy fiellIaBa Jia ce Cy/o-
B 10311Bajy Ha KomenTap, a y cymrusn npuMernyjy somahe mpaBo 0ZHOCHO, CYLOBH I10j-
MY CTBApHOT B/IACHVKA IPUIINCYjy 3HaU€lhe IPeMa CBOM COIICTBEHOM pasyMeBamy, Koje ce
y CYWITMHM pa3yukyje of nebuHunuje Kojy Komenrap npysxa.*' 3axpydyjemMo fja mpas-
nu edrnecky pegnuny 1 OECD matepujamu momyT KomenTapa u VsBemraja o mpoTod-
HUM KOMITaHMjaMa MOTY HOCTYKUTH Y M3HAJIaKe/by jeAMHCTBEHe MHTepIIpeTalje IojMa
CTBapHOT BJIACHNUKA, U Kao mTo KoMeHTap HaBOMM, jefMHCTBeHN Mel)yHapomHM KOHTEKCT
IOCTOjU, aJIM Ce IOCTaB/ba Criefiehe muTarme: fja 1 je jefuHCTBeHN MehyHapOHY KOHTEKCT
JIOBOJBHO jacaH, OZHOCHO i JIM je Be3a ca JOMahuM IpaBoM Y MOTIYHOCTY HPeKMHyTa?
Ognrosop Ha 0BO IuTambe MoKyIaheMo fa fodujemo aHam3upajyhu nosuare cypcke ciy-
JajeBe y Be3M ca TyMauereM KOHIIETITa CTBAPHOT B/IaCHMKA TTPUXOfA.

2.1.1. Cnyuaj Indofood

3a amamu3y npecype Indofood ompenemunu cMo ce u3 Buie pasjora. Ilpe cBera, To
je dua mpBa Ipecyda HOHeTa Ha HUBOY [p)KaBe Koja IPMIIAfia aHITIOCAKCOHCKOM IIPaB-
HOM CICTeMY, a Koja je odesdemyna jenuHcTBeHO MehyHapomHO GMCKaTHO 3HAYEHE TOjMY
CTBapHOT BIACHNKA, 3aHeMapyjyhu nomahe 3Hauerbe UCTOT II0jMa KOje MOXKe dUTH IOTIIy-
Ho gpyraunje.* [TogceTnMo ce, Hanopuma Aeneranyje YK, KOHIeNT CTBapHOT BIACHNUKA,
KOju je ocTojao y oMahiyM ImpaByMa ip)KaBa Koje IPUITaJajy aHIJIOCAKCOHCKOM CHCTEMY
mpaBsa, mocTao je feo npse OECD Mozen-koHBeHIHje, ITa je TMMe 0Ba IPeCy/a joIl BUIle
modua Ha sHavajy, jep jy je moHeo cyz 13 YK Koju je jacCHO HampaByo AUCTMHKIIN]Y OF T10j-
Ma CTBapHOT B/IacHMKa u3 jomaher npasa. [Ipyro, y oBoj npecysu ce By u yrunaj OECD
Mopen-xonsennuje u3 2003. roguHe peMa Kojoj je IojMy CTBAapHOT BJIACHMKA IIPUXOfia
HPUIMCAHO jeAMHCTBEHO (QMCKATHO 3HaUYebe Y OKBUPY IIpefiMeTa i cBpxe Moyien-KoHBeH-
11je, OMHOCHO IIOPECKMX YroBopa, a ¢ 003MpoM Ha To ja ce cyn y YK mosBao Ha mome-
HyTV TIpemet u cBpxy. Ocum Tora, ITopecka ynpasa YK je HakoH oBe mpecype odjauia
oxpebere odasesyjyhe foxymeHTe MOBOLOM jeAVHCTBEHOT MehyHAPOJHOT 3HAUEHbA IT0jMa
CTBAapHOT B/IACHNKA 113 IIOPECKUX YTOBOPA, a KOjM CY Ce OC/Iamba/mii Ha IIPeCyAy y ClIydajy
Indofood. Y moMeHyTIM JOKyMEeHTVMa, YIIpaBa je, 3axBasbyjyhu npecynu Indofood, op-
Mmupana ofpeheny Bpcty ycrabene npaxce. Ilopecka ynpasa je cmaTpaina ja je mpecyna
ArenamyoHor cyfa odaBesyjyha mpu MHTepIIpeTaluji CTBAPHOT BJIACHNKA IIPUXOfA U3
yroBopa y kojuma je YK cayrosopuuia. Ha kpajy, morpedHo je pehn u ma cy ce cynosn
Apyrux apxapa®' y oppehenum crydajeBrma IOBOJOM CTBApHOT BIACHMKA HPUXOfA U3
IIOPECKIX YTOBOPa, HepeTKo mosuBany Ha Indofood y 0dpasnoxersy cBOjIX Ipecyaa.

Y HapeHOM fieny, u3nokheMo UnbeHNmIle CIy4daja, Kao 1 TOK CyZICKOT mocTymka. Ha-
KOH TOT'a, aHAIN30M Crty4aja Indofood Bupehemo u ma i je mpecyna AnenaroHor cyza y
carmacHocTy ca Bepsujama OECD KomenTapa us 2003. u 2014. royse 1o nutamy Mehy-
HapOJTHOT 3Ha4Yeha KOHIIENTa CTBApHOT BIacHMKa. Ha kpajy, ommcahemo nerabHuje 3HA4aj

%1 A, M. Jimenez (2010), 50.

82V, Armelin, 504.

83 R. S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 15,

4 Hnp. Kanapia y cnyyajesuma Prevost Car u Velcro Canada.
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U YTUI[Aj OBE MPECy/ie Ha Jla/by MPAKCy Mopeckux opranay YK moBojioM KOHIeNTa CTBap-
HOT B/IACHMKA TIPUXOJia U3 OPECKUX YTOBOPA.

2.1.1.1. YnmeHnue cnyyaja

Komrmauuja iz Vingonesuje Indofood Sukses Makur TBK (mase: Indofood), 2002. rogu-
He, JKelerta je Aa ce sokamutamsyje ca 280 munnoHa fomnapa.® To je ypaania Tako mTo
je IIomuMITIa KPEUT Y HaBeeHOM M3HOCY Off 3ajMopaBana un3 JIonmona.*® Vunonesnjcka
KOMITaHMja je Tpedao a CBOjUM 3ajMOIABLVIMA M3/d JY>KHUYUKE XapTyje Off BPEJHOCTH -
odBesHnIle (eHT.: loan notes) Ha OCHOBY KOjJX 3ajMOJJaBLI MOTY [ia Tpake rospahaj myra
ca KaMaToM Koja je y xapTujama HaBezieHa.*” MehyTum, yKormmko du To ypaamia [UpeKTHO,
opes 10 ofdUTKy Ha kamare ou d1o 20%, I1a je 3aTo MH/JOHE3MjCKa KOMITIaHMja OCHOBAJIA
dumjany Ha Maypuuujycy, Koja je [MpeKTHO HORUIIA KPEeAUT 1 VICTH Jjajbe IPOCIeaIa
UHJIOHe3MjcKoj Kommanuju.*® Vismehy Maypunujyca u VinogHesuje BaKmo je Tafja mope-
CKU yroBop 13 1996. roguHe IpeMa KojeM je mopes 1o ogduTKy d1o cMmameH Ha 10%.%°
YToBOp 0 KpeIUTY je MOofpasyMeBao ABe BaXKHe KapaKkrepucrtuke:*®

e IITA TOJ Jja Ce IeCH ca BYCUMHOM CTOIIe Iope3a IO OfOUTKY Ha KaMaTy KOjy YBOAY
VIHpoHe3Nja, MHBECTUTOPY, OITHOCHO 3ajMOJIaBIVi OV HACTABWJ/IM [ IIPUMAjy UCTI
U3HOC HeTo KaMare. [ToBehame BicuHe opecke cToIe He 01 3HAYMIIO [1a 3ajMOJIaB-
¥ IIpyIMEe Marbyl IBHOC KaMaTe;

« xowmmaHnuja Indofood je mmama MoryhHOCT fla KpeuT UCIUIaTH paHuje, OFHOCHO Ja
OTKyI/ 00Be3HMNIIe paHumje, ako 01 JOLIIO 0 mpoMeHe foMaher mpaBa nm mope-
ckor yrosopa usmehy Vnnonesuje u Maypurujyca, a mro oy oBeno o nosehama
Hopesa 110 OfOUTKY Ha KaMare, CaMO YKO/IMKO je 3ajMOIIpMMAIl IIpefy3eo CBe ,,pa-
3yMHe Mepe” 1a 13derte HaBezieHO noBeharbe mopesa o ogOUTKY.

Muponesuja je 2004. rogyHe oyIyuniIa ja pacKiHe IIOpecKu yroBop ca Maypuiyjycom
IITO je CTYIWIO Ha cHary 1. janyapa 2005. TofiyHe, 1IITO je 3HAYWIO /ja O MOMEHTa Kaja Ou ce
PAaCKIHYO IIOPeCKI YTOBOP, MHAOHe3MjcKa Kommanuja du Sita y 0daBesu fa IpyMeHN AoMa-
hy cromy nopesa o ondutky Ha kamare y Bucyau o, 20%.%' Edekar packuyia yropopa je 1o
IBoOjak: Kommtanuja Indofood dut dvma y odasesn ma SpyTo Kamary yBeha sa moBehanu nsHoc
CTolIe Iope3a II0 ONOUTKY, Kako Oy MHBECTUTOPM FOOVIIM MCTH M3HOC HETO KaMaTe, JIOK je
ca Jipyre CTpaHe MMaJia OILVjy ia OTKYIIM Ty>KHIUKe 0OBe3HMIIe paHuje, jep je cMaTpaa ja
Huje Moryhe TIpenyseTn Apyre ,,pasyMHe Mepe Kako Oy M3HOC dpyTo KamaTe OMO MCTY Kao
Yy MOMEHTY JIOK je mopecku yrosop usmehy Maypuiujyca u VHgoHesnje duo Ha cHasn.**
Banka JP Morgan us JIoHIOHa je IefoBaia y CBOjCTBY TPAcTHja Ay)KHUUKIX OOBE3HMLA 1
CMarpasa je Ja MHAOHEe3MjCKa KOMITaHNja Huje IIPefy3ena CBe ,,pasyMHe Mepe” U3 KOMepL-
janHOT yroBopa o Kpenuty.*®® 3ajMomaBLy 1 daHKa, KOja je IIOCTYIIa/Ia y CBOjCTBY TpacTuja,

5 M. Kotlyarov, 36.

8¢ Philip Baker, ,,United Kingdom: Indofood International Finance Ltd. V. JP Morgan Chase Bank NA', Beneficial Own-
ership: recent trends (eds. Michael Lang et al.), IBFD, Amsterdam 2013, 28.

%7 A. M. Jimenez (2010), 43.

8 8. A. Rocha, 354.

59 A. M. Jimenez (2010), 43.

80 L. Oats et al., 491.

81'S. A. Rocha, 354.

862 P Baker, 29.

83 8. A. Rocha, 355.
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U3AIUIN Cy Ca IPEJIOTOM JIa ce OCHYyje MOCpefHIYKa KOMITaHuja y XO/MaHAuju Kojoj ou ce
YT IPUIIACAO, TIa 11 OB KOMITaHNja IPUM/beHY KaMaTy fajbe IPOCIeAnIa 3ajMOIaBIMa
u3 JIonpoHa.** OBakBa KOHCTPYKIMja je IOfpasyMeBasa Jia ce IpuMeHOM yroBopa nsmehy
Vunonesuje u Xomanyuje MCKOPUCTI IpedepeHIINjaIHa TopecKa CTOMa Y BUCKHN Of 10%,
a ¢ 0d3upoM Ha To fa XomaHauja Hifje MMaja Tope3 Mo OfOUTKY Ha KaMare, IIOPecKo OIlTe-
pehere Ou1 S11710 1CTO, IITO S 3HAUMIIO A MHOHEe3NMjCKa KOMIIaHNja He 11 MMasIa IpaBo ja
panymje ormmary Ayr.*® Hakon oBora, Kommanyja Indofood je moprena Tyxdy cyny y YK n
TUMe IIOKpeHy/Ia ITApHHULLY, TBpAehu Ta OCHIBaIbe IIOCPENHITIKe KOMIIAHMje Hifje IETUTUMHO
CPeMCTBO Koje Oy MOITIO fia ce TIOfiBefie TOfT ,pasyMHe Mepe”* Cyx je Tpedaro fja pemm oBy
KOMepIIja/IHy [ApHUITY JOHOILIeeM IPecyfie y K0joj 1 ce OTydmIo fa i 1 XomaH/cka
KOMIaHuja dyyia CTBapHM BIACHVK KaMate Kojy Ou IIpuMimia of MHAoHesujcke drpme.*’

ITpe Hero IITO IOIZIEAAMO KAKO je TeKao CYACKH IIOCTYIIAK, IOMEHIMO jOLI HeKe d1THe
YUIbEHNIIE KOje je CYJl y3e0 y 093Mp IPIIMKOM JIOHOLIeHa IIpecye:

+ KaMaTHe cTolle 13Meby 3ajMofjaBalia 1 HOCpeHITIKe KoMnaHuja 13 Xomauauje/Ma-
yPUImMjyca 1 KaMaTHe CTOIIe Koje Cy dute y yroBopy usmel)y mocpefHimdke Komma-
Huje 1 Komnauuje Indofood dune cy unenTnane;

o TIOCpefHMYKA KoMIaHuja 13 XomaHauje/Maypuimjyca je safpskama camMo Mann
HpOLieHAT HaJOKHa/ie IITO He MO)Ke [ia IOTBPAY A je y4eCTBOBa/a y OM/I0 KaKBOM
PUSIKY Y OKBHPY [IOC/IOBHOT IIOXYXBAaTa, OGHOCHO LWk OBe (ripMe Huje S1Oo HeHO
Iasbe Upere;*®

« ozpende yroBopa Cy Hajmarase fja IOCpeHIYKa KOMITaHNja MCIIATH IPUM/bEHY Ka-
MaTy y POKY Off je[HOT /JaHa Off JaHa KaJia je MCTY IpyuMItia off Komitanuje Indofood;*

oy KOHKPETHOM CiTyu4ajy, Kommanuja Indofood ucrmarmna je kaMaTy AMPEKTHO Tpa-
CTHjy BY>KHUYKMX 0OBE3HUI, T1a Tako pumjana ca Maypunujyca GakTuakm Huje
HpUMITIA HUKAKBY yIUIaTy;®!

o  Haj3Ha4ajHMje, IOCPeTHNYKA KoMIaHuja n3 Xomanayje/ Mypuimjyca Huje Masna IIpa-
BO pacIio/iararma HaJ IpUM/beHOM KamaToM Bell je MCTy Mopara fia IPOC/IeNy ApsKa-
onyMa fy>KHIIKNX odsesnmia. Ilta Buie, mocpenHnyka Gpupma je duma y odasesu
Jla KOHKPEeTHO OHaj HOBal| KOju IIpuMit o Kommtanuje Indofood, uctu gasbe mperece. Y
KOMePpIIMjaJTHOM YTOBOPY je OCTojasia ofpenda IpeMa Kojoj ce HOCPEIHIYKOj KOMITa-
HIj¥ 3adpaHIIIO a KaMaTy MCIUIATH M3 CBOjUX CpenicTaBa, Beh je dumo morpedHo ucry
Jia MCIUTATU 13 TAYHO OHOT HOBILIA KOjU je IIPMMIIA Off MHJJOHe3MjcKe KoMmaHuje."

2.1.1.2. CyzcKu HOCTYIAK 1 Ipecyfa

IToHOBMMO, IUTalbe CTBAPHOT BIACHNUKA IIPUXOJA Ce II0jaBIJIO Y CIIOPY KOMepLjajIHe
IIpYpOfie y OKBUPY napHuie usMehy aBa muija nmpusatHor npasa.’” [Ipema ToMe, 0BO Husje

864 M. Kotlyarov, 36.

85 1. Qats et al., 491.

86§ A. Rocha, 355.

87 P, Baker, 29.

88 C. J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 233.
89 A. M. Jimenez (2010), 43.

870 C.J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 233.
81 A, M. Jimenez (2010), 43.

872 Ibid.

873 P, Baker, 27.
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K/IaCMYaH MOPECKM CTy4aj, Ifie Ca jejHe CTPaHe MMaMO IIOPECKOT 0OBe3HMKa a ca Jipyre
HopecKy agMuHIUCTpaiyjy. Takobe, cyauje HuCy Sute IOpeCKy CTPYUbaL y KOHKPETHOj
mapanpL.Y To 0BOM CITydajy, Of/Ty4MBao je BUIINM CYJ, @ HAKOH YIOXKeHe XKade 1 arena-
LIMIOHU CYI, MehyTuM, c/y4aj fasbe Huje JOLIAO0 U SO BPXOBHOT CYAa, IT1a Ce [IOCTaB/ba IINTa-
b€ J1a JTU 81 HaBefieHN CYJ IOLIA0 JI0 Ipyradnjer 3aK/bydKa, OHOCHO Tpecype.®”

2.1.1.2.1. lIpsocitieiienu iociiyiax u ipecyga

Cypuja y IpBOCTENIEHOM IIPHUYHOM NOCTYIIKY, J. EBatc-JTomdu (J. Evans-Lombe), pe-
CYRUO je Y KOPUCT TpacTuja, ofHOCHO danke JP Morgan.¥¢ Cyanmja je cMaTpao ia XonmaHzcka
¢dupMa jecTe CTBapHU BJIACHMK KaMarte, a IIPECyAy je YIJTABHOM 3aCHOBAO Ha YIIOPEIHOj
MeTopu u aHanoruju.*”” C 0d3mupom Ha To #a je pumjana ca Maypuuujyca y IpeTXOfHOM
IHIepyofy IIpUMaJa KaMary U ia je Off CTpaHe MHIOHe3UjCKe ITopecke aIMUHIUCTpaLyje cMa-
TpaHa 3a CTBAPHOT BIACHNMKA IIPUXOJA, CYAUja je Takohe cMaTpao fja HeMa pasyora 3a cy-
IIPOTHO IVIENMINTE 33 XOJIAHACKY GupMy Koja Ou MMaja UCTy GpyHKLMjy Kao U IOMEHyTa
bummjana.’”® Cynuja je cBojy mpecyiy 3acHMBao Ha cnefiehiM nmbeHIHIM pasnosnma:®”

« KoMmaHMja ca Maypunmjyca je of ctpane ITopecke ynpase VIHjoHe3uje cMaTpaHa 3a
CTBAapHOT' BJIACHMKA, I1a TAKO XO/IaHficKa ¢pupMa Ou Tpedasio fa MMa VICTU TPeTMaH
u3 pasjiora mro ode Gupme HUCY Siyle CMaTpaHe 3a areHTa, HOMUHAJTHOT BIIACHIUKA
VI TPACTHja CIIOPHE KaMare;

o XO/MaHJCKa KOMIIaHMja je OWIa y MOSUIMjU Jia CIOSOTHO paconaxe MPUM/bEHOM
KaMaToOM MaKo je duya y odaBesy fa IIaTy KaMary cBojuM 3ajMopaBuuma. Cyx je
Iajbe CMaTpao fia je 0Ba KOMIIaHMja MOIJIA Jja TeHepHIle COIICTBEHe IPUXOJie U3 pas-
HIIX M3BOpa 1 Ja je Suya y MOryhHOCTH fa IpUM/beHy KaMaTy MHBECTHPA, IITO Ou
jOj JIOHETIO MIPMUXOfie Off TUX HBECTULINja;

o C003upoM Ha TO [ja XOTaHACcKa (rpMa Huje duta HOMVHAIHY BIIACHNK, aT€HT WIN
TPAcTH, HEKO je Mopao fia Sy/ie CTBapHM BIIACHNUK ITPYXO/IA, ITa TAKO, 300T HETOCTO-
jarba alTepHATHBE, CTBAPHI BIACHNK je MOI/IA OUTH CaMO XOAH/ICKa KOMITAHIja.

ITpBocTeneHa mpecysna je momasuo u 30ymwyjyha. Hauwme, npecypna je niva y Kopucr 3aj-
MOJIaBalia, ajly je Cy/ y MCTO]j IIPeCy/y CMaTpao Ja CTBAPHO BIACHUIITBO He MOXe OuTu
IIPM3HATO JINITY KOje je [Ieo apaHyKMaHa ca IpodMparseM yroBOpa, IIITO je TUIIMYAH CIy4aj y
0BOj CIIOPHO] TpaHcakiuji ca KamaToM.* Takobe, ¢y ce mpeBulile OCTTOHNO Ha MULIBEEE
ITopecke yripaBe VIHzioHE3Mje Koja je cMaTpasa la KOMIIaHuja ca Maypuiujyca jecte cTBap-
HM B/IacHUK npuxopa.® JlomaTHo, Cyuja je IpUMEHMO CUCTeM eMMMIHALYje IPUINKOM
OJUTy4MBaEba O CTBAPHOM BJIACHUIITBY, OFHOCHO aKO HUKO He Oy 8110 CMaTpaH 3a CTBAPHOT
BJ/IACHIKA KaMaTe, OHzIa 11 To MoIia 1ty xomanzcKa pupma.*? HaBeneHo ykasyje fia je pe-
30HOBaIbE CyJja BeOMa JIOILle, a/Ti IOHOBUMO, CYAUja Huje d110 CTpydHbaK II0PecKor IIpaBa 1
OJUIy4YMBAO je CAMOCTAJIHO, a He Y Behy, 1ITo je MHaye C/1y4aj y alleallMoHOM CYAY.

874 1. Oats et al., 493.

75 P, Baker, 28.

86 C. J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 234.
87 M. Kotlyarov, 36.

878 P, Baker, 30.

¥ A. Meindl-Ringler, 112.

80 Ibid., 114.

881 Ibid.

82 Ibid.
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2.1.1.2.2. JIpyiocitieilenu fiocilyiax u ipecyga

ITpe Hero MmTO ce aMeNALMOHN CYJ YIYCTHO Y PelllaBakbe OBOT CTyYaja, yIyheHo je mu-
Tame ITopeckoj ynpaBu VHaoHesnje, ja mu du oHa ofodpwia npedepeHnjaTHy CTOITy
3 IIOPECKOT yrOBOpa ca XOMaHAMjOM y M3HOCY 0 10% mm Su npumerna gomahy cro-
1y y BucuHM ofi 20%, OTHOCHO Ja /i OU XOMaHfCKY pUPMY cMaTpaja CTBapHMUM BJIaCHU-
koM Kamare.* Taxole, koHcynToBaHa je 1 [Topecka ynpasa XomaHauje 13 pasjora LiTo je
OHa YTOBOPHMIIA TIOpecKor yropopa Xomauauje u Viponesuje, Mehytum, Behu sHauaj je
NIpUJAT MULbEbY MHIOHE3MjCKE TIOPeCKe aIMMHMCTpalije U3 pasaora mro je Vngone-
3uja dura sem/ba usBopa.® VIHIOHe3mjcka omiITa UpeKiuja 3a mopese je 24. jyxa 2005.
TOfVIHE OfTOBOPYIIA ¥ 3aK/bYUIIIA [a Ce yMeTarbe XONaH/ACKe GpupMe MOXKe CMAaTpary He-
IIPaBIIHOM yIoTpedoM mopeckor yropopa.®® ITpumeHoM nHpgoHesujckor foMaher npasa
y BUAY IIPMHINIIA ,,CYIITHHA M3HAL (OopMe", OBaKBa CTPYKTypa TPaHCAKIIHje je UVMHIIIA
ady3MBHO IOHAIIIAkbe, 1A TAKO XOTaHACKa (MpMa Hije MOITIa OMTU CTBAPHMU BIIACHNUK Ka-
mate.** HakoH Tora, 7. jyna 2005. roguse, [Jupekiiuja je odjaBuia jaBHY JOKYMEHT Y KOMe
je MmeHTNUKOBAIa CTBAPHOT BIIACHMKA Kao IIPaBOT BIACHMKA IPUXOJA, KOjIL MOXe OUTH
VIHOVBUTAJTHN IIOPECKN 0OBE3HVK /I ITOC/IOBHY €HTUTET Kao TIOpECKN OSBCSHI/IK, a KOjI/I
MMa ITYHO U AMPEKTHO IIPaBO Ha KOPUCTH Off IpuMbeHor npuxopa.*™” ITa Tako, eHTHTETH
3a crieljanHe moTpede y BUAY IPOTOYHMX KOMIIaHMja, KOMIIaHMja Koje TOCTOje caMo Ha
NPy ¥ CIMYHIUX eHTUTETA, HUCY YMHIWIN e feUHNIje CTBapHOT BlacHuKa.*® [lape,
JMIA KOja ce HMUCY CMaTpaja CTBAPHMM BIACHMIIMMA KaMaTa, AMBUEHIM U ayTOPCKMX
HaKHaJa, a Koje Cy ucrrraheHe 13, OfHOCHO HacTane y VIH/IoHe3uju1, HUCY MMaJIa IpaBo Ha
npedepeHIjaIHy IOpecKy CTOIY IIopesa 1o ofduTKy Beh ce Mopana npuMeHnTy foMaha
croma y u3Hocy o 20%.5%

Kapa ce anenauymony cyp ynycTuo y pelapare OBOT CTy4aja, JOHEO je IIpecyy Ipema
KO0joj ce IIpenHaumIa IpBOCTeNeHa IPeCy/a, OFHOCHO XoMaHacKa GyMpa Hije cMaTpaHa 3a
CTBapHOT BTacHMKa npyxopa.* CyJuje amealmoHor Cyfia Cy jeJHOITIACHO JIOHeNIe OJUTyKy
Jia je TI0jMy CTBapHOT BIACHMKA IIOTPedHO IPUATH jeAMHCTBEHO MehyHapoaHO duckamHo
3Haueme, a He 3Hauerme Koje ce n3Bmaun u3 jomaher npasa.®! OBo je duTHa KapakTepn-
CTMKa TIpecyfie U3 pasjiora LITO je MCTOM HMPEKMHYTa TPaJMIMOHaTHA TIPUMeHa ofipenide
0 CTBAPHOM BJIACHMKY, KOja je Y aHIJIOCAKCOHCKOM IpaBy Mala {yry TpaJiuiiujy y OKBUpPY
momaher mpasa.®? Cyanuja cep Moput (Morritt), Koju je Iporaaco mpecymy, 13jaB1o je
cnenehe:®?

»Onpende ns Komenrapa OECD ykasyjy Ha UMHeHUILY [ja Ce II0jMY CTBAPHOT BIACHNKA
Tpeda MPUINCATH jeIMHCTBEHO BUCKATHO 3HAUerbe Koje He IIPONCTIrde 13 foMahyx mpasa
Ip’KaBa yroBOpHMIA. Kao ITO KOMEHTapy U 3amakamba yKasyjy, KOHIIENT CTBAPHOT B/la-
CHJKa HMje KOMIATVOM/IaH ca GopMaTHUM BIACHMKOM KOj HeMa ITYHO ITPaBoO Ha INPEKT-

83 1. Oats et al., 492.

584 Ibid.

855, A. Rocha, 355.

86 A, M. Jimenez (2010), 43.
57 Ibid.

885 Ibid.

89 L, Oats et al., 493.

0 M. Kotlyarov, 36.

81 P Baker, 30.

82 A. M. Jimenez (2010), 44.
83 P, Baker, 30.
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He kopucTu of, mpuxoza. OBy (pasy cam Ipeyseo us JOKyMeHTa Kojy je odjaBuna Jupek-
11ja 3a opese u3 VIHIOHe3uje, a Koja matupa of 7. jyna 2005. roguHe

Jlaxsie Ha OCHOBY M3jaBe Cy/iuje aIlIALIOHOT CY/ia, MOXKEMO 3aK/by4MUTH A je CYJ, OfIy-
Ky, Ha OCHOBY KOje je II0jMy CTBApHOT BJIACHMKA U3 ITOPECKMX yroBOpa IPUIIICAO jeINH-
CTBEHO (MCKAJTHO 3Haveme, 0a31pao Ha TpM BpCTe 13Bopa:**

o Komenrap OECD us 2003. ropguse;

o KOMEHTapJ pasHUX aKafIeMIKa, I7ie je ocedHO IUTUPaH KOMEeHTap aKkafemrka Ou-

numa Bejkepa 1oBofjoM KOHIEN'Ta CTBAPHOT B/IACHMKA;

o nokymeHT Jlupekuuje 3a mopese VIHgoHe3uje mpeMa Kojoj je AeMHMCAH mojam

CTBAPHOT B/IACHNKA IIPMXOJIA.

Cyn je mpuMenno Tafjaiumby HajaoBujy Bepsujy Komenrapa OECD, rae je cMarpao ma
110jaM CTBAPHOT BJIACHMKA MOPa OUTY TyMadeH y OKBUPY CBOT KOHTEKCTA, KAO I y OKBU-
py npeameta 1 cBpxe OECD Mopen-KoHBeHLMje, OFHOCHO ITOpecKux yropopa.® Iaxo ce
cyn, ocepryo Ha Komenrap OECD, mpecyna ce nIak 3acHuBasa Ha foMahem mpasy VH-
nonesnje.* Jle Bpy (De Broe) Takobe cMaTpa fia je IpuMebeH 110jaM CTBAPHOT BIACHIUKA
y OKBUPY ,,CYIITHHe U3HaT popMe Koja mpefcTasba fieo fomaher npasa VHponesnje.®”
Cyn He odjamimaBa fieTa/bHIje MITa IPEACTaB/ba jeAMHCTBEHO (ICKATHO 3HAUEHe I KAKO
je KOHKPETHO JIOIITA0 /IO TAKBOT Pe30HOBaba, Beh jacHujy neduHmImjy npysxa mytupajyhu
moxkymeHT [lupexiuje 3a mopese VHmoHesnje, IITO MOXKe /ja HaBefle Ha 3aK/byYaK fia je Ipy-
MemeHO NHIOHe3MjcKo foMahe npaBo.*® MehyTum, cyz je HaBeo y mpecymu fja feyHNUIN-
ja 113 HaBeIeHOT JOKYMeHTa Huje d1/a y cympoTHOCTH ca Tafaismim Komentapom OECD
 [ia je SuIa y carmacHOCTH ca jeauHCTBeHUM MehyHapogHuM (rcKamTHuM 3HadereM. >’

2.1.1.3. [Ta nu amernaiyoHa npecysa oarosapa seduHuijamMa KoHIenTa CTBAPHOT BIACHIKA
puxopa 13 Komenrapa (2003. 1 2014/17.) 1o nuTamy KOHTEKCTA?

CmarpaMmo ja mpumeHa jomaher npasa VIHpoHeswje jecte y ckmamy ca BepsujoM Ko-
menTapa OECD us 2003. roguse 13 pasnora mTo KomeHTap Tajja Huje KOHKPETHj€ HaBeo
KOja ce JIUITa CMaTpajy IPOTOYHMM KOMITaHMjaMa HaBofiehu camo, moroBuMo: ™

»Takobe, He du duito y cKIafy ca mpeMetoM u cBpxoM KoHBeHIje f1a 3eM/ba M3BOpa
07108y KOPUCTY 13 YTOBOPA Y CTydYajeBuMa Kajia pe3nyieHT IpyTe Ap)KaBe yTOBOPHNIIE, He
IOC/Tyje Kao areHT M1 HOMMHA/IHYU B/IACHMK, alM 3aTO IIOC/yje Kao IPOTOYHA KOMITaHM-
ja 3a Ipyro jmie Koje y CYLITMHM IPKUMa KOPUCTY HaBefieHOT Ipuxofa. 380r HaBeeHNx
pasrora, V3Bemutaj Komurera duckaniux nocnosa nog HasusoM Konsenrmja o gymiom
OTIOpe3NBakby 1 YIOTpeda IPOTOYHNX KOMITAHNMjA JOHOCK 3aK/by4aK Jla IPOTOYHA KOM-
IIaHMja He MOXKe OMTU cMaTpaHa 3a CTBApHOT BIACHMKA IPUXOfA MAKO jecTe popManHu
BJIACHUK, jep y IPaKCH MMa BPJIO ycKa op/amhersa oBofoM Kopuiihema Tor IPIXofa, a
HOCTIyje Y CBOjCTBY GUAYLMjapa, OTHOCHO afMIHICTPATOPa KOjIi fieNyje 3a padyH APYTUX
3a[HTePEeCOBAHNX CTPaHa.

¥4 C.J. Finnerty, P. Merks, M. Petriccione, R. Russo (ed.), 234.

#5 R. S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 15.

86V, Armelin, 505

¥7 A. Meindl-Ringler, 112.

85 P Baker, 32.

9 Ibid.

% Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12.1, wr. 10 Komenrapa.
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Tape, KoMeHTap Huje HaBOAMO KOHKPETHUje IITA Ce MOAPA3yMeBaIo IMOJ M3Pa3oM
»BPJIO yCKa oBjamhera mopojoM Kopuinherma TOT IpUXoAa‘, a OKyMeHT JIupekuuje 3a
nopese VH7i0He3Mje caMoO je Maso fieTasbHMje IOIYyHMO HaBefleHy mM3pas u3 KomenTapa,
OJfHOCHO HIfje OMO Y CYIIPOTHOCTH Ca MICTUM. AKO YIOPeAUMO 13pas ,IIYHO 1 JMPEKTHO
IPaBO Ha KOPUCTH Off IIPMM/BEHOT IIPYXOZA“ KaKO Ce TO HaBOJMIIO Y JOKyMeHTY JJupek-
1je 3a mopese VIHJOHe3Nje, ca yckuM opjamhemMa oBOfoM Kopuihema IpyM/beHOT
IIPYIXOJ}a, MOYKEMO BUJIETH JocTa cmdHocTy. IIpe cBera, /miie Koje HeMa IIyHO IPaBo Ha
KOPMCTH Off IPUM/BEHOT IIPMXOZa, y CTBAPU MMa BPJIO ycKa opiairherma IOBOKOM KOPU-
mhera IpUM/bEHOr IIPKXOAA. 3aK/bydyjeMo [ja Ipecyfa OBOT CYAa jecTe y CaINlaCHOCTI
ca Komenrapom OECD us 2003. rogune 13 pasjiora mTo je Haefienu KomenTap y Tom
MOMEHTY JJOCTa IMPOKO ITOCTABMO KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA.

ITpe Hero mTO Ce yImycTMO y opehere oBe mpecyze ca BepsujoM KomeHrtapa 13 2014.
TOfVHe, IIOTPEeSHO je HAIIOMEeHYTH Ja II0CTOje BeMKe CIMYHOCTY HaBefieHe Ipecyfie ca
noxymenToM OECD 13 2011. ronuue Koju ce OIHOCKO Ha pasjallliberbe I10jMa CTBapHOT
B/IACHMKA 13 TIOPECKIX YTOBOPA, a I7ie Ce Y IpeIoKeHOM cTaBy 12.4 HoBe Bepsuje Komen-
Tapa HaBOZIIO, TIOHOBMMO: ™!

»Y OBUM PasHMM IIpyMepuMa (areHTy, HOMVHATHY BJIACHUIIM 1 TIPOTOYHE KOMITaHMje
Koje Jieyjy y CBOjCTBY bupayljapa Wi agMUHUCTPATOPa), IIpUMaal; JUBIieHe Hifje
CTBapHU B/IACHMK IIPUXOJA jep TaKaB IIPMMaJall HeMa IIYHO IIPaBo Jia KOPUCTU 1 youpa
IUIOf;, fAUBMZEH e KOje IIPUMM U Te JUBUACHE HIICY BeroBe;

Kao 11to MO>XeMO BUIETH U3Pa3 ,IIyHO IIPaBO Ja KOPUCTH U YOMpA IUIOf, FUBUCH/C
KOje pyuMu“ ce MOK/IAIA Ca PE30HOBAEM eHITIECKOT cyAa 1 [upekuuje 3a mopese Vu-
noHesuje. HakoH odjap/byBama JJOKYMEHTa O pasjallllberbey II0jMa CTBAPHOT BJIACHMKA,
yuyhene cy onpehere nprumende moBofoM IMpodieMaTnyHOr U3pasa ,IYHO MPaBo', jep ce
IIOCTaBIJIO IIUTAakbe IITA TO Y CTBAPY 3HAYM, 1 YKA3aHO je Ha UMIbeHUITy fa Ou TakBa dop-
MyJTaIiyja MOI/Ia M3a3BaTH IPABHY HECUTYPHOCT U Pa3IN4IUTO TyMaderhe Off CTPaHe Halu-
OHAJTHYX CYZi0Ba. Y TIPETXOfHOM Je/Ty CMO IMCaji O OBMM KOMeHTapuMa i HeheMo ux Ha
JICTOM MeCTY IOHaB/baTn.””

KomenTtap OECD n3 2014. rofuHe HaBOAVIO je, TOHOBUMO:

,TIOIIITO je TePMVH CTBAPHOT BJIACHMKA [IOAT [ja yKaKe Ha IIOTeHI[1ja/THe IoTeIIKohe Koje
pousmiase us ynorpede pehn ,,mwiaheno...pesuenty” y crasy 1, HamepaBaHo je fa Syze MH-
TepIpeTUPAH y OBOM KOHTEKCTY a He /]a Ce OHOCK Ha TEXHMYKO 3HaUYerbe Koje MOKe Ia 1IMa 'y
okBupy fomahix 3akoHa ofpebenrx semaspa (y CyLUITHHN, Kajia je OH JOAAT Y HaBefeHN CTaB,
TePMIH HHje MMao NPeLI3HO 3HAUeHe Y 3aKOHVMA MHOIUX Jip>kaBa). ITojaM cTBapHOr Ba-
CHIKA Ce He KOPUCTH Y YCKOM TeXHIIKOM 3Hauelby (KaKBO MIMa Y OKBYPY 3aKOHa O TPAaCTOBY-
Ma MHOTUX JIp)KaBa Koje IIPUMelbYjy aHIJIOCAKCOHCKO MpaBo), Beh du Tpedaro ma dype cxsa-
heH y cBOM KOHTEKCTY, KOHKPETHO Y pealjit ca peunMa ,IiaheHo... pesueHTy, Kao 1 y
CBETITy IpefiMeTa 11 cBpxe KoHBeHI1je, yK/byayjyhu n3deraBarme BOCTPYKOT ONIOPE3NBAE:A I
IpeBeHIMje BUCKaTHe eBasvije 1 u3derapama Irahama nopesa. Y OBUM pasHUM IpUMepiMa
(areHTV, HOMVHAJTHY BIACHUII U IIPOTOYHE KOMITaHMje Koje [IeNyjy y CBOjCTBY dupyrmjapa
YN afMUHICTPATOpa), IpUMaIall AVBIieH e Hifje CTBapHI BIACHMK HPUXOJia jep je IIpaBo
TAKBOT NPMMaolia Ha kopuiherbe 11 y)KiBatbe Y INOJOBMMA TVBU/ICH]IC OTPAHNYEHO YTOBOP-

903

0! Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner® in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, ct. 12.4.,
crp. 4.

2 Bug. ctp. 50 - 56.

% Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2014, ct. 12.11 12.4, un. 10 KomenTapa.
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HOM JI/IVl IPAaBHOM 00aBe30M Jia IPOCTIeNiy IPUM/beHY YIUIATy ApyroM jmiy. Taka odasesa
HOPMAa/IHO [IPOM3IIIA3Y 13 Pe/IeBAHTHIIX IIPABHIIX JOKYMEHaTa ajy Takobe MO>Ke IIOCTOjaTi
7 Ha OCHOBY OKO/THOCTU M YMBEHUIA KOje HOKa3yjy, y CYH_ITI/IHI/I, [a IIpyIMaJIal] HEMa IIpaBo
Jia KOPUCTIL U Y>KMBA Y IVIOOBMMA AMBUZIEH/IE de3 OrpaHnyerba HAMETHYTOT YTOBOPOM I/II
IIpaBHOM 00aBe30M Ja IPOCTIEAM IIPUMbeHY YIUIATy ApyroM ymiy. OBa BpcTa odaBese Mopa
SuTH TIOBe3aHa ca IPJMM/bEHOM YIIATOM: I1a TaKO He OM YK/bY4UMBajIa yTOBOPHE WV IIPaBHEe
odaBese Koje HICY IIOBe3aHe ca IIPYM/bEHOM YILIATOM, YaK I ako 01 TakBe 0daBese eeKTB-
HO JI0BeJIe JI0 TOTa fia IIPYIMAJIal] KOPMCTY NPUM/bEHY YIUIATY Ja HOMIPH TaKBe odaBese.

ITpecyna amenmaroHor cypa je y carmacHoctu ca ctaBoM 12.1 Komenrtapa wrana 10
OECD Mogern-KoHBeHIHje, ¢ 003MPOM Ha TO a je CyA HABOAMO Ja Ce IOjMY CTBAPHOT BJIa-
CHJMKa Tpeda IPUIICATI jeNVHCTBEHO (UCKATHO 3Hauerbe, a He OHO Koje 1Ma y foMaheM
IIpaBy fip>kaBa yropopHutie. Cy je Takohe yka3ao Ha 4MbeHII fla OBaj IojaM Tpeda dutu
cxBaheH y OKBUpY IIpefiMeTa ¥ CBPXe MOPECKOT YroBOpa Y OKBUPY CBOje aHTHady3UBHE
¢dynkumje.” [Jasbe, Ha OCHOBY UMIbeHNIIA C/Ty4aja, Tpema Komentapy OECD u3 2014. ropu-
He, XOJTaHZICKa/Maypu1jcka gpupMa ce Takobe He Oy cMaTpaa CTBApHMUM B/IaCHUKOM IIPH-
XOfja /11 He VI3 Pasyiora Koju je CyJ HaBeo IIpeMa JOKYMEHTY Koji je odjaBuia [lupekunja 3a
nopese Vinponesuje, Beh us pasnora mrro je usmeby nporoyse kommanuje ca Mypunujyca
win 13 XoMaHA1je 1 KOMIIaHuje Koja je d1Ia 3ajMofiaBalj IIOCTojala yTOBOpHa 0daBesa o
npocrnehuBamy UCTOT IIPYUXOA KOj) je IPOTOYHA KOMIIaHMja IIPYMIIA ¥ TO Y POKY Off jefi-
Hor fjaHa.”” be3 0831pa Ha UMeHNITY fa IV CYJ IPUMebYje KOHLIENT CTBAPHOT BIIACHUKA Y
IIMpeM MM Y’KeM 0duMY, peMa CTaBy 12.4, KojyI jaCHO HaBOZIM /ia je TIOTPpeSHO Ja MoCTOoju
ozpebena yrosopHa odaBesa o mpociehuBarmy ncTor npuxopa, HocpefHNYKe GpupMme y 0BoM
cimy4ajy He du duste cMaTpaHe 3a CTBapHe B/IaCHNKe TIpyxopa. Melytum, Anenaiyonn cyp je
HaBeo Ja IPUMEHOM ,,CYLITIHA H3Ha GopMe” piasa mpeMa JOKYMEHTY Koji je odjaBuia
[Inpexuuja 3a mopese VIHoOHesMje, TYHO IIPaBO Ha AMpPEKTHEe KOPMUCTHU Off IPUXOfA IOCTOjI
YKOJIMKO HOCpeHMYKa GprpMa HeMa 0daBesy Jja IIPOCTIeN) KaMaTy KOjy je IPUMIIA, ajli ce
HIIje HaBOZV/Ia BPCTa 0daBese, Kako To Komenrap OECD us 2014/17. ropyHe nojammasa.’™
ATIeanuony cyy je jelHO HaBeo Jia TakBa 0daBe3a MoyKe Jla TPOM3/Iasy 13 KOMepIjaTHe
VIV TIPAaKTIYHe CYIITIHEe apaHKMaHa, He ynasehn najpe y Behe perame.”” Kako cmo Bupe-
mu, KomeHTap je jacHo HaBeo fia 0daBe3a mpociehrBama npruxona Mopa ST rmosesaHa ca
HPUM/bEHOM YILIATOM: I1a TAKO He 01 yK/bydMBajia yrOBOPHE /M IIPaBHe 0daBese Koje HUCY
II0Be3aHe ca IPUM/bEHOM YIUIATOM, aK 1 aKO O TakBe 0daBese eeKTIBHO JOBe/Ie 10 TOra
Jia IpUMaJal] KOPYUCTY IPUM/beHY YIUIATY fa IIOAMMPM TakBe odaBese.”” Y cBaKOM Cry4ajy
MoxkeMo pehu f1a Su ce mpyMeHOM oBe Bepauje KoMeHTapa OIIO 0 MCTOT pesynTara, ofi-
HOCHO, CTBAPHO BJIACHUIITBO He Oy OVJI0 IIPU3HATO IIOCPEIHNYKIM KOMITaHUjaMa.

2.1.1.4. 3nayaj Indofood ipecyne

Maxko je mpocypia joHeceHa Off CTpaHe MAPHIYHOT CY/a, Yije CyAuje HICY MMajie paK-
TIYHO 3Hakbe O II0pe3VMa, 3Ha4aj Ipecysie y MehyHaponHoj mopeckoj Matepuju je d1o u13-
y3eTHO Be/K u3 cnefehix pasmora:

% M. Kotlyarov, 36.

%5 A. M. Jimenez (2010), 43.
% A. Meindl-Ringler, 115.
97 P, Baker, 37.

8 Ibid.
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0BO je dmta IpBa Ipecysa y OKBUPY IpyIle ApykaBa Koje IIPUIafajy aHITIOCAKCOH-
CKOM CHCTeMY IIpaBa, a Koja je 0de3demua jenMHCTBeHO MehyHapoHo duckamHo
3Hauere I10jMy CTBApHOT B/IACHMKA, 3aHeMapyjyhu somahe 3Hademe mcTor mojma
KOje Moyke OUTM IOTIIYHO fpyraduje;’®

0Ba IIpecyfia je IpBa Koja je MHTEePIpeTHpaa MojaM CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOfia
HAKOH M3Jlak-a HoBe Bepsuja KomenTapa 2003. TofyHe, a y Car/TaCHOCTH Ca MICTUM,
IJie je HaBeIEHOM II0jMY IIPUIIICAHO je[IHCTBEHO (UCKATHO 3HAYEHE y OKBUPY
IpenMeTa 1 CBpxe Mofie/-KOHBeHIINje, OHOCHO MOPEeCKNX YyToBopa;”'’

UKo je mpuMerbeHo u fomahe mpaBo VHAOHe3uje mpema HOKyMeHTY JIupexuuje 3a
Hopese, ICTO je Y carllacHOCTH ca TafjanrmbuM Komenrapom ns 2003. ropuHe, TO je
CyJ, KOHKPETHO ¥ HaBeo; !

nopecka ynpasa YK je HakoH oBe mpecygie 9. okrodpa 2006. romyHe odjaBuia ofpe-
hene odasesyjyhe noxymente moBogoMm jefuHCTBeHOT MelyHAPORHOT 3HAYEHA I10j-
Ma CTBApHOT BJIaCHMKA U3 TIOPECKMX YrOBOpa, I7ie je TOTBPAUIA TIpecyny Koja je
moHeceHa y ciy4ajy Indofood.* Tlopecka ympasa je cMaTpania fia je mpecypa are-
JIALMOHOT Cyfa odaBe3yjyha mpy MHTepIIpeTaIMju CTBApHOT BIACHMKA ITPMXOJA 13
yrosopa rpe je YK cayrosopunia;’?

Y KacHUjUM Hpecyfama Koje Cy moHemu cyzoBu YK IOBOJOM IMTama CTBApHOT
B/IACHMIIITBA, jACHO Ce IIpaBmIa pasnuka nsMmely gomaher u jennHcTBeHOr 3HaYeHA
HaBefieHor nojmMa. KonkpetHo, y ciydajy Bupa Finance us 2014. ropuHe, IIOHOBU-
MO, CYA je, omIyduBajyhn y oBOM ciIydajy, CMaTpao fa MHTEpIIpeTalyja CTBAPHOT
BIacHuKa u3 Indofood mpecyyie, HeMa HMKaKaB YTHI[Aj HA MHTEPIIPETALN]y CTBAPHOT
BJIACHNKA Y OKBHPY foMaher KOHTEKCTa, jep ce y okBupy Indofood mpecyze mprme-
BIBA0 MehyHapoHM jenuHCTBeHY (IICKaTHM KOHTEKCT KOHIENTa CTBApHOT BJIa-
CHUKA ITPUXOJA U3 MOPeCKNX yrOBOpa, a Ha OCHOBY KoMeHTapa 1 MHIOHE3!jCKOT
3aKOHa, ILITO je Mpe/IeBaHTHO 3a JoMahy KOHTEKCT CTBaPHOT BIacHuKa.”™

2.1.1.5. Cmepnutie [opecke ynpase YK no mitamy Indofood mpecype
1 MeD)yHapOJHOT 3HaYerba [10jMa CTBAPHOT BIIACHNKA IIPUXOA

ITopecka ynpasa YK je HakoH JJOHOLIeba HaBelieHe IPeCy/ie aIIaliOHOT Cya 0djaBy-
7a [iBe Ba)KHe CMEPHMIlEe [OBOJIOM pasjalliberba KOHI[ENTa CTBAPHOT BIACHMKA IIPHXOfia
U3 mopeckux yroopa. OBe CMepHILie Cy KacHUje mocrane 1eo MehyHapopgHor mopeckor
npupyuHuka [Topecke yrmpase YK.*'® TIurama Koja cy ce mocraBuia jecy:

Y KOjUM cuTyalujama je HoTpedHO IPUMEHUTH T10jaM CTBAPHOT BJIACHMKA Y KOH-
TekcTy MebhyHaponHor ¢rckanHor 3Hadewa us Indofood mpecyne, OTHOCHO, Kafa je
N0TpedHO npuMeHnTH oMahyt KOHTEKCT MCTOT MojMa?

[ia /I je IPeCy/a y CarlacHOCTH ca IIPAKCOM MOPecKe yrpaBe?

KO je CTBapHM B/IACHNUK IIPUXOJA y IIOpecKuM yroopuma rje je YK cayropopuuma?

9V, Armelin, 504.

°1° M. Kotlyarov, 35.

911 P, Baker, 32.

2 R. S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 15,

°1 Ibid.

1 A. Meindl-Ringler, 105.
1> P. Baker, 33.
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Y oBom pieny, sappsxahemo ce camo Ha oppebennm fenosuma cmepruiia Ilopecke yrpa-
Be YK koje ce omHOCe Ha jemmHCTBeHO Mel)yHapOHO (UCKaTHO 3HaYerbe MojMa CTBAPHOT
BJTACHNKA, JIOK hie y HapeiHOM Jie/y OBOT pajja SUTH BuIle pedrt 0 0dMMY IIpMMEHe OBOT
TI0jMa Y CMUCTTY ,,CYIITHHE M3HaT popme.

2.1.1.5.1. Cmepruya ca 3axiie6uma 3a KOPUCIAUMA U3 Hopeckux yiosopa
Koju ce 0gHOCe HA CIHI6APHO BTIACHULLITIBO

ITpeMa 0BOj CMEPHUIIY, CTBAPHO BIACHUILTBO je IeIHICAHO KaOo ,,jeITHCTBEHO U He-
CITyTaHO HPABO Jja ce KOPYCTH, Y)KMBA ¥ PACIIonaXke MMOBMHOM Wi mpuxopyma ‘' ITo-
pecka yIpaBa je fa/be CMaTpaa fia je MOTpeQHO HAIPABUTU PasiuKy usMehy cTBapHOT
B/IACHMIITBA HAJl MIMOBMHOM U HaJl IPUXOAMMA KOju IIpoucTHdy 13 ofpebee umosuue.””’
ITopecka ympaBa je HaBerna a BehyHa IIOpeCcKUX yroBopa o nsderabamy BOCTPYKOL OIO-
pesuBama Jaje offpeheHe OroTHOCTY CTBAPHOM BJIACHMKY IIPYXO/A, IOK je Perymanuja 3a
pesuzente us nHocrpancrsa (eHr.: Free Of Tax to Residents Abroad) ogodpasana norox-
HOCTH CTBapHMM BIacHMIMMa uMoBuHe.”'® HarmalreHo je ma, ¢ 003upoM Ha TO Ha Heke
Ip>KaBe HICY IIpaBIIe Pa3iuKy 13Mely CTBapHOT 11 IIPAaBHOT BIACHNUKA, KAKO je TO CIy4aj y
YK, 1a je y mopeckuM yroBopyuma ca TakBuM fpyxasama, YK ymecro oppende o crBapHOM
BJIACHNUKY 3aK/BY4I/IO YTOBOP Ca OfPeldOM O IOIBPIHYTOM OIOpe3uBamby (eHT.: subject to
tax).”” V crydajeBrMa Kajja IIOCTOjU caMo Ofipefida O MOABPTHYTOM OIOPEe3NBAmY, THLe
KOje MOJI/Ie)Ke OIIOPe3NBaby Y AP)KaBH YTOBOPHMIIN, CMATPa Ce BIACHUKOM TaKBOT IPUXO-
ZIa, KojeM cy omoryheHe morogHocTy 13 yroopa.”

Y nmocedHoM ety oBe cMepHutie, oz dpojem INTM332050, MO>keMO BUAETHU peakLujy
TTopecke ynpase YK Ha pesynrare Indofood npecyne. ITpe cBera, ITopecka agMyHUCTpaLyja
je HaBOJWIIA Jla IOPECKY YTOBOPY HIUCY MHTEPIIPeTUPaHN Y OKBMpY foMaher npasa VHzo-
Hesuje, Beh y ckmany ca untepnperarujom OECD.” Cras ITopecke ympase YK je moppasy-
MeBao fia [ojaM CTBAPHOT BIACHIKA IIpeMa jeIMHCTBeHOM MehyHapogHoOM (1icKaTHOM 3Ha-
gewby U3 Indofood mpecyyie, Koju ce OTHOCKO Ha IIOPECKe YTOBOPE, je Cafia YMHMO [eo IpaBa
VK. Takobe oBa npecyyia je 1 y car/TacCHOCTH ca IIPaKCcOM IOpecke aMIHICTpalje, Koja
je dua y odaBesu fja HaBefleHY Ipecyny npuMmenyje.” KipydHa tauka jecTe dnmeHNnIa 1a je
aIleIalMOHM CyJ OTBPAMO fa 0¥ CTBApHM BIIACHMK, Y carmacHocTy ca OECD KomenTapow,
Tpedasto Suty cxsaheH y CBOM KOHTEKCTY I y OKBIPY IIpeAMeTa I LV/ba KOHBEHIINje, YK/bY-
qyjyhu nsderaBame JBOCTPYKOT OIIOpe3yBaba I IpeBeHINjy n3darapama rraharma nopesa
u ¢uckanHe esasyje.”* ITpema ToMe, ITopecka ynpasa YK cMmarpaa je fia, yKOMIKO IIOCTO-
ju 37moymnoTpeda MopecKor yroBopa y CMUCITY aparmKMaHa ca IIpoduparmeM yroBopa, He Ou

°1 HMRC internal manual - International Manual INTM332010, cryauja mpeysera ca aapece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm332010 gana 6.7.2021.

7 A. Meindl-Ringler, 117.

° HMRC internal manual - International Manual INTM332020, cryauja mpeyseta ca aapece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm332020 gana 6.7.2021.

° A. Meindl-Ringler, 117.

°2 HMRC internal manual - International Manual INTM332020.

921 P, Baker, 33.

2 HMRC internal manual - International Manual INTM332050, cryauja npeysera ca aapece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm332050 6.7.2021.

% A. Meindl-Ringler, 117.

%24 P. Baker, 33.
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S1I10 MPUKTIAHO IPUMeHNTH JoMahe 3Haderbe [0jMa CTBAPHOT BIACHNKA, Koje He du duio
Y CaIJIACHOCTY Ca HPEeIMETOM ) CBPXOM IIOPECKOTr yroBOpa, Kao HIM ca IpeBeHIMjoM u-
ckanHe eBasuje.”” Taxo, y cIy4dajeBMa Kajja IIOCTOjU 3710yIOTpeda yroBopa, mpumMennhe ce
jenmHcTBeHO MebyHapozHo drickamHO 3Hauere u3 Indofood mpecyne.” Mebytum, ykonmko
He TIOCTOjI1 37I0YIIOTPeda yToBOPa, jeMHCTBEHO 3HaUelbe TI0jMa CTBAPHOT B/IACHMKA Ce II0-
paBmaBa ca foMahyM 3HadereM Koje 811 y KOHKPETHOM CITy4ajy Suo jeiHO peleBaHTHO.”

HaBommio ce HEKONMMKO IIpyMepa ca eHTMTeTMMa 3a HocedHe cBpxe (eHT.: special
purpose vehicles) 1 GoHmoBMMa, e ce mpaBmIa pas/mika usMely somaher 1 jenuHCTBEHOT
(ucKa/HOT 3HaYerba 110jMa CTBAPHOr BIACHMKA.”® DOHIOBY 1 HaBEJEHU eHTUTETH Ce He
OM 4ecTo cMaTpasm 3a CTBapHe BIIACHNUKe IIPYXOJA Y KOHTEKCTY jeMHCTBEHOT (YICKaTHOT
3HaYemba, C 093MPOM Ha TO Jja OHM yodudajeHo MMajy ycKa IIpaBa pacroyararma Haj Ipy-
M/bEHVIM IPMXOAMMA Y3 OCTOjarbe 0daBese a Takas mpuxop npocnene.’” Mebyrnm, ITo-
pecka ynpasa YK je cMaTpasa fja YKOIMKO He TIOCTOjJ OTIACHOCT Off 3TI0YIIOTpede MOpecKor
YTOBOPAa, OJHOCHO YKOJIMKO HTUTETH 3a 1ocedHe CBpXe 11 QOH/IOBU HUCY YMETHYTU KaKO
O ce yIITeyenIo Ha IIopesy 1o OfiOUTKY, Hifje OTPedHO IIPYIMEHNTH jeAMHCTBEHO BUCKATHO
3Hauerbe, Beh gomahe 3Hauere 1mojMa cTBapHOr BaacHuKa.” Takobe, yKonuko He mocToju
3/10yTOTpeda MOPEeCKIX YrOBOPa, TOCTUTHYTH CY TIPEMET I CBPXa MOPECKIX YrOBOPa, 11a
Hije MOTpeSHO IPUMEHNTH jeNVHCTBEHO BUCKATHO 3HAYeHbe T10jMa CTBAPHOT BIACHMKA.”!

HaBefieHo je 0caM KOHKPeTHMX IIpMMepa, Ifie Ce IPBUX IIeCT OFHOCH/IO HA eHTUTETe
Ca CrenujaTHOM CBPXOM KOjJi Cy YMETHYTH y3Mel)y Kpajiber IIpyMaolia IIpyxofa i MCIia-
THOLIA IPUXOJIA, KOjU ce He M KBamipuKoBaIM Kao CTBAPHM BIACHUIM IIPUXOfa IIpeMa
NIeHIYHIM OKOTHOCTUMA U3 Indofood mpecype, anm mopes 1mo ofduTKy ocTaje uctu de3
0031pa Ha YNIbEHNILY 1A JI je OBaj eHTUTET YMETHYT usMeby HaBeneHux muna.” Y Hase-
IeHUM CITy4ajeBuMa, opecka afIMUHNCTpalja CMaTpaja je [ja b OBaKBe CTPYKType
Huje 3/10yII0Tpeda MOPeCKMX YroBOpa, 11a TAKO IPMMeHa KOHI|ENTa CTBAPHOT BIACHIKA 13
Indofood nipecype Huje duna HeonxopHa, Beh je d1mo noBo/BHO prMennTY KoMahe 3Have-
Ibe [10jMa CTBapHOT BIacHuKa.” IIpimep Opoj ceaM ce OFHOCUO Ha YMETHYTY KOMIIAHNjy
u3 Jlykcemdypra Koja IpuMa MHBECTHUIY y BUAY 3ajMa 13 Tpehe fpskaBe, a IIOTOM UCTY
cBOTY HOBIa Ipedaityje Takobe y Buy 3ajMa KOMIIAaHUjH KOja je fieo MCTe IpyIie oBesa-
HIX KOMIIaHUja a pesupeHT je YK.”** [IpemMa KoMepLujaHOM yroBOpY, HOTOBOPEHO je Aa
HOCpeNHIYKA KOMITAHja, Y MOMEHTY Kajia IpUMIY KaMaty off pesupenTa YK, ucry mpo-
ceny GuHATHOM 3ajMOaBLy.”® 3d0r HaBezeHe 0daBese mpociehnBama MCTOr IPUXOAa,
kommnauuja us Jlykcemdypra ce He Ou cMaTpaa CTBAPHUM BIIACHMKOM IPUXOJiA Y KOHTEK-
CTY je;MHCTBEHOT (QUCKAIHOT 3Hauewa u3 Indofood npecyne.”® YK u aprxaBa dunamHor

°* HMRC internal manual - International Manual INTM332050

%26 P, Baker, 33.

7 A. Meindl-Ringler, 117.

28 HMRC internal manual - International Manual INTM332080, cryauja npeysera ca aapece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm332080 gana 6.7.2021.

929 P, Baker, 34.

% A. Meindl-Ringler, 117 - 118.

1 HMRC internal manual - International Manual INTM332060, ctyauja npeysera ca aapece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm332060 gana 6.7.2021.

2 A. Meindl-Ringler, 118.

% HMRC internal manual - International Manual INTM332080, mpumepn 1-6.

3 A. Meindl-Ringler, 118.

%% HMRC internal manual - International Manual INTM332080, mpuwmep 7.

% A. Meindl-Ringler, 118.
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3ajMoJaBlia HUCY MIMaJle 3aK/bydeH nopecku yrosop.”’” ITopecka ympasa je cMaTpaina fa je
0BO 3/I0yTIOTPeda yroBopa, jep je MOCTUTHYTA YIITeAa Ha MMe [ope3a [0 OXOUTKY, a OKOJI-
HOCTH C/Ty4aja Cy YKa3uBa/Iy Jia je [1/b TPAHCAKIIMje 37I0yHoTpda IIOPecKor yroBopa nsme-
by ykcemdypra n YK.**® IIpema ToMe, Iopecke IOTOJFHOCTY U3 yroBopa, mpeMa Indofood
npecyny, He du dute opodpeHe ¢ 0d3MpoM Ha TO Jja ce kommnanuja u3 JIykcemdypra He du
cMaTpaja CTBapHUM B/IACHVMKOM IIPUXOJIa, jep je IJTaBHa CBPXa OBAaKBe CTPYKTYpe 3/10YIIO-
tpeda yrosopa.™ Ilocmenmy mpuMep je S10 CIMYaH MPETXOXHOM, iy Oe3 yIITefie Ha VIMe
opesa 1o OLOMTKY, I1a je IpuMeHa foMaher 3Haderba II0jMa CTBAPHOT BIACHIMKA OIIPaBJia-
Ha.”" Haume, Qpunannu 3ajmonasari je u3 CAJl xoji je 1103ajM10 CpeiCTBa KOMITAaHUj!U U3
JIykcemdypra Koja je y ICTOM M3HOCY II03ajMIIa Iajbe CPeCTBa [oBe3aHoj hupmu y YK
ITonoBuMo, KoMnaHuja 13 JlykceMdypra je ¥MasIa yroBOpHY 0daBesy fia IPUXOJ IIPOCTIEN N
¢dunanuom sajmopasiy u3 CAJl, ma ce mpema QMUCKATHOM MHTEPHAIMOHATHOM 3HAYEHY
He OV cMaTpaja CTBapHMM BIacHMKOM npuxopa.’” MebyTum, usmehy CAJT u YK mocro-
jU TIOpeCKM yTroBOp, a He Oy JIOLIIO IO YIITefle Ha MMe Mopesa 10 OfOMUTKY, I1a je 3aTO
npuMeHa foMaher 3Hauera II0jMa CTBApHOT BJIACHNKA ONIpaBJjaHa, OTHOCHO KOMITaHMja U3
Jlykcemdypra cMaTpasa Ot ce CTBapHMM BIACHIMKOM IIPYUXOAA, ay 1o foMahem 3akomy.”*

BupyMo 7a je HaBeleHa CMepHUIIA IpaBu/Ia pasmukKy usMehy momaher n MehyHapon-
Hor (PMCKaTHOT KOHTEKCTa Y KOjIIMa Ce TI0jaM CTBApHOT BIACHMKA 0jaB/buBao. MebhyTum,
Mel)yHapOfiHYI KOHTEKCT OU ce TIPYIMEHMO CaMo Y CITy4ajy fia IOCTOjU 3/10yIoTpeda yroBo-
pa. ITa Tako, 4aK 1 aKo ce HeKo JuIie He Oy KBaMMpUKOBA/IO 32 CTBAPHOT BJIACHNMKA ITpeMa
OECD uHrepnpeTalyju Ipema Kojoj ce IIojMy CTBapHOT BlIacHMKa Ipujaje MehyHapomHu
¢uckanHu KapakTep, mpuMenno ou ce omahe sHadere HaBe/IeHOT MojMa YKOMKO He T0-
croju 3aoynoTpeda mopeckor yropopa. Haromennmo, ITopecka yrpasa YK Huje HaBenma
TpeIM3Ho Koje AoMahe sHaderbe OBOT 110jMa du ce Tpedaso mpuMeHNUTH, * MaKo Cy CY[OBU ¥
YK 1nojam cTBapHOT B/IACHMKA MHTEPIIPETUPA/IN 3aBUCHO Off KOHTEKCTA Y KOjuMa Ce jaB/ba, a
IITO CMO BUJIENIN y PaHUjeM U3/Taramy. [Jakie, mpuMeHa MehyHapogHOT (pUCKaTHOT 3HaYeHa
OBOT I10jMa 3aBIUCIIA je Off YNIbeHMIIE IIOCTOjakba, OMHOCHO HEeIlOCTOjarba 370yHoTpede IHo-
PECKIIX yroBOpa, Koja Ce OTKPUBAJIa IPUHIIUIIOM ,CyIITHHA M3Haz popme’. OBa cMepHuMIa
je mocmy>xuIa ga odjacHu y KojuM cutyarmjama he ce mpumenntu fomahn a y kojum meby-
HapofHM (QUCKaTHM KOHIIENT CTBAPHOI B/IACHMKA, Oe3 IIpy)Xama fieTa/bHuje AedyHuLje
IITa Ce MIOAPa3yMeBaJIo HOf jeNVHCTBEHNM MehyHapoIHIM 3HauemheM OBOT HojMa.’*

2.1.1.5.2. Cmepruya 3a yiosope o usbeiaéarsy geociipyxoi oiiope3usarea
11060goMm Cili8apHOT BACHUUUTIBA

C 0831poM Ha TO J1a je MPETXOfjHA CMEPHUIIA CaMO II0jaCHI/IA y KOjIIM CHTYyaIjjamMa
Su ce Tpedaro xopuctuTu MehyHapOAHO BUCKaIHO 3HAYEHe CTBAPHOT BIACHNKA, He I10ja-
maBajyhu ieTa/bHMje meroBy neduHnyjy, [lopecka ynpasa YK je 2012. ropuse odjaBuia

* HMRC internal manual - International Manual INTM332080, mpumep 7.
% Ibid.

% A. Meindl-Ringler, 118.

0 Ibid.

* HMRC internal manual - International Manual INTM332080, puwmep 8.
2 Ibid.

5 Ibid.

% A. Meindl-Ringler, 118.

% A. Meindl-Ringler, 118-119.
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HoBy cMepHuiy INTM504000 koja je cappkana fieTa/bHujy HeVHUIMY CTBApHOT BJIa-
CHUKA y OKBMPY VIHTEpPHAI[MOHA/IOT (pucKanmHOr KOHTeKcTa.*® OBa CMepHULIA je CTy>KiIa
Kao JOIyHa IIPETXOJHOj, a II0pecka aJIMIHICTpPAIJja je OCTaa Ha UCTOM CTAaHOBUIITY Jia
je mpuMeHa MehyHapoHOT (UCKaTHOT 3HaUeH-a OIPaB/aHa CaMO YKOJIMKO IIOCTOI 3710y~
notpeda mopeckor yropopa.”’ Y cMepHMUIV ce HABOJVJIO IIITa Ce CMATpPAJIo TIOf] apaHKMa-
HJMa ca IpoduparmeM yropopa HaBopehn Ja apaH)KMaHH ca IPOdyparmeM yroBopa moj-
pasyMeBajy HEIIPaBIIHY YIIOTpedy MOPECKIX YTOBOPa, Ifie IHIie IOC/Tyje IIPeKO eHTUTeTa
KOjJ je OCHOBAH Y HeKoj IpYroj ApyKaBH, ca ITaBHOM M/IM je{THOM CBPXOM McKopuirhasa-
Ha KOPYCTY U3 TIOPECKOT YTOBOPa, a HaBieHe KOPUCTYU He d1 dyle JOCTYIHe [MPeKTHO
IpBoM HoMeHyToM Jnity. *** Tlopecka yIpasa je jajbe y CMEPHUII HABOJMIA [ia ofpenda
0 CTBapHOM BJIACHNUKY Y IOPECKIM yTOBOPMMA CTY>KI JIa CIIPedy OBaKBe apaHKMaHe KOju
IIOBOJIe [0 37I0YIOTpede yroBopa, alu Takobe je ClOMeHyTO 1 /ja Y HeKIM YTOBOPYMA IJie
je YK cayroBopHu1ia I0cToje 1 ipyre Mepe 3a ClipedaBaibe HaBefeHux sanoynorpeda.’ To
Cy TeCT I7IaBHOT L{1/ba J1 IIPAaBIJIO IPOTHB IPOTOYHMX KoMIanuja.” Takobe, cMepHuiaje y
jeIHOM fieTTy CIIOMeHY/Ia YMIbeHIIIe KOje KapaKTepHIIy FUPeKTHOT IPMMAoLia IPUXOfa Kao
IIPOTOYHO JINLIE Y OKBUPY ,,CYIITHHA M3HaA hopMe” aHa/m3e, ' 0 yemy he dutnm Buiire pedn
y HapeZHOM Je/Ty OBOT paja. Y CMepHMILN je Takobe jacHO d1o u3parkeH CTaB [ja je KOHILIEIT
CTBApHOT BJIACHMKA CBOjCTBEH MopeckuM yrosopuma u nurupao ce OECD Komenrap, rie
ce M3BeO 3aK/by4aK Jja IpyMeHa foMaher IpaBa Huje mpuMepeHa.’”

Ilajbe ce mojalmbaBaso Kaja IIOCTOjH ITyHa IPUBUIErHja Ha Kopuihere IPUXOfa, IITO
je amenmaunonn cyn y Indofood npecyau Bumieo Kao IIaBHY YMEEHNUIY IOCTOjamba CTBAP-
HOT B/IACHMIITBA HaJl IPMXOANMA. ATIeTAL[MIOHN CYJ je HaBeo [ja IyHO [IPaBO Ha VPEKTHe
KOPUCTH Off IPUXOJfA IOCTOj¥ YKONMKO MOCpeHIdKa GypMa HeMa 0daBesy fja MPOCTeNyt
KaMary Kojy je IpMMIIa, a/ii He HaBOfM ce BpcTa odaBese.”” OBa cMepHMIIA je HaBena fia
odaBesa npocrehuBama Ipuxofa He MOpa 1T 3aCHOBAHA Ha MICTOM KapaKTepy TPaHCaK-
Iiuje, T1a TaKo, YMHEHNIIA IPpoMeHe opMe MPUXOfA KOjit je IIPOTOYHa pupMa y odaBesn
fia IPOCTIENY Hije caMa 10 cedu MHAMKATOP Ja je MocpegHnyKa GpypMa CTBapHN BIACHUK
npuxopa.”! Ha npumep, ykomiko IpoTodHa ¢upMa Koja IIpUMI KaMarty, Kojy je Y UCTOM
U3HOCY y odaBesu fa npocneny y popmu pusupenze.” Takobe, unmwennia ga ce npu-
xop, He pocrebyje y kpahem nepuozy, Huje oka3 MOCTojarba CTBAPHOT BIACHUIITBA. > Y
CBaKOM C/Iy4ajy, odaBesa mpociehnBama mpuxofa Mopa SUTH MOBe3aHa ca IPYM/bEHUM
npuxopoM.” Ha npumep, daHuy, y oKBUpY CBOT II0CTIOBama, Hehe dutu opdujen craryc

%4 P. Baker, 36.

*7 A. Meindl-Ringler, 119.

*#% HMRC internal manual - International Manual INTM 504010, cryamja mpeyseta ca appece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm504010 gana 7.7.2021.

2 A. Meindl-Ringler, 119.

0 Ibid.

! HMRC internal manual - International Manual INTM 504050, crynuja npeysera ca azpece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm504050 gana 7.7.2021.

2 HMRC internal manual - International Manual INTM 504030, cryamja mpeyseta ca appece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm504030 gana 7.7.2021.

%% A. Meindl-Ringler, 115.

** HMRC internal manual - International Manual INTM 504030, cryamja mpeyseta ca appece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm504030 gana 5.10.2021.

%% P. Baker, 37.

¢ HMRC internal manual - International Manual INTM 504030, ctyamja mpeyseta ca azpece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm504030 gana 5.10.2021.

%7 P. Baker, 38.
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CTBApHOT BIACHIKA aKO OHA HIje Y 00aBe3N [ja MCTH IPUM/bEHN TIPUXOJ, Aajbe IPOCTIEM,
Beh nma omurty Gouy cBYX mprxofa U3 Kojer Moxke Aa dupa ofakie he ga npocieau mpn-
MJbEHU TIPUXOfH.

2.1.2. Cnyuaj Prevost Car

Prevost Car je duo psu Behn cy4aj y Kanazy, a Koju ce TMLIA0 CTBapHOT BIACHUIITBA
HaJl IIPUXOAMMa Y TIope3a IO OfiOUTKY y OKBUPY IPMMEHe IOpecKux yroopa.” Vzadpa-
JIM CMO OBaj C/Ty4aj U3 pasjiora IUTO ce O UCTOM OfiTy4unBajo HakoH 2003. rogune Kajia je
OECD pesnpnpana Komenrap wranosa 10 — 12 Mogen-kouBeHIuje. [larbe, y 0Boj mpecy-
Iy Takohe MoxxeMo BuAeTH U yTHILAj Hpecyfe us Indofood cnydaja, jep ce KaHAICKM CYL,
031Bao Ha UCTy. KaHa/icKy CyzioBM Cy OHOCH/IN HPecyJie TI0OBOZIOM KOHIIENTa CTBAPHOT
BJIACHMKA IIPUXOJIA, Mo3uBajyhu ce Ha MehyHapoIHM KOHTEKCT OMEHYTOT KOHIjenTa. Me-
byTum, mpumemeHo je fomahe mpaBo, 3a koje je yTBpbeHo fia je y ckmagy ca mehynapon-
HUM KoHTeKcToM. Ha 0CcHOBY oOBe mpecyfe, MOXeMO BUfieTH Jia 3ampaBo Mehynapopuu
KOHTEKCT, Ha Koju ce KoMeHTap ocnamao, Huje d110 JOBOBHO jacaH, jep je Ouo mper-
poxko piedurncan. OBo je oMoryhaBa/To HAIMOHATHNMM CYOBMMA [ja IPUMEILY]y Ofpendy
0 CTBAapHOM BJIACHMKY U3 IOPECKMX yTOBOpa IIpeMa CBOM Haxobemwy U y okBupy foMahe
uHTepIpeTanyje, TBpaehy fa je ncra y ckmagy ca MehyHapoHIM KOHTEKCTOM KOHIIETITa
CTBApPHOT BJIACHMKA NPUXOJia.

Y pmamem feny omcahemo 4nibeHMIe Cy4aja U 110 TOK MpeaMeTa, rae hemo Ha kpajy
YTBPAUTI fa /U je OBa IIpecyfa y CKIafy ca AedUHNIMjoaMa KOHIIeNITa CTBAPHOT B/IACHN-
ka npuxozia u3 OECD Komenrapa n3 2003. u 2014. ropuse.

2.1.2.1. Yumennue cnydaja

Prevost Car je duna kaHajcKa KOMIIaHuja Koja je mpousBopmia aytodyce.” Hapenena
KOMIIaHIja je y mepuomy op, 1996. o 1999. ropguse u Toxom 2001. ropyue aucTpudympana
IUBUJEH[E Y U3HOCY Off 80 MIIMOHA KaHa[CKIX I0/Iapa CBOjoj MATUYHOj XOJAMHT KOMIIa-
HUjI, pesupenTy Xonanpuje.”! Kommauuja Volvo Bus Corporation, pesunent IlIBefcke, mo-
cejoBaa je 51% axija y xomanyckoj Gpupmu, ok je komnanuja Henlys Group, pesupeHT
YK, nocegosana octamx 49% akuyja nomenyTe dupme.”> MebyTim, 0BakBoj CTpyKTypH,
IIPeTXO/JIIA je KYIOBMHA CBUX aKijija pupme Prevost Car 1995. rofyHe off CTpaHe LIBEfCKe
xommauuje Volvo.*” Vicre rogune, kommanuja Volvo ipeHena je cBe akijyje KaHajcke ¢pup-
Me cBojoj bunujanu 13 XomaHzauje, a motoM je 49% axijuja xomaHzcke Qumjae IpeHena
mBepckoj Komnanuju Henlys Group.”* Y okBupy oBe HOBe CTPYKType KoMiaHuje Volvo u
Henlys Group notmcase Cy OCHUBAJIKI YTOBOP IIpeMa KojeM je He Marbe of 80% modutu

%% HMRC internal manual - International Manual INTM 504030, cryauja mpeyseta ca appece https://www.gov.uk/
hmrc-internal-manuals/international-manual/intm504030 gana 5.10.2021.

2 A. Meindl-Ringler, 226.

90 P Baker, 40.

%I R. S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 17.

%2 F 1. Lessambo, 117.

% Ibid.

%t P. Baker, 40.
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xonmaHzicke GupMe Mopano dury ucrmaheHo ocHyBaunMa.”® HamoMumseMo fja XonaHzcKa
nocpenHnyKa ¢upMa Huje Sula MOTIMCHNUIA OBAKBOT yroBopa.” IIpeMa HaBeeHOM YTo-
BOPY, odUT X0/maHcke GpupMe Moparna je duu ucrnaheHa aKIMOHapUMa y IITO XUTHMjeM
POKY HaKOH 3aBplLeTKa (IICKa/lIHe TOfJHe y BUAY AUBUIEH]Ie, IOBPATKa MHBECTULINje M
3ajMa.’” YroBop je jajbe HABOMIVIO /ia je yIIpaBHM ofidop XomaHpcke dpupMe duo y odasesn ga
IIpefy3Me CBe pasyM/bUBe KOpake Kako Ou ce JUBMEH/IA UCIUIATIIA aKoHapuMa.*® but-
HO je HAITIACUTH [ Cy YIIPaBHY Ofi00p XOMaH/cKe GypMe YMHYIIM UCTH JhYAY KOjU CY Sum
WIAHOBM YIIpaBHOT 0fdopa KaHazicKe dupMe Prevost Car®® Xomauzucka ¢upMa Hije MMaa
3aI0C/IeHa JTUIfA U 3aKyIUbeHe VIV CBOje KaHIeNapuje, HUTH je TocefioBaa Suo KakBy MMo-
BYHY WM MHBECTHIINjE, OCUM aKimje Komnanuje Prevost Car.””’ Kanazcka dupma Prevost
Car npumxoM npuMeHe wiaHa 10 cTaBa 2 nopeckor yrosopa usmely Kanane n Xomanauje,
UCIUIATIIA je AUBUAEH e 1 OXOVIA je opes 1o OXOUTKY y BUCHHM 0F 5%.”" Mehytum, Aren-
IMja 3a mopecke npyxofie Kanazie cMaTparia je ja IpyMeHa HaBeZIeHOT YIaHa Hifje OlpaBjia-
Ha 13 Pasjora 1ITo XO/aH/CKa (upMa Huje duta cTBapHN BIACHUK Ipyxofia.”” Arenuuja je
cMarpasa ia Cy CTBapHY BlacHuIy komnauje 13 IIsencke n YK.? ITpema Tome, Tpedaio je
HPUMEHNTH CTOIIE 13 OPECKNX YTOBOPA Ca HABEEHNM 3eM/baMa, OTHOCHO 10% mopesa 1o
onduTKy IpeMa nopeckoM yropopy ca IlIBenckom, u 15% npema yrosopy ca YK.”* Arennyja
3a MOpecKe TIPMXOfiEe je CBOjy OfIYKY 3acHOBa/ia Ha YMIbEHNMIJAMA []d XOMAH/CKa XOMJMHT
KOMIIaHMja Huje ¥IMaJIa 3aIoCTIeHe a CefuiiTe BypMe je SUIo pericTpoBaHo Ha afipecH jefHe
MeHalIMeHT KOMITaHuje Koja je Oua moBesana ca dankom xomauHr ¢upme.”” Takobe, mope-
CKa aIMMHICTpalyja je cMaTpaja fa je ocHuBauku yropop usmeby Volvo u Henlys Group
00aBe31Bao XONaH/CKY XONIMHT (pUpMY fia UCIUIATV MUHIMYM 80% CBOje TORuIIIEbe JOSUTI
110 3aBpLIeTKY ¢ucKasHe ropyte.”” [Topeckit 09Be3HMK ce MPOTUBIO OBaKBOM TPETMaHy
HaBopiehy /1a je OBaKBa CTPYKTypa CacBMM yoOudajeHa IIOCTIOBHA CTPYKTYpa Ifie Be MIN
BIILIe KOMIIAHMja IPYUCTYIIAjy 3ajeHITIKOj MHBECTULIVU U y/Iaramby, OFHOCHO OBaKBa CTPYK-
Typa Hirje HapoheHa mopeckym pasnosuma.””” Takohe, mopeckn 00Be3HNK je HaBeo Ja je XO7I-
IVHT Gupma ocHoBaHa y XomaHauji 13 pasjiora o ¢y ¢upme Volvo u Henlys Group sxenene
Za OCHY]jy Guimjaiy y Hekoj HeyTpanHoj Tpehoj semspu.”

2.1.2.2. Cyzcku OCTyIAK 1 Ipecyfa

O oBoM cry4ajy Cy fjajbe OyTyquBanu y IpBom crereny [lopeckn cyn Kanaze, a moce
u DefepaiHy alleTALOHN CYL Y ApyroM cremeny.”” [IpBocTeneHa mpecypa je odjaB/beHa

95 E 1. Lessambo, 117.

9% P Baker, 41.

%7 1. Lessambo, 117.

%8 Saurabh Jain, John Prebble, “Conceptual Problems of Beneficial Ownership and the Corporate Veil®, Bulletin for Inter-
national Taxation, Vol. 73 No. 3, Published Online 2019, 2.
% Ibid.

°7° M. Kotlyarov, 37.

971§, A. Rocha, 354.

72 P, Baker, 40.

7 Ibid.

974§, A. Rocha, 354.

975 P, Baker, 41.

%7 Ibid.

77 R. S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 18.

°7 A. Meindl-Ringler, 226.

P R. S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 18.
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22. anpua 2008. rofuHe, JOK je ApyrocTeneHa npecysa ycienuia rogyHy JaHa KacHuje, 26.
dedpyapa 2009. ropune.”*

2.1.2.2.1. Ipsocinetienu docitiyilax u ipecyga

ITpema npecynu Ilopeckor cyma Kanape, xonauHr xommannja 13 XomaHauje cMaTpaHa
je 3a cTBapHOTr BlacHMKa yBuaense.” [Ipy JOHOLIeY OfIyKe, CYH je y3e0 y pasMaTparbe
nomahe sakore Kanape, gomahe mpormice Xonauauje, xao u Indofood npecyny.” Taxobe, y
pasmarpamse je yseo 1 OECD Komenrap 13 1977. rogyHe Kao IpuMapaH, oK je Marbe ITaKibe
II0CBeTIO HOBOj Bep3uju Komentapa 13 2003. ropuue,’ a Bunehemo kacHuje fa je 0BakaBo
HIOCTYTIakbe Cy/ia SM/I0 MPeCyIHO 3a JOHOLIehe IIPeCyfie Koja ce 3aCHMBaja Ha (OPMATHOM,
OJJHOCHO PeCTPUKTMBHIjeM, a He Ha CYIITIHCKOM, OFHOCHO eKOHOMCKOM IIpycTyy. IIpBo-
CTeleHa OfIyKa ce, IIpeMa WIaHy 3 cTaBy 2 mopeckor yrosopa nsmeby Kanaze u Xonauuyje,
3acHMBaJIa caMo Ha foMaheM IpaBy,” a IpeMa TajalImyM MOpeckuM npommcyuMa y Kana-
I¥1, TIOpeCcKyt 0OBE3HNK je d110 y 0daBeslt a y CBOjy OCHOBMUILY HOpe3a Ha JOOUT YK/bYUM U
IIpMM/bEeHe MBUJICH]IE, CAMO YKOJIUKO je OH VI CTBApHM BJIACHNUK TakBe AuBupenze.” Cyg je
CMarpao fia ce KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA y OKBUPY fAoMaher IpaBa, Moyke IPUMEHUTH Y
KOHTEKCTY, KOjVI MOK/}a 11 HIfje YICTU KOHTEKCTY U3 IIOPeCKIX YTOBOPA, /I je OH ICTH Y Ipa-
banckum u odnvajunm sakonuma y Kanagn.”* Haume, cypuja Tlopeckor cyma Kanage Pun
(Rip) cMatpao je fa, ¢ 0031poM Ha TO [ja [0jaM CTBApPHOT BJIACHVKA HIfje duo feduHmcan y
3axoHy o nopesy Ha Jloxonak Kanaze, Tpedano npumenntn yodidajeHo 3Haderbe Koje ce Mo-
710 Hahy y OKBMPY NIPMBATHOT 1IpaBa.’® Y3eBIIM y 0831p 3HaueHe HaBeIeHOT T10jMa 13 Ka-
HaJICKIX 3aKOHa, 3aKOHa 0 IIope3y Ha JOXOfak, [pabarckor sakoHnka KBedeka 11 XomaHcKor
TIPaBa, CyJ je 3aK/by4ro /ia y OKBMPY KOHTHMHETHATHOT Ka0 1 0OMYajHOT IpaBa, 0coda Koja
YITMMATUBHO, OFHOCHO Y KPajEb0]j JIMHUjI, IIPUMa IIPUXOJ, jecTe YIIPaBO BIACHUK MCTOL.
TTonoBuMO, ¢ 0831poM Ha TO fja y KaHau, KOHI[eNnT cTBapHOT BIacHNKA Hitje duo AeduHu-
can,’™ Ha Kpajy je CyJ| yCBOjUO KOHIIENT CTBAPHOT BIACHNMKA V3 TIEPCIIEKTIBE TPTOBIHCKIX
U TIOPeCKUX 3aKOHa XOJIaH/Mje, OTHOCHO 3aHeMapeHa je JIeTVIC/IaTVBA [Ip)KaBe M3BOpa Kao
u meHe fipyre aHTHadysuBHe Mepe.”” [IpeMa HaBeleHOM, CYJI je CTBAPHOT BIACHMKA JUBY-
HeHpie fedMHMCA0 Kao /IIIe Koje IpMMa IMBUJIEHNY 3a cede 11 3a COICTBEHO Kopuiherbe 1y
KOjOj Y>KIB4, Ca IPETIOCTAB/bEHIM PUSUKOM I KOHTPOIOM AMBIU/EHE KOjy mpuma.”’

Cyn je mambe 00pasnoxuo fa XonauHr pupma 13 XomaHauje jecte CTBAPHM BIACHUK M-
BUJIeH e, HaBoziehn 1a Huje mocTojao Beh ofpebenn u ayToMaTcku IPOTOK AMBUTIEHSIE OFF
XOJIIVHT KOMIIaHMje peMa akuioHapyMa.”? Takobe, ocHUBa4Ky yroBop Hitje 00aBe3NBao

%0 A, M. Jimenez (2010), 47.
%1, A. Rocha, 354.

%82 P, Baker, 41.

%3 A. M. Jimenez (2010), 48.

% M. Kotlyarov, 37.

% A. Meindl-Ringler, 227.

%6 A. Meindl-Ringler, 226 - 227.
%7 M. Kotlyarov, 38.

8 Ibid.

8. A. Rocha, 354.

90 A. M. Jimenez (2010), 48.

91 P, Baker, 41.

*2R. S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 19.
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U XOINOVHT Cp]/[pMy, IIa HpeMa TOME, aKLU/IOHap]/I H]/[Cy MOTIIN HpaBHI/IM Cpe/:[CTBI/IMa Ia n3-
BpIlIe TaKaB yrOBOP IpeMa XO/IAVHT (pUPMH, OFHOCHO HICY je MOI/IV [IPABHUM ITyTeM Ha-
Tepariu ia ucIyiaty gusupeHny.”* Ilape, mpema sakoHnMa Xo/maHpuje, CyJ je yTBpAKo Jia je
XOJIAVIHT (pUpMa Pery/IapHO OCHOBAHA I BPLIIJIA IOC/IOBAkbE IIPpeMa XOMaHCKNM goMahum
3aKOHMMA I I je ToMeHyTa (ypMa MocefoBaa akiyje Kao CBOjy MMOBIHY, 11 Cy IIpeMa
TOMe 1 IIpUM/beHe AMBUEH]Ie IPUIajiajie XO/UHT KoMnanuju.”*! [Ipema McTuM 3aKoHM-
Ma Xomaupyje, Suo je ToTpeSHO /1A AMPeKTOPY XOMAMHT (rpMe IIPBo 0djaBe ICIUIATY Me-
bynusunenpe, ca unme cy akumoHapy Tpedanu a ce CTIOXKe, I1a fja Ce TeK OHZA AUBUTCHTE
JCIUTaTe aKIMOHAPMMA, OJHOCHO HIje II0CTOjao ayTOMATCKO mpeciehuBarbe AuBuaeH e
aKIMOHApNMa, a 32 BpeMe Off 0djaBe [0 UCIIaTe, AUBUJCHA je OCTajIa Y BIACHUIITBY XOI-
muHT Qupme.”® TakBa MpyM/beHA AUBUJICHAA je MOIIA SUTK ¥ IIpeMeT JCIUIaTe AyroBa-
1ba YKO/IMKO Ot xonauHr dupMa nmasa ogpehene 3ajmose, mpema ToMe, yTBpheHo je fa je
XOJIIVHT (pMpMa MMata IIPaBo Jia PacIioake IPUM/bEHOM JAMBUACHIOM 110 CBOjOj BOJbI, Ca
€BeHTya/HUM OrpaHIYerbeMa KOjit Cy MpOonucuBany 3akoun y Xomauguju.” C od3upom
Ha TO Jia je TopecKa aMIHICTpPALi/ja U3jaBIIIa XajIdy Ha OBaKBY IIPECYAY, APYTOCTEIIeH N
CYE je mpey3eo ciy4aj.””’

2.1.2.2.2. Jlpyiocitieilenu flocitiyiax u fipecyga

ITopecka aiMIHICTpAL{Mja je ¥ KaIOM Kao IaBHe apryMeHTe HaBe/a ia Ce IPecy/ia IIp-
BOCTEIIEHOT CY/a 3aCHNMBajIa Ha 00MYajHOM IIPaBY, Ifie Cy 3aHeMapeH! LIMBIIHO 11 MeDyHa-
popHo 1paBo.”® IIpema ToMe, IOpecKa aJIMMHICTPAIINjA je IPeIOKIIA Ja CTBAPHI BIa-
CHJK ITpyxofia Oyzie fedUHICaH Kao JINLie Koje, GaKTIIKIAL, YITUMATUBHO, OFHOCHO Kpajibe,
yIMa KOPVICTY Off IpuM/beHe yBrziersie.”” MehyTim, cyp je HOTBpAVO IPBOCTEIEHY TIpe-
CYLy Tfe je 3a CTaTyC CTBAPHOT BIACHMKA IIPM3HAT XOJVHI KoMmaHuju us Xonaxauje.'™
JKanda mopecke agMuHUCTpalyje Hyje IpuxBaheHa 13 pasora IITO je aIlelaIMoHN CYT
CMaTpao fja mpeioxeHa geduHunyja Huje nmaia ynopuire y OECD KomenTapy 13 2003.
ropuHe, kao H1 y OECD J3BemTajy o mpoToYHNM KOMITaHIjaMa, OFHOCHO, IIOMEHYTa Jie-
¢bunMIMja ce HUje HTojaB/pUBaIA HN Y jeHOM fokyMenTy OECD. ' Takobe, cyn je cMaTpao
Z1a je TIpeyIoKeHa epUHNIja CyBUIIe IIMPOKA IITO OV YTUIIA/IO Ha IPaBHY CUTYPHOCT.!"
Anienmaiiony Cyp ce jeiMHoO Hifje CTIOXKIMO Ca TBPFOM IMPBOCTEIICHOT CY/ia I7ie je KOHIIENTY
CTBapHOT BJIACHVKa IIpuparo foMahe 3HaueHe. ANe/TalIOHN CYJ je CMaTPao Jia je KOHIIeNTY
CTBApHOT B/IACHMKA IOTPedHO IpHaTH MehyHapoyiHO 3Hauerbe, a He OHO Koje MMa Y JJoMa-
hem npaBy gp>xase yropopuute.®” Mehytim, cmarpa ce fa je Cyz JOHEO OBaKBY OIYKY U3
pasiora IITO KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHIMKa Huje duo fedunncan y gomahem npasy Kana-
e JTarbe, aTlenaljyioH CyZ je cMaTpao ja feduHumja Kojy je pBOCTeNeHN CyJ| MBHEO Y

%3 P. Baker, 41.

94 E 1. Lessambo, 118.

% Ibid., 118- 119.

% Ibid.

%7 A. M. Jimenez (2010), 49.
% Ibid.

% P. Baker, 42.

10% A. Meindl-Ringler, 228.
1001 A, M. Jimenez (2010), 49.
1902 A, Meindl-Ringler, 228.
1003 A, M. Jimenez (2010), 49.
1004 G A. Rocha, 354.
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CBOjoj mpecyau, Huje duma y cynmpoTHocTH ca peneBanTiM OECD MatepujamoM, OFHOCHO
Moxke ce pehn fia je dunma y cknany ca mehyHapopgHuM 3HauermeM.'® Ha 0CHOBY HaBeZeHOT,
areIalMoHN CYJ je MOTBPAMO NeHNIIN]Y fia je CTBAPHM BJIACHMK JIVILie KOje TIpUMa AUBU-
JieHITy 3a cede ¥ 3a CONCTBEHO Kopuiiherme 1 Y K0joj Y)KIBa, Ca MPETIOCTaB/beHNM PH3Y-
KOM U KOHTPOJIOM AMBUJEH[e Kojy mpuma.'® Tojer (Goyette) 1 Xansopcon (Halvorson) y
CBOjCTBY KaHa/ICKJIX IIPeICTaBHMKA Ha KoHTpecy MebynaponHe duckante sajennnie 2010.
TOJIMHE M3HENN CY CTaB Jia je wiaH 3(2) mopeckor yrosopa nsmeby Kanane u Xomanpyje,
Kao 1 ofie/bak 3 AKTa O MHTepIIpeTaljyi KOHBEHIje O ope3y Ha JOXOflaK HaI/IalllaBao jja
S¥1 I0jMOBIMMA KOji1 HYCY AeMHMCAHN Y IOPECKMM YTOBOPYMA TPedao IpyiaTy 3HaUeHhe
Koje nMajy y omaheM IpaBy, OCUM aKO KOHTEKCT yrOBOpa He 3axTeBa pyrauuje. '’ ITome-
HY T IPeACTaBHULIN CY TaKobe HaBe/u I Aa je MUHIUCTAp QMHAHCHjA IPUTOBOPHO fia TI0jaM
CTBApHOT BJIACHNUIITBA HEMa YCTa/beHO 3Hauere y foMaheM nopeckoM npasy Kanape, ma je
oTpedHO HaBeJeHOM IojMY mpunucatyt MehyHapopHo 3Hademe. "%

/3 HaBeneHor He MoXe ce ca curypuouhy pehu ma je mojmy mpugaro MehyHaponHo
3Hayeme, C 003UPOM Ha TO JIa je aNle/IAlMOH CYJ IOTBPAMO eUHNUIN]Y MTPBOCTEHOIIT
CyZa, Koja je 3acHOBaHa Ha foMaheM npaBy Xomauauje us pasjiora wmro gomahe npaso Ka-
HaJie Huje MMAo pasBujeHy ieUHII}Y U 3HaUeIbe HaBefleHOT Tojma. [loTpedHo je Bue-
TI1 JIa U je TakBa fepuHnimja y cknany ca Komenrapom OECD n3 2003. u 2014. roguHe.
Ykomnuxo jecte, Moxke ce pehu fia je oBa Ipecyfia 3aMCTa KOHIENTY CTBaPHOT BIACHMKA
npumcyBana MehyHaponHo sHaueme.

2.1.2.3. CarnacHocT anenanmoHe npecype ca Bepsujama Komenrapa
u3 2003. 1 2014/17. o MehyHapoyiHOM 3Hauajy CTBApHOT BIIACHMKA IIPYUXOfiA

ITpema ATe/aIioHOM CYJy, KOHTEKCTY CTBApHOT BJIaCHNKA je IpuImcaHo MehyHapon-
HO 3Hauyewe, MehyTuM, mocraBpa ce muTame kormky je yruraj OECD Komenrapa, koju
je mpomarupao MehyHapoffHO 3HaUerbe, 3a1CTa UMAO Ha Cy/ije TPV JOHOLIeY IIpecyre.

ITpe cBera, MONCETUMO Ce, IPU JIOHOLICHY IIPBOCTENEHe IIpecy/ie, CyAuja je y 0d3up
y3eo nomahe npaso Kanage, nomahe npaso Xonauauje, OECD Komenrap us 1977. rogune
kao npumapuu 1 KomenTap us 2003. roguHe Kao CeKyHIApHY, a/M je y3eTa y 0d3up 1 mpe-
cyna Indofood."™ Ha kpajy, cynuja ce OTy4no a KOHIIENT CTBAPHOT BlIACHNUKaA JieuHmIIe
U3 HepCHeKTIBE TPTOBMHCKOT ¥ TOPECKOr 3akoHa Xonaxyje.'"'® Anesraiinonu cyp je KoH-
CTaToBAO ia je HaBeIeHOM KOHIIENTY HOoTpedHO NpuImcaTy MelyHapomHO 3Haueme IpemMa
OECD KowmeHTapy, rfie je fabe yTBPAMO [ je KOHLEIT, IPeTXOAHO JeUHIICAH Off CTpaHe
IIPBOCTEIIEHOT CY/ia, Y OTIyHoCTH carnacan ca OECD marepujanom, OffHOCHO IIOTBPAMO
je mpecyny Hipker cypa.'”!! VI3 HaBeleHOT pasyiora, I0TpeSHO je MOoIvIefaTy MOTIYHO odpa-
37I0XKelbe IIpecyfie IpBocTereHor cyna. Haume, y odpasoxery npecyne, cyanja Pum (Rip)
Hageo je cnenehe:'*
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»110 MOM cXBaTamby, CTBAPHM BJIACHMK JIMBUIEHTE je JIUIle KOje IpUMa IMBUMIEHTY 32
cede 11 3a concTBeHO Kopuiherbe U y K0joj y>KIBa, ca IIPeTIIOCTAB/beHIM PUSIKOM Vi KOH-
TPOJIOM JIMBUJIEH/IE KOjy puMa. JIuie Koje je CTBapHM BIACHUK JVMBUJEH[IE j€ OHO JIMIie
KOje Y>KVBa y CBUM aTpuOyTMMa BIaCHUINTBA. YKPATKO, BIACHUK AMBIU/CH/E MMa IPaBO
Jla Y)KUBA Y HeHIM KOPUCTUMA, U Ta 0coda Hiuje y 0daBesy J1a MOJaKe padyyHe JPYyIUM
JULMMA 0 TOMe Kako he oH wii oHa KopucTuti Ty AuBugenay. Kama je Bpxosuu cygn y
Jonmpujy usjaBuo 1a je CTBapHY BIACHUK JIMIiE KOje MMa KPajiby M YITUMATUBHY KOHTPOITY
HaJ| IMOBVHOM, YBepeH caM Ja Cyf, Hifje MIC/INO, IIpU KOpHIIheny pedn ,Kpajisu’; Aa je
oTpeSHO IPOSUTH TIPaBHY IMYHOCT KOPIIOpaIjjaMa y CMIUCTTY Jia UMOBIHA, Kao U IpH-
XOZIM KOjyi ITpOM3/Iase 3 TAKBe IMOBJHE ITPUIIA/IAjy aKI[MOHapuMa. Ped Kpajibu ce ofHOCK
Ha IIPMMaOolia IMBUJEHIE KOjH je TPaBy BIACHNK JUBUJIEH]IE, OHOCHO JIMIiE KOje MOXKE /i
pacronae IMBUEHIOM II0 CBOjOj BO/bM. YKOIMKO IIOCTOj! areHIMja, /I MIMOBMHA IJIACU
Ha HOMVHAJTHOT B/IACHMKA, IIOTPESHO je IIOITIefaTy y uMje MMe 0Ba JIULA IIOCIYjy. Y CIydajy
[IPaBHUX JINIA, He Tpeda ce MPUCTYIATH NpodUjarby MpaBHe TMIHOCTH, OCHM YKOIMKO
KOpIIOpaljyja Huje IIpOTOYHA KOMIIaHNja KOja HeMa aIlColyTHO HMKAaKBY MON pacIonarama
HaJ| IPUM/bEHMM CPefICTBMMA, M/ je TAKBa KOMIIAHMja CaI/lacHa Jja IOCTyje y MMe Ipyror
JIILA IIpeMa MHCTPYKIMjaMa MCTOT, @ de3 MKAaKBOT IpaBa [ BPILM pajibe Koje Cy CYIIPOTHEe
MHCTpyKIMjaMa Jnia 3a Koje nocyje. Ha mpumep, depsaHcKy OCPeIHMK, KOjI je pern-
CTPOBAHM BIACHVK aKI[Vja, /I VICTe IP>KM 3a CBOT K/IMjeHTa.

Cynuja je HaBeo fa uLle KOje 3aJCTa jeCTe CTBAPHM BIACHUK AUBUAEHSE, Tpedanto du
Jia Tocefyje cBe aTpudyTe BIACHUINTBA KOjU ce ToycToBehyjy ca M3pasoM ,HeMa arco-
JIyTHO HUKAKBY MOL pacronmarama Haj IPUM/bEHNM CPEICTBMMA, 1IITO ¥ CTBAPHU IIpel-
CTaB/ba BIACHUIUTBO y MMPAaBHOM CMIC/TY P€YM, OFHOCHO KAaKO TO HEKV ayTOpM HasuBajy
dominion.”"* ATpudyTi BIacHNUIITBA YNHe: IOCE[OBAIbE, YIOTPeda, PUSMK U KOHTPOTIA, &
IIPOdTIeM ce MOXKe jaBITHU YKOJIMKO je[JHO JIMIIe He Iocenyje CBe aTpudyTe, ¢ 0831poM Ha TO
Zia je CYH 3aXTeBao IOCEfoBambe CBMX a He caMo Hekux arpudyra.'’* HaBenenn atpndytu
CITy>Ke Jla OTKPUjy CTBAPHO BIACHUIITBO y IPABHOM CMICITY, a Y C/Ty4ajy TOCTI0Barba IIPEKo
areHara JIM HOMMHAJIHUX BacHuKa.'""® HayMe, HOMMHA/IHM BJIACHULIY VI aT€HTH IOCTYjy
y MMe JIpyTOT JINIIa ¥ MIMOBVHA KOjy IIpMMajy HUje IbUXOBa IpeMa MIMOBIMHCKOM 3aKoHY.'"'®
Mebynm, Ko IpOTOYHMX KOMIIaHMja CuTyanuja je gpyradnja. OBe KOMIIaHMje MOCIYjy y
CBOje MMe U IIPaBHN CY BJIACHULIY MMOBUHE, OHOCHO IIpMXOfia Koju mpumajy.'”” IIpema
TOMe He MOYKeMO ITOMCTOBETUTH areHTe VI HOMJHAJTHe areHTe Ca jefiHe CTpaHe I TPOTOYHe
KOMIIaHUje ca apyre cTpaHe. Mehytum, npecyna je HaBemeHe eHTuTeTe HoUcTOBehNBaTa,
jep ce y odpas/oxemy HaBOLWIO Jia ce Y CIy4ajy IPaBHUX JMIA He Tpeda MPUCTYIATy
Ipodujamy MmpaBHe IMYHOCTY, OCHM YKOMMKO KOpIOpalyja Hije MPOTOYHA KOMIIaHIja
KOja HeMa aIICOTyTHO HMKAKBY Moh pacronarama Haji IPYIM/bEHUM CPeCTBUMA, VIIN je
TaKBa KOMIIaHMja caIjlacHa Jja MOoC/Iyje Y ¥IMe IPYTOr /IMlia IpeMa MHCTPYKIjaMa UCTOT,
a 8e3 MKaKBOT IpaBa Jla BPIIM pajiibe Koje Cy CYIpOTHe MHCTPYKIMjaMa JIMIja 3a Koje IIo-
cryje. ' Pasior moncroBehuBama jecte y ToMe IITO je CyA, ¥ 0031p y3eo npumapHo Mo-

1913 Saurabh Jain, John Prebble, Allegra Crowford, Conduit Companies, Beneficial Ownership, and the Test of Dominion
in Claims for Relief under Double Tax Treaties, 53, npeysero ca appece https://www.business.unsw.edu.au/About-
Site/Schools-Site/Taxation-Business-Law-Site/Documents/PREBBLE-John-et-al-Conduit-Companies-Beneficial
Ownership-and-the-Test-of-Dominion-in-Claims.pdf 7.10.2021.

10 A, Meindl-Ringler, 228.

015§, Jain, J. Prebble, A. Crowford, 8.

1016 Tbid.

017 Ibid.

1018 R, S. Avi-Yonah, C. H. Panayi, 17 - 18.
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TeNl KOHBeHLMjy U3 1977. TofuHe Koja je IIOMCTOBETI/Ia HOMMHA/IHE BIACHMKE U areHTe ca
IIPOTOYHOM KOMIMaH1joM, "'’ TOK je Marbe y3eo y 003up HOBH)Y Bep3ujy KomeHTapa Koja ux
je pasrpannyasaia.' Y Hosujoj Bepsuju Komenrtapa OECD 13 2003. ropyiHe HaBOAM/IO
ce Jla ce HENoCpefHM IIpYManal, AMBUIEH e Y BUly areHTa MY HOMMHATHOT B/IaCHMKA
kBanUKyje Kao pesuieHT ApiKaBe yTOBOPHIALLE, a/lii Ce 10 foMaheM IpaBy Te Ap)kaBe He
cMaTpa IpaBHMM BJIACHUKOM IIPMXOJia 3a IIOPeCKe CBPXe, 11a He MOXKe HaCTaTH JJBOCTPOKO
OIIOpe3NBambe, a Y Ja/beM TEKCTY CY ce 0CedHO IoMMbasie IIPOTOYHe KoMianuje. ! Cma-
TpaMo Ja aTpudy Ty BIACHUINTBA jeCy J0Ka3 MOCTOjarba CTBAPHOT BJIACHUIITBA HaJ TPYXO-
IMMa y CITy4ajy areHara ¥ HOMMHA/IHUX BJIACHMKA, KOj! HUCY IIPaBHM BIACHULIY IIPUXOfa
¥ UMOBMHE, JIOK TO HIj€ C/Iy4aj Ca IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa, KOje jeCy IIPaBHI B/IaCHUII
MIMOBMHE U IIPMXOJIa, @ KAKO IIpecysa 1cTe aTpudysie IPeHOCH ¥ Ha IIPOTOYHE KOMIIAHuje,
CMaTpaMo Ja Ipecyfa y TOM Aely Hije IpUIMCUBaIa MehyHapoaHO 3Haderbe KOHTEKCTY
CTBApHOT BJIACHMKA, Kako je To unH1o OECD KomenTap us 2003. rogune. Iako ce cyp
03MBA0 Ha Mel)yHapOJIHY KOHTEKCT II0jMa CTBAPHOT BIIACHNKA, Y OBOM fieny GaKTUIKM je
prMerbeHo foMahe paBo, MOceSHO VIMOBMHCKO IIPaBo, IIpeMa KojeM Cy aTpudyTu Bria-
CHMIITBA OWIM MPeCyAHM 3a ofpehyBarmbe BIaCHUINTBA Y TPAaBHOM CMICTTY, Kao y CITy4ajy
areHara ¥ HOMVMHA/THVX B/IACHMKA.

Cyn je ma/pe YTBPAMO fa MOCTOje cBM aTpudyTy HaBofehy fa Huje mocTojamo mpet-
xopHO ofipeheHo WM ayToMaTCKO IpociehrBarme Npuxopa, a yroop usMmeby akumonapa
Hje 00aBe3yBao0 1 XO/VHT KOMIIaHNjy 113 XOaHAuje A IIPOC/Iey IPUM/beHY U3HOC -
BupieHpie. Ykommko nornegamo OECD Komenrtape us 2003. u 2014. rofuHe 1 yopeguMo
JX Cca OBaKBMM DPe30HOBaIbeM Cyfa, BuieheMo [a MOCTOju M3BecHO Hokmamame.' Cyp
je cmarpao ja je motpedHo fia mocroju odasesa mpocnehupama npuxona, oppebena npe
HETO LITO je MPOTOYHA (upMa IPVMIUIA [UBIUAEHAY WIN je IIPOTOK IIPMXOZA ay TOMATCKI,
a Ha ocHoBY yroopa. OECD Komenrap us 2003. roguse'*” moMmmao je ycka opnarherma
TI0BOJIOM TIPUM/BbEHOT IIPMXOJIA, [IOK je Bepsnuja Komenrapa ns 2014. rogune'** jacHuje mo-
KasMBaJIa Jja ycKa OBJIalherba II0CToje y CIydajy Kafia IOCTOju IIpaBHA IV yTOBOPHA 0da-
Besa mpocebyBama IpUxofa, a Koja MPOMCTIYe U3 Pe/IeBaHTHMX IIPABHUX HOKYMeHaTa
WIN 9aK 13 OKOJTHOCTY cny4aja. Cyf je y OBOM CIy4ajy cMaTpao ja je oTpedHo ia mocToju
caMo yroBopHa odaBesa ImpociehBama Ipuxoza Koja MoXe Jja IPOVICTIYe 3 PeTIeBaHT-
HOT TIOTIIMCAHOT YTOBOPa Off CTpaHe poTouHe ¢upme. OBaj 1eo 0dpasnoxema Cysia ce 3a-
CHJBAO Ce Ha PeCTPUKTUBHYjeM, GOpMaTHO-IPaBHOM IPIIA3y ¥ AETUMIYHO je y CKIamy
ca Bepaujom OECD Komenrapa 13 2014. ropuHe, OfHOCHO MOkeMo pehu fa ce oBaj geo
IIpecyfe MOK/IAIA0 Ca jeAMHCTBeHNM MehyHapofHIM 3HadereM Kojit ¢y feo KomeHTapa 3
2003. ropuHe, a mocedHo Bepsuje 13 2014. rouHe.

VYKOMMKO MaXX/bJBO TOT/IEJAMO TPECYy, MOYKeMO BUJIETH I je CyJ| YIIOpenuo IpyH-
LI Ipodujarba IpaBHe TMYHOCTI KOji IIPOUs/Iasy 13 joMaher KoMmaHmjcKor mpasa ca

109G, Tain, J. Prebble, A. Crowford, 15.

1020 Mopient KOHBEHIMja TIOMIEbE CAMO areHTe i HOMUHA/THE BIIACHMKE KA0 IIOCPEHIIKE, ¥ TO CAMO Kao pUMepe Mocpef-
HudKor eHtntera (KopuutheH je mspas ,such as®). Bug.: Model Dobule Taxation Convention on Income and Capital,
1977, Komenrap un. 10, cr. 2, T4. 12, c1p. 92.

12! Mojien-KOHBEHIMja TIOCESHO OMICYje CUTYAlMjy Ca areHTHMA ¥ HOMMHATHIM BIACHUIIMMA, A TIOC/Ie TOCeSHO Ou-
Cyje M CHTyaIujy ca IPOTOYHMM KoMIaHujama. TuMe ce HaIamaBa ja HOMMHATHI BIACHIII M areHTH HICY BPCTa
NpOTOYHe KoMmaHuje. Bup,.: Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12.1, wr. 10 KomenTapa; S. Jain,
J. Prebble, A. Crowford, 15.

1022 A. Meindl-Ringler, 228.

1023 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, ct. 12.1, w1. 10 KomenTapa.

1924 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, ct. 12.4. w1. 10 KomenTapa
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KOHIIETITOM CTBAapHOT BIacHMKa.'"” YKO/MNKO ce IpUMerbyje IPUHINII Ipodujatba IpaBHe
JIUYHOCTY, CYA 1 Tpedao fa yrBpay ma mu du KoMmaHuja Tpedano fa Syde TpeTupaHa
Kao0 y TIOTIYHOCTY HE3aBUCHO IIPABHO JIMIe WM je MOTpedHO I/eflaTy KPOo3 MICTO IIpaB-
HO JIMIie U Car/IefaBaTii eKOHOMCKY CYLITHHY HaBefjeHe KOMIIaHMje UM BheHNX TPaHCaK-
1uja.'® Ha mpBu norsiers, oBaj IPUHIMII ieyje OIU3aK MUTamy Aa /I HACUBHY IIPYUXOL,
CTBapHO IIPUIafia TUIY KOje Taj IIPMXOJ IPUMa, OFHOCHO fIa /Y je HaBef|eHO JIUIIe CTBAPHI
B/IACHUK TOT TIpuxopa.'’” Mebhytum, yKonuko ce mpuMesyje MpUHIUNI Ipodujarba IpaBHe
JIHOCTY, YMEbeHILIe Ce CAITIefaBajy U3 yI/Ia TEXHITIKe JOKTPIHE KOja Ce Pa3BI/Ia Y OKB-
Py KoMmmaHujckor 3akoHa. CyIIpOTHO, y C/Iy4ajy CTBApPHOT BJIACHUINTBA HaJ| IPUXOAMMA,
CYi MCTIUTYje YMIbeHNIIe y CBPXY ofipehuBama IpaBa Ha KOPUCTH U3 OPECKMX yroBopa.'*
Mebytim, de3 0ds1pa Ha HaBefleHY Pas/uKy, CYA je OMIYYMO Aa IPMHIUI Ipodujara
IIpaBHe JIMYHOCTY MOXKe JIOTMYKIM OUTY IpUMerbeH U Ha Ipodiem oznpehnBamwa cTBapHOT
B/IACHUIITBA HaJ| ITACUBHNM Npuxopuma.' '

C 0031poM Ha TO [ia Cy UNIbeHMUIIe CaIlefaBaHe U3 yIla KOMIIAHUjCKOT IIPaBa, CYX je,
HOJCETUMO Ce, OFJIyKY 3aCHOBAO Ha UMEeHMIIAMA Jla je XOJaHJICKa KOMIIaHMja IPAaBHO
JIIe TIpeMa XOJIaHZICKOM IIpaBy Koja je MMaJla BITaCHUIITBO, OJHOCHO CBe aTpudyTe Biia-
CHMIITBA Hajj aKlMjaMa, a Ha OCHOBY TOTa I HaJj IACHBHIUM IIPUXOJOM KOjii IPOM3/Iasy U3
noMeHyTux akuuja.'® Cyp je ocTaByo IuTarbe fia 1 je XonauHr ¢pupma us XomaHpimje
JCIyBaBaa yCIOBe 3a Ipodujarbe IpaBHe MMYHOCTH, YMECTO [ia je IIOCTAaB/beHO MUTabe
Jla 7V je OBaKaB apaHXMaH O10 y CK/Iay ca MPeMETOM ¥ CBPXOM MOPeCKMX yropopa.'®!
OECD KomenTap u3s 2003. rofiiHe je jacCHO HABOIMO Jia TePMUH CTBAPHOT BIACHNKA HIje
xopuitheH y yCKOM TEXHUYKOM 3Hadery, Beh du Tpedasno dutu cxsaheH y cBom KoHTeKCTy
y OKBUPY IpefimMeTa u cBpxe KoHBeH1uje, yk/bydyjyhu nsderaBame ABOCTPYKOT OnoOpesn-
Bamba U MPeBeHIIjy GucKanHe eBasyje 1 u3deraBama Iiahama mopesa. ' IIpema Tome,
Tpedaro je mpodieM CTBApHOT BIACHNUINTBA CAI/IEAATI 113 IIEPCIIEKTVBE IOPECKIX YTOBO-
Pa, OHOCHO fia /I apaH>)KMaH He IPOTUBYPedN IPeAMeTY U CBPCY IOpecKor yropopa. Ta-
kobe, KomenTap je jacHo mokasao fja mpyMeHa somaher npasa Huje OIpaB/aHa, a Y OBOM
CTy4ajy UMibeHMIIe CY carleflaBaHe U3 MepCIeKTyBe foMaher KOMIAHMJCKOT 3aKOHA, 4 Y
KOHTEKCTY KOjJi Ce OJJHOCUO Ha IIOpecKe yroBope. MUIIIbersa CMO fja IPecy/a y OBOM JieTy
HIfje 3aCHOBaHa Ha MehyHaponHOM 3Hauewy Koje mpokmamyje Komentap, Beh je mprmersen
IPMHII U JOKTPMHA 13 loMahe HOpMe, a y CUTYyalijaMa Ifie Ce IPEVICINTYje CTBapHO
B/IACHMIIITBO Haf| IPUXOAMMA Y CBPXY OF0OpaBarba KOPUCTH 13 IIOPECKOT YTOBOPA.

2.1.3. Cnyuaj Velcro Canada

Cnyuaj Velcro Canada je op m3y3eTHe BaKHOCTH, jep HaM IIOKa3yje CTaB CyfiCKe IpaKce
y Kanagu nmoBomom nuTama CTBapPHOT BJIACHMUINTBA HAJ| IIPUXOVIMA U3 TIOPECKMX YTOBO-
pa. Hamme, xaHa/ICKM Cyf ce TI03MBA0 Ha NPETXONHY npecyny Prevost Car m HacTaBuo fa

1025 G, Tain, ]. Prebble, A. Crowford, 53.

1026 S, Jain, J. Prebble, 1.

10278, Tain, J. Prebble, A. Crowford, 56.

1028 G, Tain, ]. Prebble, 1.

1029°G, Tain, J. Prebble, A. Crowford, 56.

1030°S, Jain, J. Prebble, 4.

1031 G, Tain, ]. Prebble, A. Crowford, 56 - 57.

1932 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12, w1. 10 KomenTapa.
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pasByja CYACKY IpaKCy y MICTOM cMepy. Y OBOM CIy4ajy cy ce y od3up ysene oppebene
OKOJTHOCTH HOIYT Melllamba MIPUM/bEHIX CPEJICTaBa y OKBUPY jefHOT (HOH/a OfaKIe Cy ce
name ucnahusase yroBopHe odaBese, 1 3afpixaBama ofpeberor fema ucmare. OKonHo-
CTM TIONYT OBe Cy jako OUTHe, jep HU y HajHOBMjoj Bepauju Komenrapa OECD, nuje fo-
BOJBHO jaCHO IITa PAIUTH y TUM CTy4dajeBuMa. KoHKpeTHO, a /i ce MoXKe CMaTpaTu Jia je
CTBAaPHU BJIACHMK /IMLIE KOje IIPMMA IIPUXOfi€ Y jefHOj BayTH, KOHBEPTYje y APYTY BamyTy
U Mellla ca OCTajIMM IPMM/bEeHMM CPefICTBMMA OffakyTe ucrmahyje cBoje yroBopHe odasese,
r/ie ofpeheny mporteHaT IpUM/BEHOT IPUXOfa 3a/ipXkaBa 3a cede?

Y pameM peny, mpescTaBuheMo UMmbeHMIIe CTydaja Kao M TOK CYZICKOr IocTynka. Ha
Kpajy, Buaehemo fa 1u je oBaKBa IIpecy/ia y Car/laCHOCTH ca ieMHUIMjOM CTBAPHOT B/Ia-
CHIKa Ipuxofa Koja je cagpskaa y OECD Komenrapuma.

2.1.3.1. Ynmennie crydaja

Komnauwuja Velcro Industries us Xonmauauje je normnucana 1987. rofyxe yroBop o JMIeH-
1 ca ¢pupmom Velcro Canada, pesupenrom Kanaze.' Kanazicka koMIaHuja je mpousBo-
WA TojaceBe 3a ayToModuie KOpUCTehy MHTeNeKTya/IHy CBOjUHY KOoMIIaHMje 13 Xo/maH-
nuje.'”* TIpema xomeprmjanHoM yroBopy, Kanagcka dupma je duma y odaBesu fa mwiatu
ayTOPCKy HakHafy 3a Kopuirhelbe IpaBa MHTeNEKTyalHe cBojuHe." IIpema mopeckom
yroBopy uaMeby Kanane u Xomanpguje, mopes 1o onduTKy 3a ayTopcke HaKHaJie je USHOCHO
10%, ok je mpema gomaheM IpaBy BHCHHa Iope3a M3HocmIa 25%.'* Viciata ce Bpum-
71a y KaHaficKuM jjonapuma.'®’ 1995. ropune, komnanuja Velcro Industries je mocrana pesu-
feHT XOMaHACKNUX AHTIA, MeD)yTuM, Huje ocTojao mopecky yropop nsMehy Xomaumckux
Antnma u Kanape.'®® Kaxo ce He 11 odpauyHaBao 1opes 1o OdMTKY y U3HOCY off 25%,
xommtanuja Velcro Industries ocHoBana je pupmy Velcro Netherlands, xoja je dua pesupeHT
Xomaupuje.'” Opmax 1o ocHuBamy, Velcro Industries je moTmucana yroBop ca cBojoM ¢u-
nujanom y XonmaHaujuL, I7ie je CBa IpaBa Koja je MMajia ipema Komnanyju us Kanaje npenerna
Ha TIOMeHy Ty (umjaty, ¢ TUM [ja je BIACHMK IIpaBa MHTeIEKTya/lHe CBOjuHe ocTata Velcro
Industries."™ TIpema 0BOM HOBOM KOMepI/ja/THOM yrOBOpY, XOIaHACKa unjana je duma
y odaBesu nia mpeHece 90% ayTopcke HaKHaje KOjy IPUMIL Off KaHafICKe 1pMe Y POKY Off
30 nana of maHa mpuMatba ucre.'”! Kommauuja Velcro Industries je sagpskana MmoryhHocT
Jia TIpaBHMM ITyTeM IIPUCKIN KoMITaHujy 13 KaHajie Ha M3BpllIerbe KOMepIMjaTHOT yToBO-
Pa, OHOCHO Jia IUIaT! ayTOPCKY HAKHAJY, YKOIMKO XOJaH/CKa GUpMa TO IPETXOIHO He
Sut yunuma. ' TTorpeSHO je HarIACUTI J1a je XOMaH/CcKa (ypMa y CBOM BIACHUIITBY MMa-
Na ¥ akuyje apyrux ¢umjaa, kojuma je Takobhe u mosajmbyBaa Hoall ca oppehenum
KaMaTHNUM CTOIlaMa, MehyTum, ayTopcke HakHage Cy dute HajBehy Ipuxony u pacxonu y

10338, Jain, J. Prebble, 5.

1034 p Baker, 44.

195 M. Kotlyarov, 39.

103 S, Jain, J. Prebble, 5.

1057 P Baker, 45.

1038 A, Meindl-Ringler, 229.
10398, Jain, J. Prebble, 5 - 6.
1040 M. Kotlyarov, 39.

1941 A, Meindl-Ringler, 229.
10428, Tain, J. Prebble, 6.
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Swrancy ycrexa ¢upme.' TTa Tako, ayTopcka HaKHaja Kojy Ou XomaHzicka ¢pupmMa mpu-
MIIa y KaHaJICKUM JI0/IapyMa, Syt Oy KOHBEpPTOBaHA y aMepUyKe JIoape VIV IIOHeKay y
HallJOHA/IHy BaTyTy XO/aH/Mje I TaKO MOMeIIaHa ca CBIM OCTa/IVIM IIPUXOAMMA YVMHIIA
nomenrany Hopuaun ¢oup.'™* Vs osor ¢onpa mahanm cy ce TpOLIKOBY MHBECTULIMOHNX
33jMOBa, OIEPATVBHUX TPOLIKOBA, IPOPECHOHATHUX HAKHA/IA KO U ayTOpCKa HaKHaja
xomnanuju Velcro Industries."* YiipaBHu ofdop cacTajao ce caMo Kajia je HeOIXOIHO de3
IIPETXOJJHO 3aKa3aHNX U CHUM/bEHMX cacTaHaka.'"s Jlako Huje IOMEHYTO y IIpecynu, cMa-
Tpa ce Ja Xo/maHAcKa GyupMa Huje MMaa HYU CBOje IIPOCTOpHje, a Hi 3amocieHe.'™” Qu-
HaHCHjCKe YC/TyTe 1, HajBayKHUje, MEHAIMEHT KOMIIaHMje 13 XO/laH/uje BOMUIA je CIIo/bHa
¢dupma Amaco Management Services."”® KonagaH pe3ynTar oBakBe CTPyKType IOBE3aHNX
JINIIA jecTe CMarbebe IOPecKe CTOIe Topesa Mo ofdUTKy ca 25% Ha 10% ycier npuMeHe
nopeckor yropopa nsmeby Kanape u Xonauauje.

ITopecka agmuHucTpanyja Kanage je onduta npumeny crorme o 10%, jep je cMaTpaia
Jla CTBapHU B/IACHMK IIPYXOfa HItje XonaH/cKa XonauHr dupma seh Velcro Industries, dup-
ma n3 Xomauackux Autnna.'® Cojy omyky je 3acHoBasa na npecyam Prevost Car, e je
U3HEJIa apTYMEHT fla XO/MHT GupMa 13 Xo/aH/uje HeMa CBe VHI/eHIe BIacHMUIITBa. >
Taxobe, n3Herna je cTaB J1a je, 3a pas/IuKy Off XONMaHACKe XONMIVHT GypMe 13 crydaja Prevost
Car, xonpusr ¢upma Velcro Netherlands y mocmarpaHoM cny4ajy dua y yroBopHOj oda-
Be3u fa 90% mpyum/beHOr HMpuxofa mpocieny Komnauuju Velcro Industries y poky ox 30
KaHa. %!

2.1.3.2. Cypcku nocTynax u npecypa

ITopeckn cyn Kanagyie, kao CyJ IpBOT CTeleHa, JOHEO je OfTYKY /ia XO/MaH/CKa XOMAMHT
¢dupma jecte CTBApHM BTACHMK ayTOPCKe HAKHAJIE U Jla HYje areHT, HOMIMHA/TH B/IACHUK
WM TIPOTOYHa KoMmanuja.'”> Cyp je OBy IIpecy/ly 3aCHOBao Ha IpeTXopHoj Prevost Car
Hpecysu, a Tako ofyTy4yjyha unmbeHnIa MOCTOjaba CTBAPHOT BIACHMIITBA HaJl IPUXO-
muMa duia je TocTojame CBUX aTpudyTa BIACHMINTBA HAJl ayTOPCKMM HakHafama.'" Ha
ocHOBY Prevost Car ipecygie, CyH je CTBapHOT BlTaCHMKa ayTOPCKe HaKHajle iedITHICao Kao
JHIIe KOje MpUMa ayTOPCKY HaKHajTy 3a cede 11 3a CONCTBEHO Kopuihere 1 y K0joj yKuBa,
Cca IIPeTIOCTaB/beHNMM PUSVMKOM U KOHTPOJTIOM ayTOpCKe HakKHajfie Kojy mpuma.'”* Cyp je
Jla/be HABEO /A y C/Ty4ajy IPABHIX JIUIIA, He dU ce Tpedasio IpucTynaTy npodujamy HpaBHe
JIMYHOCTH, OCUM YKOJIMKO KOPIOpalija Hije IPOTOYHA KOMITaHMja Koja HeMa allCOTyTHO
HIKaKBY Moh pacrionarama Haji IPUM/bEHIM CPEICTBIIMA, VIV je TaKBa KOMITaHMja Cara-
CHa Jia TIOCTTyje y MIMe JIPYTOT JIMIfa IpeMa MHCTPYKIMjaMa MCTOT, a §e3 MKaKBOT IIpaBa fia

1043 P Baker, 45.

104 Thid.

1045 Ibid.

1046 S, TJain, J. Prebble, 6.
1047 P Baker, 44.

1048 S, Jain, J. Prebble, 6.
109 M. Kotlyarov, 39.
1050 G, Tain, ]. Prebble, 7.
1951 Thid.

1052 p Baker, 45.

1053 G, Tain, ]. Prebble, 7.
1054 p Baker, 46.
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BpIIN pajitbe Koje Cy CYIIPOTHEe MHCTPyKIMjaMa JnIla 3a Koje nocnyje.'” IlpuMeryjyhn
IPETXOJHY IPECYAY, Y/ Ce U Y OBOM CITy4ajy GOKycHpao Ha IIOCeioBarbe, YIOTPedy, pusmk
U KOHTPOJTY Kao aTpydyTe BIACHUINTBA, YTBPAVBIIN JIa je XONMaH/CKa $ypMa ITOCejoBaIa,
KOPMCTIIA, MMajia PU3VKe ¥ KOHTPOJTY HaJl IPMM/bEHOM ayTOPCKOM HakHazioM.'” Cy je
CMaTpao Jia je ayTOpcKa HaKHa/[a Y BIACHUIITBY XO/TaHCKe GypMe U3 pasjiora IITO je HaBe-
JieHa HaKHaJIa ITIOHOBaHA Ha PavyH Koji je 0110 y MCK/bYIMBOM IIOCERY U IO, KOHTPOJIOM
nomenyte pupme.'® [Tape, pupma je dua y odasesn 90% ayTopcke HaKHafE Aa IIPOCTIEH,
JOK je ocTamix 10% S1io y ieHoj HafneskHOCTH. Takobe, IIe/OKyIIHY IPUMIbeHY ay TOPCKY
HaKHaJy, XO/IaHJCKa ¢pupMa je IpuMaa y jenHoj BanyTi, a ucirahusana je y gpyroj Bajy-
TU LITO yKasyje Ja je MMasa ofpeheHn BalyTHU PUSKK IIPMINKOM KOHBep3uje BamyTa. Y
MOMEHTY Kajia je hupMa 13 XonaHauje IpUMIIa ayTOPCKY HAKHALLY, UCTY je KOHBEPTOBasIa
Y [PYTY BaIyTy U CIIOjU/Ia Ca CBMM OCTa/IM CBOjJM IIPMXOMVIMA, I1a je 13 TaKBOT 3ajeHIY-
xor ¢onpa mwiahama pauyHe, mpodecroHaIHe HakHafe, Bpahaa 3ajMoBe 1 ucrahuBaia
ayTopcke HakHafe. C 0831poM Ha TO fja Huje IIOCTOjala 0daBesa 13 YTOBOPA O JIMLICHIIY 13-
mebyy Velcro Netherlands u Velcro Industries ia ce IOTIIyHO MICTY TIPUXOJ, IPOCTIENY U Y KICTOj
BAJIyTH, CYA je CMATpao, y3eBIUM Y 003MP U UMIbeHULY 3ajeTHIIKOr OHTA, [a je XOMaHCKa
¢drpMa MorIa CTOSOIHO Ha pacIonaxke CBOjUM CPEICTBUMA I fja HIje areHT, HOMIHATHI
BJIACHUK J/IM IIPOTOYHA KoMitauuja. ' JloaTHO, diibeHNIIA a CY CBU IPUXOAM SU/IH CIIo-
jeHN y okBUpY jerHor GOH/Ia YKasyje Ha To la 0daBesa nmpocnehuBama Huje Sua BesaHa 3a
crrermdyrann npyxop.'* IIpema ToMe, IOCTOjarbe YTOBOPHE 0daBe3e 13 HaBeIeHOT yTOBOpa
HIfje YKasuBa/IO Ha ayTOMATCKY W IPETXOFHO ofpebenn mporok mpuxona.'® Jakie, Ha
OCHOBY M3HETHX UMHEHMIIA CY/I je yTBPAMO Aa Xonauar pupma ns Xomansuje mocefyje cae
aTpudyTe BIACHUINTBA, 11 /Ia ce 0daBe3a IpociehuBarba He OFHOCK Ha CIENMUIHN U TAYHO
oppehern mpyxoy, 13 pasjiora IITO je IPYM/bEHa ayTOPCKA HAKHA/A CIIOjeHa Ca CBUM OCTa-
MM TIPUXOAMMA 1 Ia7be U3 TaKBOT 3ajefHn4Kor dona 1 npocnehena. [Ipema Tome, cyx je
CMaTpao Jia je MOTPedHO NPMMEHUTH CTOIY y BUCHHM Off, 10% IIpeMa IOpecKoM YToBOpY
nsmehy Kanage n Xomanpyje, jep je xomanzcka GpypMa CTBapHM BTACHMK Ay TOPCKe HAKHAfIE.
Ha oBy pecyny, Topecka aiMMHICTpaIja ce Huje xama.' !

Cyn je mpuamkoM foHomema npecype nomenyo OECD KomenTtap us 1977. roguse u
Bepsujy us 2003. rogune, xao u Vspemraj OECD o nporoynum xomnanujama u3 1986.
ropyHe. " Mebytnm, cyn Huje leTa/bHMje aHa/IN3Mpao HaBeleHe MaTepujasie Koju Cy IIpy-
Ka/m CyIITHHY MehyHapOHOT jeMHCTBeHOT 3Havema. " Ha mpumMep, IuTupaH je ofebak
u3 V3BemTaja 0 IPOTOYHNM KOMIIaHMjaMa, a Koji je muKopnopupan y oksupy OECD Ko-
MeHTapa'’, rae ce HABOAWIO la MPOTOYHA KOMIIAHMja He MOKe OUTHU CTBApHU BJIACHUK
IIPMXOZia, YKONMKO ¥IMa YcKy Moh pacronarama Haji IIpUM/beHNM IPUXOAVMa, MehyTim,
Jaj/ba aHa/IM3a HaBEIEHOT CTaBa Off CTPaHe CyAa, Huje dna nsBpirena. *

1955 Thid.

196 A, Meindl-Ringler, 229.

1057°G, Jain, J. Prebble, 7.

108 A. Meindl-Ringler, 229.

199 Thid.

1060°S, Jain, J. Prebble, 7.

1061 A. Meindl-Ringler, 230.

1062 p Baker, 45.

1963 R. Danon (2020), 18.

106 PagyHajyhu of 2003. romuHe, cBaka Bepsuja OECD KomeHTapa je nvata MHKOpIOpypaH 0Baj ofie/bak u3 Vspemraja o
NPOTOYHMM KOMIIaHMjama. Bup.: Model Tax Convention on Icome and on Capita.l, OECD, 2003, cr. 12.1, un. 10 KomenTapa.
1065 p, Baker, 46.
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2.1.3.3. Yexnmabenoct anenaryone omtyke ca Komentapuma OECD u3 2003. n 2014/17.
TI0 IUTakbY KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA 11 jeJTHCTBEHOT 3HAUeHha

ITpe cBera, Buaem1 cMo Jja ce TIpecyfia Cy/ia 3aCHNBA Ha TIpeTxofHoj Prevost Car mpecy-
11,'%¢ a na je OECD KomeHTap camo IIOMeHYT U Hujje fasbe paspaben.'”’ ITpema tome, odpa-
3710XKerbe Koje cMo ffanit 3a Prevost Car pecyny, onHocu ce u Ha Velcro Canada npecyny. Me-
byTim, moTpedHo je ykasary Ha jeffHY 3ajeJHITIKY Pas/IMKy OBe JiBe IIPECyfie, a Y OFHOCY Ha
OECD KowmenTap 13 2003. rogune. [Togcetnmo ce, HaBeeHn KoMeHTap, Kao 1 cBaka Hapef-
Ha Bepsuja KomeHrapa, mopasymesao je 1a TepMyH CTBapHOT BIacHMKa He Syjie kopuiihen
Y YCKOM TeXHIYKOM 3Hauemy, Beh Tpeda dutu cxBaheH y cBOM KOHTEKCTY y OKBUPY IIpefiMe-
Ta 1 cBpxe KonBenuuje, ywpydyjyhn nsderaarme ABOCTPYKOT OIOpe3VBarba U IPEBEHIIjy
¢rnckanue eBasuje n u3derapama mwiahama mopesa. '° Ha 0cHOBY IIpeTXOfHOT 3aK/bydKa /i
Bepsuja Komenrapa u3 2003. ropyHe yBoau aHTHady3MBHY QYHKIIN)Y, IITO TPEHYTHO YMHU
fieo MehyHapoaHOr 3HaYera MOMEHYTOT KOHIIENTa, IIOCTaB/ba Ce MUTake QyHKIMje KOjy je
CyJ, IOfie/VIO KOHIIENTY y cBOjuM Ipecynama. C 0d31poM fia ce 0de Ipecyyie 3aCHMBAjy Ha
arpudyTiMa BIaCHUIITBA, MOXKe ce pelut f1a je YA IPUIICA0 CTBAPHOM B/IACHUKY He/MIY-
Hy QYHKIM]jy Ipyiasa 3a IPUIICHBakbe IPYXO/A,'* OHOCHO YCTaHOBMUO fja aHTHAdY3MBHA
byHKIMja HYje HeomXofHa, Beh je CTBApHO BIACHMINTBO ITIOCMATPAo Y CBETITY TeCTa Bjla-
cunurtBa Hapi npuxoanma.'”® Cyx je Takobe Ipu JOHOLIeY OfyKe y crty4dajy Prevost Car'y
0d3up y3eo n npecyny Indofood.” Mebytum, Anenarmonnu cyg YK je y Indofood mpecynn
MHTEPIIPETHMPAO 110jaM CTBAPHOT BJIACHMKA IIPUXO/ja HAKOH M3Jjamba HoBe Bep3uja KomeH-
Tapa 2003. ropuHe, a y CarlacCHOCTH Ca VICTOM, I7ie j€ HaBENEHOM II0jMY TIPUIIMACAHO jeaVH-
CTBeHO (DVICKaTHO 3HaueHe Y OKBUPY IpeIMeTa ¥ CBpPXe KOHBEHIje, OHOCHO TIOPECKIX
yrosopa.'””” Takobe, ITopecka ynpasa YK je HakoH fioHeceHe Indofood mpecyne, odjaBuna
CMepHIIL IpeMa KOjOj, YKOJIMKO IOCTOjH 3/I0yIIOTpeda IIOPECKOT YroBOpa ¥ CMICITY apaH-
»KMaHa ca IpoduparmeM yroBopa, He S S1Io IIpUK/IafHO IPUMeHNTH foMahe 3HadeHe 110j-
Ma CTBapHOT BJIACHNKA, Koje He &1 110 Y Car/TaCHOCTI ca IIPeAMETOM U CBPXOM IIOPECKOT
YTOBOpa, Ka0 HI ca IpeBeHIyjoM duckante esasuje.'””* Bugnmo ga Indofood npecypa jecte
y3eTa y pasMaTpambe Off CTpaHe KaHaJICKOT CYfia, a/li Huje IpyxBaheHo mbeHOo 0dpasioxerbe
IpeMa KojeM Ce KOHIIEIITY CTBAPHOT B/IaCHMKA IIPMXOfia pupiaana GyHKImja aHTHadysus-
He HopMe. Ha ocHOBY M3HeTOr, cMaTpaMo fia fiBe M3/I0KeHe TIPecyie KaHafICKOT Cyia HUCY Y
carmacHoctu ca OECD KomenTapom Koju mpomoBuiite aHTHady3MBHY QYHKIMjy KOHLIENTa
CTBAHOT B/IACHMIITBA, OHOCHO, Y OBOM JIe/Ty IpeCyfie, CYIITUHCKY Hije IPUMEEEHO jefiiH-
CTBeHO Mel)yHaposiHO 3Hauerbe, MaKo ce KaHaJICKM CYJT I03MBAO Ha JICTO.

Cyn je, mpuceTuMo ce, y okBupy npecyge Velcro Canada, Ha 0CHOBY uMEbeHMIIE fia CY
CBY TIPVXO[Y CIIOjeHN Y OKBUPY jeaHor GoH/a, yTBpANo fa odasesa npocnehupama Huje
BesaHa 3a crenuduyHy craBKy npuxopa.'” IIpema ToMe, ocTojame yroBopHe odaBese
13 HaBefIeHOT YTOBOpA HIfje YKA3}MBajIO Ha ay TOMATCKIL I/IM IPETXOAHO ofpehen mpoTok

10% S, Jain, J. Prebble, 7.

1067 P Baker, 46.

1968 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2003, ct. 12, 4. 10 KomenTapa.
1009 A M. Jimenez (2010), 48.

1070 G, Tain, ]. Prebble, 7.

1071, Baker, 41.

1072 M. Kotlyarov, 35.

13 HMRC internal manual - International Manual INTM332050.

174 A. Meindl-Ringler, 229.
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npuxopa.'””> OECD KomenTtap us 2003. royHe Hitje Ipery3Hije HaBeo CUTYALN]y Y K0joj
Su1 ce cMarpao fa ulie Hije CTBAPHM BIACHMK IIPKUXOfa, Beh je yoIIITeHO HaBeeHO Aa
TO Huje /nIe Koje Kao popManTHM BIACHNK MMA yCKa OBalhiera MOBOIOM IIPYM/BEHOT
nprxona.'””® Y cBakoM ciTy4ajy, HaBefieHa IpecyHa je ¥ CalaCHOCTH ca OMIITOM (popmy-
nauyjom 13 Komenrapa. Ca apyre crpane, Bepsuja OECD Komenrapa us 2014/17. ropusae
IpenysHyje feduHNIIe CUTYALN)y Y K0joj ce nuije Hehe cMTparyt CTBApHUM B/IACHUKOM
npuxozia HaBopehy fja vIie Huje CTBApHYU BIACHMK IIPUXOJA YKOMMKO je FeroBO IMPaBo
Jia KOPUCTH 1 ydupa IUION AUBU/EH/E KOje IPUMI OTPaHNIeHO YTOBOPHOM I IIPaBHOM
00aBe3oM Jla MPYM/BEHY YIUIATy Ipocieny fpyrom muiy.'”” Taksa odaBesa HOpManTHO
IPOM3/IAa3y 13 PeeBAaHTHUX IPABHUX JOKYMEHATa, /I MCTO TAKO MOXKE IIOCTOjaTH yCeN
YMIEHNIIA M OKOJTHOCTY KOje YKasyjy Jia, CYIITHHCKI, IPYIMaJIall OYMIIeHO HeMa IPaBo
Jia KOPMCTY 1 YOupe IVIOR fUBNACHe Oe3 OrpaHnuerha HAMETHYTOT YTOBOPHOM VIV TIPaB-
HOM 00aBe30M Ja TPOC/IeaN IPUM/bEHY yIUIaTy ApyroM nuiny.”’® KomeHTap fabe HaBo-
Ji¥ la OBaKBa BPCTa 0daBese He YK/bydyje yrOBOPHE MM IIpaBHe 0daBe3e Koje He 3aBlice
Off IIpMjeMa yIIaTe Off CTpaHe AMPEKTHOT pyuMaona.'””” Y mpecynn je cyf jacHO HaBeo ja
yroBOpHa 0daBesa IOCTOjI, A/l Huje TOfpasyMeBata UCIUIATy TadHo ofpebeHor mpuxo-
Zia, Beh je mpuM/beHa yIUIaTa KOHBEPTOBAHA y APYTY BaJyTy M aCUMIJIOBAHA Ca OCTA/INM
yIUTaTaMa, 1a Cy 13 TaKBOT jeAMHCTBeHOr BoH/a ucimahuBaHe cBe odaBese, I7ie je Crajana
n odaBesa 13 yrosopa o nuueHun. [loyue (Jones), Ban (Vann) u Bunep (Wheeler) cy y
OfIrOBOPY Ha JOKYMEHT O pasjallitberby KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA YKa3a/ln Ha diibe-
HuIy fa du ofpenda 0 CTBapHOM BIACHMIITBY TPedaio fia ce MpUMeHN caMo 3a ofpeheHe
CTaBKe IIPMXOfja a Y OKBMPY cTaBa 12.4 Koji1 ce OHOCH Ha ITOCTOjatbe 0daBesa fja ce PUXOT,
npoceny apyrom muiy.' * ITa Tako, yKOIIKO 3a TA4HO OfpeheHy cTaBKy pyxofia HOCTOju
odaBesa fja ce MCTa IPOCTIEAM PYTOM JIMILY, MOXKe Ce TIPMMEHUTH Ofipeda 0 CTBAPHOM
BJIACHMUIITBY, MehyTHUM, YKOIMKO AMPEKTHN IpUMajal Ipyxofia 1MMa 0daBesy fia Ipociie-
[V IpUXOf, arm des ofpehrBarma Kojy Ta4HO CTaBKy IPMXOMA Off CBE YKYIIHOT IIPHMXOMa
KOju My IPUCTIDKE OH MOpa Jia IPOC/IeAN, ONHOCHO OH nMa Moh dupama kojy he cTaBky
IpyXofia IPOCTIEAUTH 32 0daBe3y Kojy oH oadepe (YKOMIKO MX MMa BHIIE), TIa Cé Y OBOM
CITy4ajy, OFHOCHO 3a 0BAaKBY BPCTY 0daBe3a mpociehnBarma mprxosa, HaBefieHa ofpenda
He Ou Tpedano yommHe Hu npuMemuBarit.'®' Y oBoM ey npecype, MoxkeMo pehu 1a je
JICTA Y CAIJIACHOCTY ca MehyHapOHIUM jeNMHCTBeHNM 3HaUeeM Ha KOjI yKa3yje Bepauja
KomenTapa n3 2014. ropmHe.

2.1.3.4. 3Hauaj kaHagckux npecypna Velcro Canada n Prevost Car

IToMeHyM CMO fia ce HaBefleHe TIpecy/ie HICY 3aCHMBaJIe Y IIOTIYHOCTH Ha MehyHapon-
HOM 3Hauemy, MelyTuM, He cMeMO 3ad0paBuUTH UMEEHNITY a Cy 0de Ipecysie OMeHyIe
OECD wmarepujare, nako uctusa, des sehe paspape. Jedunnipija je moHeceHa Ha OCHOBY
UCKyCcTBa U3 foMaher mpaBa, 1 TO Ipe CBera MOJ YTULIajeM UMOBMHCKOT 11 KOMITAaHUjCKOT

075§, Jain, J. Prebble, 7.

1076 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2003, cr. 12.1, w1. 10 KomenTapa.

177 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2014, ct. 12.4, w1. 10 KomenTapa.

1978 Ibid.

1979 Thid.

1950 OECD Discussion Draft “Clarification of the Meaning of ,,Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention’,
Response by John Avery Jones, Richard Vann and Joanna Wheeler, 5.

1081 Ibidl., 5.
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npasa. Taxobye, anenanymonu cyn y cny4ajy Prevost Car ce jefiHO HYje CTIOXXUO Ca TBPABbOM
IIPBOCTEIEHOr Cyfa fia je KOHILINTY CTBAPHOT BJIACHMKA IOTPedHO mpummcatu gomahe
3Hayeme. ATIeTIAL[VIOHM CYJL je CMaTPao Jia je KOHIIENTY CTBAPHOT B/IACHUKA IOTPeSHO IpH-
mycatit MehyHapogHO 3Haderbe, a He OHO Koje uMa y foMaheM IIpaBy fp>KaBe yTOBOPHMU-
11e.!%2 Ca fipyre cTpaHe, alleJIALMOHY CYJ je CMaTpao Jia je Ipecysia, OGHOCHO eduHMImja
KOHIIeNTa CTBAPHOT BJIACHMKA IIpeMa IIPBOCTENEeHOj Mpecysiy, y carnacHocty ca OECD
KomeHTapom u VsBemTajeM 0 IpOTOYHMM KoMITaHMjama.'®* Jlakire, Mako He MOXeMO ca
curypuouhy pehn fa je KaHaACKHU Cyf GaKTIUKY KOHIEITY CTBAPHOT BJIACHMKA IPUAA0
Mel)yHaponHO 3Haueme, IpU3Hame Cyfia Ja MehyHapoHO 3Hademe IOCTOjM U Jid TAKBO
Tpeda duTu mpumnuCcaHO HaBeZEHOM KOHIIENTY, ZOIPUHENIO je jadarba CBECTI O HAIyIITa-
by IpUMeHe CTBAPHOT B/IacHMKa u3 foMaher npasa. Konkpernuje, yruiaj KomenTapa us
2003. roguHe je I0CTa0 CHaXXHU]jI, a IUTO je CBE YKYIIHO JOIPMHENIO jadyary CBECTH O je-
AVHCTBEHOM (YCKaTHOM MehyHapofHOM 3Hadely OBOT KOHIIENITa 113 OPECKIX YTOBOPa.

2.1.4. Ocranu cnyvajeBn

Y HapenHOM fiery, ¥ 0d3up hemo ysetu mpakcy cymosa y lllmanuju, llIBajiapckoj u
JTaHCKOj, ¢ 083MpPOM Ha TO J1a je MCTa JOCTYIIHA Y PeIeBAaHTHM)UM HAYIHUM U CTPYIHUM
papoBuMa. V3adpaimit cMo HaBefleHe IpyKaBe, jep ce y BbIXOBUM CYACKIM IIpecyiaMa jacHo
MOJKe BUJIETV Y KOjoj MepH je 3acTyTubeHo no3uBame Ha OECD marepujane u jenyHCTBEHN
MelyHaponHM KOHTEKCT oppefde 0 CTBapHOM BIACHNUKY IIPUXOfA 113 IOPECKUX YTOBOpA.
OHo 1ITO ce jacHO Y CY[ICKOj IPAKCH HaBeJeHNX ApyKaBa MOYKe BUJIETH jecTe CTaB /ja JI0Ma-
he mpaBo He du Tpedano ma dyme MpUMemEHO IPUINKOM MHTepIpeTalje IojMa KOji je
Jie0 TIOPeCKIX YTOBOPA YKOMNKO jefMHCTBeHN MehyHapomH KoHTeKCT ocToju. Takobe, 3a
Pas/IMKY Off IPETXOIHNX C/IydajeBa, HallMOHAIHI CYJOBM OBMX [ipXKaBa Cy 3aucTa y BeheMm
odumy anammsupamt OECD marepujane KojuMa je feuHMCAH KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHM-
Ka, a y IM/by yCaI/allaBaiba HallMOHA/IHe TIPAaKCe Ca 3HAYEHeM U KOHTEKCTOM HaBeJeHOT
10jMa Ha Mel)yHapoHOM HIBOY.

ITpaxca cypmosa y IlIBajijapckoj moBofiOM OBOT NMTama je BP/IO 3HA4ajHa, jep mpeMa
npecynu BpxosHor cypa n3 2020. ropure, gakne HakoH nocnefme n3MeHe OECD Komen-
Tapa, MOXKeMO IIPMMETUTH CKOPO I1a IIOTIIYHO HAIlyLITabe IMpyMeHe foMaher mpasa mpu-
JIMKOM MHTepIIpeTaIiyje MoMeHyTor KoHIenTa. Takohe, HakoH peBusuje Komentapa 2014.
TOVHe, je[MHCTBEHN KOHTEKCT je II0CTA0 jaCHMjI, LIITO je Cy[oBMMa, mocedHo y IlIBajuap-
cKoj, omoryhmo He camo nosusamwe Ha OECD Komenrap, Beh 1 npuxsarame fedunmniyje
CTBApHOT BJIACHMKA Mpuxofia 13 HasefleHor KomenTapa. Y sieny y kojem Komenrap Huje
Suo 1oBO/BbHO jacas, cyp y IlIBajiapckoj je mpuMeHno cBoje TyMadere' . OBa mpecyna je
3HaJajHa jep yKa3yje Ha IIOTPedy peBu3Ije KOHIETITa CTBAPHOT BIACHNKA, 4 Y LII/BY jaCHU-
je MHTepnpeTanyje. YKonuko du nedyHuIja HaBeJeHOT KOHIIeNTa d1la jacHMja, HaImo-

1082 A, M. Jimenez (2010), 49.

195 Ibid.

1050y HOBMjOj IIPAKCH IIBAJIAPCKIX CYI0BA, OKOTHOCTH C/Iydaja ce KOPYCTE He Kao CPEICTBO 3a JOKA3MBAIbe OCTOjamba
YroBOpHe 0daBese J1a ce IPOC/IE/M IIPUXOJ, HEro Kao BpCTa odaBese (Jak/e CMaTpa ce J1a i He MOPa YTOBOPHIU OJIHOC
Hy>kHO 71 noctoju). Komentap OECD 13 2014/17. rojuse y 0BoM Jiefy Hitje IOBO/bHO jacaH ¥ IIPeL3aH, ajiii ce CMaTpa
7ia cy TBOpIM peBusuje KoMeHTapa Ha yMy MMajIi 3HaYerbe IpeMa KojeM OKOTHOCTH I YibeHMIle CTydaja CTysKe fja ce
JIOKa)Ke yTOBOPHII OJHOC, ITocedHo imajyhu y Bupy BEPS npojexat koju je JOFATHO Cy310 foMeT aHTHady3uBHe yHK-
IiMje KOHIENITY CTBApHOT BIIacHMKa npuxofa. O 0BOM Nutaiby, duhe Bullle peun y 4eTBPTOM Jieny OBOT ofjerbka rjie he ce
pasMaTpaTy muTarbe 00¥Ma KOHIIEITa CTBAPHOT BIIACHNKA IPHXOofa (BI.: CTp. 229-246)
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HAJIHM CyZI0BU OM MMaIi Marbe MOTyhHOCTH 3a CTOOOAHY MHTepIeTalyjy (Tymademe). Y
Jiaj/beM TeKCTy, aBUMO ce aHa/M30M oppe)eHNX cryuajeBa us Cyjcke IIpaKce HaBEIEHNX
IpKaBa.

2.1.4.1. lllmanuja — Pean Maznpup 1 ayTopcke HaKHaje

ITpeTXOZHO CMO HaBelM UMibeHMIle Crydaja,'™ amr heMo Ha OBOM MecCTy IIOHOBUTU
HajocHoBHMje. Peam Mazpun je nahao enturernma ns Mabhapcke HakHajy 3a Kopuinhere
u npaBo Kopuurhema nuka Hekux ¢yadanckux urpada Koju €y y To BpeMe UMay IOTIIN-
caHe yrosope ca Pean Manpupom.'®® Mabhapcku eHTHTETU Cy MCTOT MM HApPEJHOT JaHa
usmeby 98% u 99.5% mpuxoza npedanyBamM KoMIaHujaMa Koje Cy due perncTpoBaHe
Ha Kunpy nnn y Xomaunuju.'”” Tlopecknu yrosop Illnanuje ca Mahapckom Huje cagpixao
opes 1o OfOUTKY 3a ayTOpCKe HakHazie y 3eM/pu usBopa.'”™ Cyp je cMaTpao ma yMeTHY-
T eHTHTeT 13 Mabapcke Hije CTBapHM BIACHUK ayTOPCKMX HakHafja.'" TIpema npecynu,
T10jaM CTBAapHY BJIACHNK MMao je Me)yHapofHO 3HaYerbe, OfHOCHO ITpeMa WiaHy 3 (2), KoH-
TEKCT je 3aXTeBao Jpyradnje, a Tako npumeHa fsomaher npasa Huje Suia onpasgana.'®
MebyTtum, cyn je mpoTymauno fa cy mpomeHe koje je ypeo OECD Komenrap u3 2003. ropu-
He, KOHLIENITY CTBapHOT B/IACHMKA IIPUIMCHBajIe QYHKLY)Y aHTHady3MBHE Mepe Y MHOTO
mypem odumy.'*! IIImaHCKY Cyp je MIIao KOpaK fjajbe M aCHMIIOBAO KOHIIETT CTBAPHOT
BJIACHIMKA Ca TeCTOM IOC/IOBHOT Linba (eHL.: business purpose test), ma Taxo, yKonuko du
II0CTOja0 TIOC/IOBHM PAs3yIoT 3a yMeTame MahapcKor eHTHTeTa, OCUM Pasjiora CMambera I10-
pesa 10 OIONTKY, MOCpefHUK Ou O1O CMaTpaH 3a CTBAPHOT BIACHMKA Ipuxozpa.'

OBa mpecypa je 3Ha4jHA U3 pasyIora IITO je CY/ jaCHO HAITIACKO Ja je /b IPYMEHNTH
jeIVHCTBEHO 3Hauelbe Ha feUHNUIV)Y [0jMa CTBAPHOT BlacHMKa. MehyTum, cyx je morpe-
ITHO poTyMauyo mpoMeHe KomenTapa 13 2003. rofiiHe, OTHOCHO TYMa4lo UX je Y MHOTO
mnpeMm OSI/IMY Cge y CBeMy, CBECT O HaHyH_[TaH)y I[OMaheF IIpaBa 11pu TyMaqe}by KOHIIEIITa
CTBapHOT BJIACHMKA M3 TIOPECKIX yTOBOPa IIOCTajasa je cBe jaya. ButHo je Takobe Hara-
CHUTH JIa je, 32 PasaMKy Off KaHAJCKMX CY[0Ba, MIMTAHCKN Cyf 3aucTta Tymadno OECD mare-
pujate, OHOCHO IIPYCTYIINO je HIIX0BOj aHAIM3Y Y V3HAJIKe by Mel)yHapoIHOT 3Hauerba.

2.1.4.2. llIBajirapcka — ofryka BpxoBHOT Cy/ia 0 MUTarby CTBAPHOT BIACHULITBA
HaJI IPUXOAVIMA 13 TIOPECKOT YTOBOpa

IlIBajijapcka je IPBEHCTBEHO Ofpefidu O CTBAPHOM BIACHMKY IPUITICHBAa soMahe
3Hauerbe, MehyTyM, ca HOBMjUM CrTydajeBMMa, HaBeIeHOj Ofpendu ce MPUITICYje jefiuH-
cTBeHO Mel)yHapopiHO 3HaUelbe, OTHOCHO KOHIIENTY CTBAPHOT B/IACHNMKA Ce TIPUIINCYje fie-
¢bunnImja Koja je dmxa mehynapopgHom sHavewsy 13 OECD Komenrapa, Hero nomahem

19% Bup. crp. 94 - 95.

1086 A, M. Jimenez (2013), 128.

1987 A. Meindl-Ringler, 275.

1058 A, M. Jimenez (2013), 128.

199 Thid.

109 A, M. Jimenez (2010), 39.

1991 Thid.

192 A, M. Jimenez (2013), 130-131.
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npasy.'”” BpxosHnu cyp IlIBajrapcke je y Majy 2020. rofiHe JOHEO OfTYKY HOBOJIOM C/Tyda-
ja Kojit ce ZOTMIIA0 CTBAPHOT BIACHNUIITBA HaJl IPUXOMVIMA U3 IOPECKOT yropopa.'"*

Panuje cMo OMMIba/M OBAj CTy4aj, Ta heMo OKOMHOCTI MCTOT CaMO YKPATKO IIOHO-
Bun. Banka A.Plc, ca cemumrem y YK, kymmma je 40.722.313 aximja msajiapcke ¢up-
Me B.Ltd, xoja je 3a HaBezieHM dpoj akumja, Maja 2008. rogyHe ucrtatmra 101.805.782,50
mBajiapckix ¢panaka. [IpuMersena je nomaha croma mopesa 1o ofdUTKy Ha AMBUEHTE
y usHocy of; 35%, ma je kommanyja A.Plc tpaxknma nospahaj y usnocy og 20%, 1o 0CHOBY
nopeckor yrosopa usmeby IlIsajuapcke u YK. IToctaBuo ce nuTame ga mu je A.Plc cTBap-
HJ BJIaCHUK HuBuUpeHpe. IIpeMa BpxoBHOM cyny, Kafia ce Tymade 1 IIpUMeYjy ofpende
MOPECKUX YTOBOPa, MOPajy Cé NPUMEHUTHU IPUHLUIIA TyMadera KOjU Ce 3aCHMUBAjy Ha
Beukoj konBeH1uju, HaBoehn yraHoBe 31 u 32 HaBeneHe KoHBeHLyje."> Cyp je arbe Ha-
BeO J1a ce ofpenidama IOpPecKor YToBopa He CMe IPUJIATH 3Hadeke Koje 811 O1io CynmpoTHO
LY 1 IIpeIMeTy yroBopa.'” [lajbe, y mpecynyt ce HABOLMIIO Aa, Y OKBUPY yCTa/beHe IIpaK-
ce, BpxoBHU cyJ py TyMadermy ofpefada Iopeckor yrosopa, y odsup ysuma u OECD
Mopgen-xouBeniyjy 1 nparehn Komenrap us pasiora IITo ce U HOPeCK) yTOBOPH Koje je
ITBajijapcka 3akpydnia dasupajy Ha HaBefeHuM fokyMeHTnMa.'” Takobe, BpxoBHM cyx
je cMaTpao fia ce mpy MHTepIpeTauyju wiaHa 10 ctaBa 2 mopeckor yrosopa usmeby YK u
IlIBajuapcke, Mopa mpyMeHnT! TpeHyTHH 1 Baxkehn OECD KomenTap.'" Y npecymm cy
criomenyTe opende OECD Komenrapa us 2014. rofute, jep cy Taja HaCTyIIIIe IOCTENbe
u3MeHe TOBOJIOM KOHIIeNTa cTBapHor BracHuka.' Ha kpajy, ynopebusajyhu tpenyrny
cyncky mpakcy Bpxosror cyma IlIBajijapcke ca OECD Komenrapom us 2014. rofuse, cyz,
je 3aK/by4MO Jla HeMa MaTepujaHyX pasimika. ' Maxo cy cynosu y IlIBajijapckoj y mpBum
IpecyiaMa KOHTeKCTy CTBApHOT BJIaCHMKa npupaBamy fomahe sHademe, yruiaj OECD
KomeHTapa je HocTao nspakeHuju y Toj Mep Ja ce IpaKca HallMOHATHUX CY[0Ba II0paB-
maBasa ca KoMeHTapoM 11 IepUHNIINGOM HaBeleHOT KOHIIENTa Kojy TpeHyTHN KomeHTap
py>xa. BpxoBHU Cyf je OBY OfUIyKY 3aCHOBAO Ha umkeHnUy Aa je yrosop usmeby YK u
ITBajijapcke 3acHoBaH Ha OECD Mopen-KoHBeHIuju, a Aa TpeHyTHu''"! nparehu Komen-
Tap CIyXKM Kao CPeICTBO MHTepIpeTanyje.'

3Hayaj oBe IIpecyJie je 3aMCTa BeUKM U3 Pasjiora To ce BUM jaCHa TPAH3MIMja Ka
HanylTamy foMaher sHauerba Ipy TyMadeby KOHIIeNTa CTBAPHOT BJIACHNKA IIPUXOA U3
HOpecKNX yrosopa. Bunehemo xacHuje fja Cy IBajIapcKy CYAOBY Ha IOYETKY jaCHO Ha-
IJTalllaBajIi fia je mpyMeHa joMaher mpaBa HEOMXOJHA, [IOK Ce Y 0BOj pecyan BpxoBHor
CyZa jacHO Ha3HayaBasIo Jia je morpedHo npumemusary seanndHy OECD KomenTap mpe-
Ma KojeM ce KOHIIeNITY CTBAPHOT BIIACHMKA IIPU/aje jeinHCTBeHo MehyHaposHo 3Havuetbe,
npuxsarajyhu ge¢uunimjy 13 OECD Komenrapa, a He us fgomaher mnpasa, Kao jenuny
omuujy.

19% Ynopepwru Tpu cydaja, Bup.: R. Matteotti, E. M. Sutter, 51 - 57.

10 Federal Supreme, Case No. 2C_880/2018, Judgment of 19 may 2020, IT Public Law Departement.

19% Ibid., map. 2.1.1.

10% Ibid., nap. 2.1.2.

1997 Ibid., map. 4.1.

1% Tbid.

19% Ibid., map. 4.2.

1% Ibid., map. 4.4.

10 TTopcetnmo ce, ¢y Huje HaBeo KomenTap us 2017. royHe, 13 pasiora mro ce Ae(pMHMUINja 0jMa CTBAPHOT BIIACHN-
Ka y okBupy KomeHnrapa Huje cymriHcku Memana o 2014. royse.

1192 Federal Supreme, Case No. 2C_880/2018, Judgment of 19 may 2020, II Public Law Departement, map. 4.1.
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2.1.4.3. JTaHcka — pasrpaHiyaBambe ca KOHIENTOM ,,IIPAaBOT PUMAoLa“

[Tapnament y Jlanckoj je 2004. rofiuHe ycBOjMO M3MeHe 3aKOHA ITPeMa KOjiMa je TTope3
110 OfOUTKY yBeJleH Ha KaMaTe y CTy4ajy 3ajma usmelyy mosesanux mmia.!'” Tlojam cTBap-
HOT BJIACHMINTBA HUje 8110 Jleo NPUITPEMHIMX MaTepujajia 3a M3MeHY 3aKOHa 3a yBoheme
opesa 1o ogduTKy 3a Kamare."'* Mebhyrtum, [Jarcka je mpu nMimeMeHTanuju [InpekTuse
O KaMaTama " ayTopcm/[M HaKHaJaMa I/ISMeby TIOBE€3aHMX INIA YWIAHUIIA prTI/IX ]Ip)KaBa
wlaHKIa' ', yMecTo KOHIeNTa CTBAPHOT BJIACHUINTBA, HATMHba/la Ka IPUMEHN KOHIIENTa
»IpaBraHor npumaona“ (eur.: rightful recipient; gar.: indkomstmodtager), koju je 1o om-
IITe TIO3HATU KOHIIENT y mopeckoM npasy Jancke.''" [Jo 2015. rofiyHe y TOpeCKUM 3aK0-
HyMa JlaHCKe, HICY IIOCTOjajie ClielujaTHe aHTHadysyBHe Mepe IIOBe3aHe ca Ope3oM 110
onduTKy Ha Kamare wm guBupeHze.

3arnm, 2011. ropvHe, TOHeCeHa je jeiHa Off IIPBVX IIpecysia off cTpaHe Bucoxor cyma
IlaHCKe, a KOjM Ce TUIIA0 CTBAPHOT BIACHUINTBA Haf| IpuxopyMa.''*® UniseHuIle cydaja cy
crepehe."'” Kommannja HoldCO HI sarl, pesupent Jlykcemdypra je mpuMuia SUBULECHIY
oz cBoje pumjane HoldCO S A/S, pesupenta Jancke. HoldCO H1 sarl notowm, jeman Behn
Jieo IpUM/beHe AVBIIeH]Ie, I03ajMIUIA je CBOjoj mcToj unmjamu. HaBenena dunnjana je
Taj HOBAIl IIPUIOXKW/IA Y BUAY HOKAIMTAIN3aLMje CBOjoj dumjanmy, Koja je fabe 3a Taj
VICTH HOBAl| KyI/Ia akuuje HoBe QupMe, Koja je Takobe pesupent Jlancke. Ha kpajy mo-
pecke ropuHe, 3ajam ¢upme HoldCO HI sarl xka kommanuju HoldCO S A/S ce KoHBepTOBao
y akiyje gpyre nomenyte ¢pupme u3 [lancke. IToctaBuyo ce murarme Aa /i je KOMIaHWja
HoldCO HI sarl cTBapHM BIaCHUK yIUIaTe KOjy je IPMMWIA O HAHCKe KOMIIaHIje, W
je To mpoToyHa ¢¥pMa Koja je oclIoBaa caMo y Lyby usderasaba mahama mnopesa 1o
ondutky. Kommanuja je Sua perncrposana y JIykcemdypry, des 3aloc/ieHunx, a ocoBame
€€ BOJAM/IO ITPEKO IMTPUBATHMX KallMTA/THUX (bOHJIOBa. Y cnmuanom cnyqajy, roe je y HI/ITaH)y
Swra Kamara a He AMBMAEH/A, CYT je JOHeo uaeHTndHy npecyny.!''” Cyx je y oda ciyuaja
[IOHEO MCTY OITYKY IIOBOZIOM IIMTarba Ja JIU je HOTPedHO KOHIENTY CTBApHOT BJIACHMKA
npunucaty gomahe i MehyHapOSHO jeANHCTBEHO 3HAUEHbE.

Cyp je y mpecyziamMa HaBeo Jia ce yjeHayeHa pyMeHa OPeCKIX YToBOpa MoyKe HocTyhu
CaMo YKO/IMKO Ce 3a CBPXy TyMauelba [I0jMa CTBAPHOT B/IACHNMKA IPUXOJa y 003Up y3Me U
OECD Komenrap.'"! ITpema ToMe, CyZ je YTBpAMO fa 1t Ce HaBeIeHN I0jaM Tpedao TyMa-
YUTH Y CKIaAy ca MehyHapopHuM jenyHcTBeHUM 3HadeweM.!'? Takobe, yTBpbeHo je na ce
Ha usmene OECD Komenrapa us 2003. ronute Tpeda IlenaTu Kao Ha moTBphuBarme cTaBa

11% Jakob Bundgaard, ,,The Notion of Beneficial Ownership in Danish Tax Law: The Creation of a New Legal Order with
Uncertainty as a Companion', Beneficial ownership: recent trends (eds. Michael Lang et al.),, IBFD, Netherlands, 2013, 92.
1% Ibid., 93.

1% Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States, OJ L 157, 26.06.2003.

1% Friis Hansen, ,,Denmark: Beneficial Ownership and Group Taxation®, CJEU - Recent Developments in Direct Taxation
2018 (eds. Michael Lang et al.), Linde Verlag, Wien 2019, 49.

1107 Ibld

119 Eastern High Court, SKM2012.121.0LR, 2011, npeyseto ca aapece https://www.skat.dk/SKAT.aspx?0id=2035604
mana 12. 10. 2021.

19 Ibid.

1110 The National Tax Court, SKM2010.729.LSR, 2010, preuzeto sa adrese
https://www.skat.dk/skat.aspx?oid=1918282&lang=da mama 12. 10. 2021.

11117, Bundgaard, 96.

12 Ibid.

163



CitisapHu 61acHUK puxoga y lopeckom tipasy

cyna, ma du HaBezieHy KoMeHTap Tpedasio fja CIIy»Ku Kao CpeiCTBO TyMadera OBOT II0jMa
U 3a TIOpecKe YyroBope Koju ¢y 3akpydern npe 2003. rogune.!'* Jlake, Cyf je yTBpAMO Aa
ce KOHIENTY CTBAPHOT BIIACHVKa Tpeda mpummcaTi MehyHaponHo sHaderse, MehyTum, cyr
He odjalrmaBa KOHKPETHMje IIITa OBAKBO 3HAUeHe MOIpasyMeBa, OCYM IITO ce IO03UBa Ha
OECD wmarepujane.'''* Takobe, mpuxsaheHa je AuHaMI4Ka MHTEpIpeTaLyja, C 0031poM Ha
10 fia je OECD KomenTap u3 2003. ropuHe IpuMereH Ha IIOPeCKy YToBop Koju je duo 3a-
xbydeH 1980. ropune."

Y jemHOM CIMYHOM CITyYajy, CYH je SV joIT MpelusHIjI TIpY pasMaTpay IUTamba fja
JI je KOHIIENTY CTBAPHOT BJIACHMKA U3 IOPECKVX yTOBOpa NOTpedHO mpyumycaty fomahe
i MehyHapoznHo sHaderbe. Unbenntie cnydaja cy duie cnepehe.!'' Hanme, 2002. ropyHe
IpyIia IOBe3aHMX KOMITaHMja je KyIUbeHa off cTpaHe Kommanuje I'l. 3atum, 2003. rogue,
xommnanuja I'l us Ilepcuja je mana sajam mBesickoj Kommanuju I'5, a y ucto Bpeme, Jpy-
ra pumjana us lIBexcke I'4 je mama MmEeHTMYHN 3ajaM faHCKOj kommanuju X1. KamaTHe
CToIle Cy dmie UAEHTUYHe, 11 HUje OCTojao TauHo ofipebeH miaH ormtate. Hakou 1mrro je
¢dupma X1 ucrnarnia Kamary Komitanuju ['4, fpyra HaBeleHa KOMIIaHMja je y BULY ZOIPH-
HOCa TPy, JOKANNTann3oBaa meeacky pupmy I's. asbe, dupma I'5 je ncrnatmma kama-
TY KyILy OBe rpyIe KoMmnanuja, pupmu I'l us Ilepcuja. Cyx je y oBoM ci1y4ajy yTBpAMO a
II0jMy CTBapHOT B/IACHMKa He Ou Tpedasio pUIMCcaTH 3HaUerbe IIpeMa JoMaheM KOHLeNTy
~IPaBor ImpuMaola‘, Beh je HaBefeHM MojaM MOTPedHO TyMaunTy IpeMa MehyHapomHOM
sHavemy."""” [lake, 1ako je JJaHCKa yCBOjU/Ia KOHLIENT ,,IIPaBOT IPUMAOLA‘, UCTU HUje MO-
rao OUTH IIPUMerbeH Y OKBIPY CIydaja KOji ce OFHOCHO Ha IPU3HABalbe IIPaBa Ha CHIDKe-
HY IIOPeCKY CTOITy IIopesa II0 OAOUTY 13 TOpecKux yroBopa. [IpeMa ToMe, CyA je 3aK/bydno
Zia je HOTpedHO TYMadnTH OBaj II0jaM CTBAPHOT BJIACHNKA HaJ| IPUXONNMA IIpeMa jefyH-
cTBeHOM MebhyHapogHOM 3Hauemny Koje je sactymao OECD Komenrap u3 2003. ronute, kao
1 cBe KacHuje Bepsuje Komenrapa.

2.1.5. 3aKk/pydak

Amnaymsupajyhu HaBefieHe CyICKe CTydajeBe PasIUIUTUX APYKaBa, MOXKEMO YOUNTH fia
cy ce ce npecype nosusane Ha OECD Komentap 13 2003. rogume Koju je HABOAMO Jja KOH-
LIENT CTBApHOT BIaCHMKaA He Ou Tpedano fa dyme cxBaheH y TeXHUUKOM yCKOM 3HAUEHY,
npema gomaheM mpasy, Beh y cMuciy jeanHcTBeHOr MebhyHaponHor sHauema. MebyTum,
MAKo Cy ce CyfIoBU Y CBOjuM mpecypama nosusanyu Ha OECD marepujase, y mpakcu, cygo-
BI Cy CaMo TIPM3HABA/IN 1A je BUX0BO pe3oHoBame y cknagy ca OECD KomenTapom u me-
bynapomHuM jemuHCTBeHNM 3HauerbeM KOHIIENTA CTBAPHOT BIACHUKA. Y CrIydajy Prevost
Car, aneanMonn CyJ je yTBPAMO [ia je Pe30HOBabe HIDKET CYAa Y CKIAAy ca AeuHUIIjoM
KoHIlenTa ctBapHor BracHuKa n3 OECD KomenTapa op 2003. roguHe, kao 1 VI3Bemraja o
nporouHnM Komnanujama.''® [lame, y cayuajy Indofood, cyn Huje odjausaBao feTabHILje
IIITA je IIPEeCTaB/baIo jeAMHCTBEHO (IICKATHO 3HAUEIbe I KAKO je KOHKPETHO JOLIA0 /{0 Ta-
KBOT Pe30HOBama, Beh je jacHujy pedunmrmjy npyxuo nutupajyhn fokyment Jupexiyje

113 Thid., 96 u 100.

1 Thid., 98.

15 Ibid,

116 Thid., 101 - 102.
7 Ibid., 102.

118 M. Jimenez, 49.
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3a nopese VIHmoHesuje, ITO MOXKe [1a HaBefe Ha 3aK/bydak Jia je IPUMEbeHO MH/IOHE3Mj-
cxo gomahe mpaso.'"” Mebhytnm, cyp je HaBeo y mpecynu fa ZeduHMLMjA U3 HABE[EHOT
JOKYMeHTa Hifje y CyIIpoTHOCTU ca KoMeHTapoM 1 Jja je y CaIJlaCHOCTH Ca jeMHCTBEHNM
MehyHaponHuM ¢uckanHuM 3HaYebeM. '’ CMaTpaMo fja Cy CYZOBY OCTYIIA/IN Ha OBaKaB
HauuH u3 pasyora mro OECD KomenTap u3 2003. ropuHe Hije Ipy>Kao jacHuje odjalime-
Ibe U3pa3a ,,yCKa MOh II0BOLOM pacIIo/ararma MpMM/bEeHOT puxofa‘ MebyTum, Mulubera
cMo ia je KomenTap us 2014. ropjyiiHe YK/IOHIO OBaKaB HELOCTATAK, I7ie je jacHuje feyHim-
CaHO Kajla ce MOXKe CMaTpaTy fia JIlle Huje CTBapHM BIACHUK npuxoza.'?! Bupenu cvmo fa
je y mpecyziama onyT Prevost Car, cyf 3axTeBao ia odasesa mpocnehuarba dyzie mosesaHa
ca crelUIHIM IIPUXOJOM KOji je IIPUM/bEH, ILTO je Of/IMKa HoBUje Bepauje KomeHTapa
OECD wus 2014. ropuHe. Y MCTOM CITy4ajy, Cy/ je YTBPAMO JIa je TakBa BpcTa odaBese 1eo
jenmHCcTBeHOT MehyHapopHOTr 3Hauera U fia je y ckmany ca Komenrapom n3 2003. ropuse.
Taxobe, mpema cmepHniy Koja je ITopecka ympasa YK odjasuna nakon Indofood mpecype,
odaBesa mpocrehnBarma npuxoza Mopara je SUTH HoBesaHa ca MPYM/bEHUM IIPUXOTOM.
Ha npymep, daHIM, y OKBUPY CBOT IIOC/IOBaba, He O 8110 0fiduMjeH cTaTyc CTBapHOT BIa-
CHIKA aKO OHa He Ou duta y 0daBesn fja CTI IIPUM/beH I IIPUXOZ asbe pocieny, Beh nma
omiuTy GOHZ CBUX IPUXOJA U3 Kojer Oy MOIUIa ja dupa ofjaksie 11 IpOoC/enyIa mpUMbeHN
puxop.'?

ITpuMeTHO je fia je CyfcKa IMpaKca y meprofy HakoH 2003. rofuHe momako popmupana
mebVHULN}Y jefMHCTBEHOT MehyHApPOJHOT KOHIIENITa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOfA, KOjy
2014. ropuue npeysuma 1 OECD Komenrap. Bugumo na je OECD Komenrap us 2014.
ropyHe jacHuje AedHMCa0 KapaKTep JMIa Koje Huje CTBApHY B/IACHMK IIPUXOJA U KOje
MMa YCKy MOR pacrionarama Haj IPUXOAMMA, UMMe jeAMHCTBEHO MehyHaponHO 3Haderbe
II0CTaje jacHMje, a COIICTBEHe MHTepPIpeTalje CyloBa Cy Ce CMambMBaJie, OTHOCHO CYJI0BU
cy ce y Behoj Mepu ocnaman Ha fepunnyjy n3 KoMmenrapa, ITo ce u BUAM y HOBUjUM
npecygama. Bpxosnu cyn llIajuapcke y mpecymm us 2020. rogyHe U3BeO je 3aK/by4dak Jia je
OTPeSHO IPUMEHNUTH jeAMHCTBEHO Mel)yHapOIHO 3Hauerbe II0jMa CTBAPHOT BIACHNUKA, Ije
je yurupana gedunniyja us Komerrapa og 2014. ropyHe, Koja je MHOTO jacHMja 11 IIOKasyje
CYZy Y KOM IIPaBITy je TOTpeSHO BOLVTH TIPEefIMET, a Y IM/bY OTKPVBamba CTBAPHOT BIACHM-
mTBa Haj npuxozuma. '** Mebytum, fo Bepsuje Komenrapa us 2014. roguue, HejacHo je
fia JIM Cy CY[IOBU IIOjMY CTBapHOT BJIACHMKA ITPUXO/Ia 13 MTOPECKMX YTOBOPA IPUIIMCUBAIIN
jemVHCTBEHO MehyHapofHO 3Hauere 13 pasjiora ITo, Kao y JlaHcKoj, Zomahe aHTHady-
3MBHE HOpPMe 3a II0pe3 110 ONOUTKY HUCY IIOCTOjasle, VI 3aTO 1LITO je IIOCTojaa morpeda
[ia ce IOPECKI YTOBOP TYMault CHMETPIYHO Y Ap)kaBaMa yroBopHuiama.''> Takobe, Huje
CacBUM jaCHO KOJIMKO CY CYHOBM 3aJiCTa IIPVMMEIUBAIN jeMHCTBeHY MehyHaponHy, a y
koM odyumy momaly MHTepIpeTanujy IIojMa CTBAPHOT BIACHMKA, a CBE IOJ, IPUBUFHIM
3aroBapameM jeVIHCTBEHOT 3Ha4yelba HaBeieHor 1ojMa. ! 1

1119°p. Baker, 32.

120 Thid.

1121 KomeHTap pasjauimasa Jia yKOIMKo mocroju odasesa mpocnehusarma mpuxoa, Moh pacronarama je BpIo ycka.
Tlamwe, KomenTap HaBOZM KakaB MOpa OuTy KapakTep HaBefeHe 0daBese, a 01 ce CMATpasIo Jia /ulie Hyje CTBAPHU
BIacHNK npuxofa. Bup.: Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2014, ct. 12.4, w1. 10 KomenTapa.

1122 p Baker, 38.

112 HMRC internal manual - International Manual INTM 504030.

1124 Federal Supreme, Case No. 2C_880/2018, Judgment of 19 may 2020, II Public Law Departement.

125 M. Jimenez, 50.

1126 Thid.
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2.2. Tymauere ciisapHol enacHuka ipuxoga y Eepoiickoj yruju
ilo AuMarey jeguHCi6eH0T KOHIeKCIlia

C 0031poM Ha TO [ja TI0jaM CTBAPHOT B/IACHMKA IPUXOJia TIOCTOjM M Y OKBUPY IIpaBa
Esporncke yHuje (maspe: EY), mocrapbajy ce Tpu IuTama Ha Koje je HoTpedHO JIaTH OfiroBO-
pe. [la mu mocToju jenMHCTBEHO 3HaYe e CTBAPHOT BIaCHMKA ITpuxofa y okBrupuma EV? [la
TV je TAKBO 3HaUerbe IPyradnje Off jeIMHCTBEHOT Mel)yHapoTHOT 3HaUerba Koje ce I10jaB/by-
je y OECD marepujanmuma? [la mu ce ap>kaBa uranuia EY Moke o3BaTu Ha jeIMHCTBEHO
3Hayerbe KOHLENTa CTBAPHOT B/IACHMKA ITPUX0/ia y okBMpuMa EY npumkom narepnpera-
1[¥je MICTOT I10jMa KOj! je Ie0 OPEeCKIX yroBopa?

2.2.1. Buiue o niojmy npodupara gupekrtuse ,, Directive shopping®

IIpe pasmarparba HaBefieHa TPY IUTakba, MOTPeSHO je yKasaTy Ha IIpod/ieM ca KojyuM ce
cycpehy np>xase wianuie EY, kao 1 Ha Heke ocHoBHe yHCTUTYIMje EY. ITpaBHu cucrem EY
4yHe IPUMAaPHO, CeKYH/JAPHO 1 MEeKO IIpaBo, kao 1 EY Mehynapopnuu yroBopu 1 omnyke Cyna
npaspe Esporicke yHuje (zaspe: CIIEY)."'# ITpaso EY uma npegsocT y ogHOCy Ha somahe 3a-
KOHe U ycTaB, o norsphyje u CIIEY cBojoM mpecyfioMm, jep TO Huje M3PUINTO HAIICAHO
y YroBopy o dyHkunonncamwy EBporncke yuuje."'* [lupextrse, Kao [jeo CeKyHIapHOT IIpaBa
EY, He nponsBozie AMPEKTHO JejCTBO IIpeMa ipyKaBaMa WIaHNULAMa, T1a CY UCTe y 0daBesu Ja
VX VIMIUIEMEHTHPAjy y CBOje IIpaBHe CUCTeMe y OKBUPY 3akoHa.''” Tek Tafa, JMpeKTHBa Ipo-
M3BOAM IIpaBHA HejCTBa IpemMa (1)]/[3]/[‘{KI/IM JUI IpaBHUM JINIVIMA, p>KaB/baHVIMa, OTHOCHO
pesupeHTVIMA ApkaBa wianuia EY.* JTaxre, nupextuse cy odasesyjyhe 3a ap>kae wiaHu-
e EY, amm dpopma 1 MeToza MMIUTeMeHTaLje OCTajy Y HaJJIeXKHOCTI WiaHuLe. !

ITojam ,,mpodupare AUpeKTUBe  IpecInKaBa [0jaM apamkMaHa ca IIpoduparmeM Iope-
cknx yropopa.'* ITopcernmo ce, OECD KomeHrap odjarmaba apamxmaHe ca mpodupa-
IeM yroBopa HaBofiehn Kao mmpyMep /uLie, KOje MOXKe a 11 He MOpa SMTH pe3yIeHT fpyKaBe
YTOBOPHIIIE, KOjé IIPEKO IIPAaBHOT €HTUTETa, OCHOBAHOT Y PyKaB/ yTOBOPHUIIM, IIPUCBaja
KOPUCTHU U3 IIOPECKOT YTOBOPA, a MICTe KOPUCTI MY He Ou dute JOCTYIHE JMpeKTHO.'*
YKOMHKO 3a IpyMep y3MeMo [IMpeKTHBY 0 MaTI4HOj KoMnaHuju 1 dumjamu wiu Jypex-
TUBY O KaMaT! ¥ ayTOPCKOj HAKHA/V, YMji Cy LIM/bEBU YK/Iatbatbe MIOPECKMUX IPeIpeKa 3a
¢dyHKIMOHMCae YHY Tpaluber Tpxumta EY,** Moxxemo yountn fa muua tpehux gpyxasa
MOTy HaBefieHe IMPEKTHBE Jia 37I0yNnoTpede. YKOMMKO ITOCMaTpaMo MPBY MOMeHyTy [In-
PEeKTIBY, y WIaHy 4 ce HABOAM Jla APpyKaBa WIAHMLA YNjU je Pe3UeHT MaTIYHa KOMIIaHMja
Mopa fa oMoryhy HaBefleHO] KOMIIAHMj) U3y3MMakbe WU UHAVPEKTHY MOPEeCKY KPeIuT
3a IUBUAEHAY KOjy je IpMMIUIA OF, CBOjuX umjaja Koje Takohe Mopajy Sutu pesupmeHTI

127 Lukasz Adamczyk, Alicja Majdanska, ,The Sources of EU Law Relevant for Direct Taxation", Introduction to European
Tax Law on Direct taxation (eds. Michael Lang et al.), Linde, Wien 2018, 3 - 4.

128 Thid., 4.

12 Ibid., 5 - 6.

130 Ibid.

1131 Istvan Csovari, ,,Directive shopping and International Tax Planning", Limits to Tax Planning (eds. Michael lang et al.),
Linde, Wien 2013, 499.

1132 Ibid.

1133 Model Tax Convention on Income and on Capital 2017, KomerTap cras 56 wiana 1 Mogen-KoHBeHIje.

113 L. Adamczyk, A. Majdanska, 17 - 18.
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yrannia EY.1'* Takobe, wian 6 ykuga moryhHOCT fip>kaBaMa WwiaHMIaMa fa odpadyHaBajy
opes 110 OfOUTKY 3a VUBMAEHMle KOoje MaTUUHa KOMIIaHMja, pe3uieHT Wwianute EY, mpu-
Ma off cBOje duImjaie Koja je UCTO pe3sufeHT Heke Of Ap)kaBa wiaHuua EY!' ITormermaj-
Mo crepehy xumoTeTuKy npuMep. YKOMUKO IPaBHO e, pesuaeHT Permydmuke Cpduje
uma ¢unmjany y Vitammju, xoja du tpedaino na ucrurahyje guBuaense, IpuMeHOM YyTOBOpa
0 13deraBamy JBOCTPYKOT omopesuBama u3Mehy Penydnnke Cpduje u Vtasuje, mopes mo
ondutky nsnocno du 10%.* Mebytum, yxonuko du nomaha xomnanuja ocHoBana G-
jamy y Xomauauju, xoja je wiannua EY, a satum akuuje nranujaHcke dpupMe IpuImicaa Ha-
BefieHoj bumujany, pumMeHmIa du ce u JIMpeKTuBa 0 MaTUMYHOj KOMITAHUjU U (UIIHjaiiL.
ITpumenoMm wiaHa 5 oBe Jupexrtnse'*, Vtanuja He d11 odpadyHaBasa mopes 1o ogduUTKy Ha
ucmnahene IuBMEH/E, a XonaH/cka Gpupma ou ipema fomaheM pasy prMeHwIa apum-
jauyony mpuBmernjy'* 3a mpumbeHe guBMAeHTe. Yikomiko XomaHanja mpema goMahem
IpaBy He &1 odpadyHaBasa mopes 1o ondUTKYy 3a ncryrahere pusupeHze!*’, KOHaYaH MCXOF,
Su moppasymeBao fa cpiicka KoMmnanuja us Vramje npumn 100% ncrmahene auBupenpe,
OJTHOCHO He &1 ce mpyMeHmIa croma o, 10%. Ca ppyre crpaHe, ykomuko du XomaHpguja
UITaK 0dpadyHaBaa opes 1o OAOUTKY Ha AMBUIEH/IE, IPUMeHIa d11 ce croma off 5% u3
nopeckor yropopa.''*! HamoMeHnMo Ja npuMeHa JUpeKTUBe MMa IPeIHOCT Hajl IIPYIMEHOM
momaher mpaBa WM IOPeCcKOr yroBopa, MehytuM, ykomuko gomahe mpaBo mmt mopeckn
YTOBOD IIPY>Kajy IIOTOIHMje YCIIOBe Of AUPEKTIBE, HOPecKu 00BE3HNMK MOyKe JIa OIIy4H fia
puMeHn TakBe pexxume.'* TIpema Tome, MO SMCMO IOjaM ,,IpOdMparbe AUPEKTHBE
Za fedMHMIIEMO Kao apaH>KMaHe Ifie /LA Koja Cy pesuieHT Tpehux fpykaBa IpucBajajy
KopycTy 13 JIMpeKkTiBe 0 MaTUIHOj KOMITAHUj1 1 [IMpeKTUBe O KaMaTy 11 ay TOPCKOj HaKHa-
I¥1, a TIPEKO eHTUTETa KOji1 ce KBaMM(MKYje Kao Pe3UeHT jefHe off ApkaBa wianuta EY.'*

2.2.2. KoH1enT cTBapHOT BIaCHMKa IIPUXO0Jia y TOpeCKOM TpaBy EBporcke yHuje

ITojaM cTBapHOT BJIACHMKA MOCTOjU Y JIMPEeKTUBU O KaMaTH ¥ ayTOPCKUM HaKHajia-
ma''*, kao u y Jupextusnu o wreamwn.''* Jle bpy (de Broe) cmarpa a KOHI[eN'T CTBapHOT

1% Council Directive 2011/96/EU of 30 November 2011 on the common system of taxation applicable in the case of
parent companies and subsidiaries of different Member States, OJ L 345, 29.12.2011, ur. 4, ct. 1.

1136 Ibid., ai. 5.

1137 Criopasym usmeby ®enepatusre Pemydmuke Jyrocmasuje u Vitanujancke Penydnmke o usderaBamy ABOCTpyKOT
OmopesnBamba y OFHOCY Ha IOpe3e Ha JOXOAAK 1 Ha MMOBUHY, Wi, 10.

1138 TToppasymeBaMO /i je XO/IaH/Icka KOMITaHIja ICITyHIIA YC/IOBE TIpeMa AUPEKTHBH [1a Ce CMATPa KOMITAHIOM Pe3yCHTOM
Xomnanpuje. Bup.: Council Directive 2011/96/EU of 30 November 2011 on the common system of taxation applicable in the
case of parent companies and subsidiaries of different Member States, OJ L 345, 29.12.2011, ur. 2, ct (a), T9. 1, T9. 2 m T4. 3.
113 TTog mpetiocTaBkoM fia fomahu 3axon Xomanjuje npumesbyje auanjariiony NIpUBIUIEIHjy 3a [UBU/EH/E IPUM/beHe
oy dunmjase, Koja je pesueHT ipyre ApxKase.

1140 3ak/bydak o HEIoCTOjarby Topesa Mo OXOUTKY 3a ucitaheHe GMBHUEH/E je Y OBOM XUIIOTETHIKOM CIydajy Camo
HPeTIOCTABKA.

141 Yrosop usmehy Cormjannctiuke Gepeparise Perydmike Jyrocnasuje u Kpa/beBUHe XONaH/Mje 0 M3derapamy Bo-
CTPYKOT OTOpe3NBaba y OFHOCY Ha JOXOAAK M MMOBKHY, 1982., wr 10 ¢T.2 4. (a).

1142 Mario Tenore, ,,The Parent-Subsidiary Directive, Introduction to European Tax Law on Direct taxation (eds. Michael
Lang et al.), Linde, Wien 2018, 164 - 165.

14 1. Csovari, 499 - 500.

114 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003

114 Council Directive 2003/48/EC of 3 June 2003 on taxation of savings income in the form of interest payments OJ L
157, 26.6.2003.
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BJIACHNMKA y JIPEKTVBY O IITeT N MMa IpyTadnje 3HaUeH:e 11 CITy>Ku Apyroj cBpcu.' ' Kon-
IIeNT CTBAPHOT BIACHNUKA Y JIMPEKTUBY O IITEMIbU CTY)KY Jla Ce KPajibyl CTBAPHY BIIACHVIK,
busiraKo /muIle, BTACHNK IITEFHOT pavyHa, eMKacHO OIopesyje dapeM jefaMITy T y ApyKaBy
wnanuin.'” CynpoTHO, HaBeJleHM KOHIIENT y [JJMpeKTUBM O KaMaTy 1 ay TOPCKOj HaKHAM
CITY>KM Kao YCTIOB fja TIpaBy BIIACHMK KaMaTe I/ ay TOpCKe HaKHazle Moxke fia Gyzie ocrmodo-
ben op mrahatsa nopesa 1o ondMUTKY y Apykasy ussopa.'*® Y ceakom crydajy JupekTusa o
IITEIHY je YKUHYTA, Ta Ce 3aTo fa/be HeheMmo 3afipykaBaTi Ha MCTOj.

2.2.2.1. KoH1enT cTBapHOT BacHMKa Y JIupexTusu
0 Kamarn 1 ayTOpcKoj HakHajm

JlMpekTuBa 0 KaMaTy 1 ayTOPCKOj HAKHA/IV je CTYIIA Ha CHary 1. janyapa 2004. rogu-
He."" b [lupeKTuBe je ia ce OCUTYpa, y OKBUPY jeuHCTBeHOT EY TpykuInTa, Ja Kamare 1
ayTOpCKe HaKHaJie Koje ce uciyrahyjy moBesaHuM MunmMa Kojyi Cy pe3ueHTI pasIuduTux
Ip>kaBa wiaHuia EY, He SyIy OIOXKHN Makbe IOBO/BHIM IOPECKIM YCIOBUMA Y OFHOCY
Ha JUCIIaTe Koje ce Bplle n3Mel)y MOBe3aHMX /ulia y OKBUPY jejHe ApKaBe wiaHuie.'>
HemnoBo/bHMjY TOPECKM YC/IOBU MOTY Jia JOBEIy /IO IBOCTPYKOT OIOpe3nBarba y CIydajy
JICTI/IaTe KaMarTe IV ay TOPCKe HaKHafie n3Mely oBe3aHyx /mIia, pesnyieHaTa pasmmduTixX
IpkaBa wiaHuna EY, a dunatepannu u MyaTIIaTepanHy IIOPeCKU YTOBOPY He MOTY yBeK
Zia OTKJIOHE IBOCTPYKO oropesuBame.''> TIpe Hero mro aHammsupaMo KOHLENT CTBAPHOT
BJIaCHMKa U3 JJUpeKTHBe 0 KaMaTaMa M ayTOpPCKUM HaKHajaMa, OTpeSHO je cariefaTu
JICTOPMjCKM ACIIEKT ¥ BUZIETH KAKO je HaBefleHV KOHLIENT IT0CTAo fieo oBe [lupexTuse.

Haxkos o je 1990. gopute ycBojeHa JIupeKTriBa 0 MaTHYHOj KOMIIAHUjU U buiyja-
mm, Kommcnja EY je ncte rognae mogHena mpeajior HanpTa [IupekTuBe ca ubeM yKI-
Iama Iope3a 110 OfOMTKY 3a KaMaTe U ayTOpPCKe HaKHaJie Y OKBUPY IpyIle KOMIIaHUja,
KOjM Cy Pe3MIeHTH PasIMINTHX ApyKaBa wiaHuma.'** IIpemnor Komucuje Huje cagpixao
KOHIIENIT CTBAPHOT BIACHNMKA ¥ UCTH je TToBy4eH 1994. rogune Kafia je Komucuja movena
ZIa mpunpema HoBU 1pensor Iupextuse.'** IIpBu mpepyIor je IOByYeH 13 pasjiora LITo
Komucuja 1 Behe Hucy Mornm fa mocTUrHy JOroBOp OKO HEKMX TEXHUYKUX CTBAPU Y
Besy ca HoBoM [JmpexTuBom.'** Komucnuja je moxHena HoBu npepnor Jupextuse 1998.
TOfMIHE Y KOjeM je HaBe/la HEKOMKO YCTI0Ba KOjI CY MOpajy OUTK UCIyHeH! Kako Ou
nute Moro fa dyme ocrmodobheHo mopesa o ofdUTKY, a jeflaH Off THX YC/IOBA je YMHUO U
KOHI[ENT CTBAPHOT BlacHNUKa."'> Jlak/ie, KOHI[ENT CTBAPHOT BJIACHUKA Ce TIPBY IIyT I10ja-

1146 Luc de Broe, “Should Courts in EU Member States Take Account of the ECJ ‘s Judgment in the Danish Beneficial
Ownership Cases When Interpreting the Beneficial Owner Requirement in Tax Treaties, Current Tax Treaty Issues (ed.
Guglielmo Maisto), IBFD, Amsterdam 2020, 666- 667.

147 Ibid., fusnota 24, 666- 667.

148 Ibid.

114 Dimitar Hristov, ,The Interest and Royalties Directive, Introduction to European Tax Law on Direct taxation (eds.
Michael Lang et al.), Linde, Wien 2018, 198.

115 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, yBo, T4. 1.

151D, Hristov, 198.

1152 Ben J. M. Terra, Peter J. Wattel, European Tax Law, sixth edition, Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn
2012, 758.

11531, de Broe, 667.

1154 B, J. M. Terra, P. ]. Wattel, 758.

1152, L. Rodriguez, G. Kofler, 216.
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BIIO Y HOBOM Hpezyiory u3 1998. romyse.* ¥ umany 1 nmpepora, HABOJWIIO Ce JIa je W3-
y3uMarbe Off OIope3uBarba KaMaTe I ayTOpCKe HaKHAJe Y APKaByU M3Bopa Moryhe camo
YKOJIMKO je TpuMaIall MpIxofa, KOMIAHWja WM CTaTHA [OC/IOBHA jeAJHMIIA, CTBAPHI
BJIACHMK KaMaTe WIN ayTopcke HakHaze.'" [la/be, mpemyIor je y wiaHy 3 gao febuunuujy
CTBApHOI BJIaCHMKA HaBofehM fa je cTBapHM BIACHMK KaMaTe WM ayTOPCKe HaKHaje
KOMITaHMja WIM CTa/IHA IIOCTIOBHA jefYHUIIA [P>KaBe WIAHNLE, KOja Te yIUIaTe FP>KU 3a
CBOje COIICTBEHe KODMCTH, a He KaO areHT, HOMIHA/IHY BJIACHUK JJIM TPACTU 33 HEKO
npyro /mue.' > TIparehu MeMopaHIyM, KOji je CITY>KMO JOBATHOM Odjalllbery Mpefora
HoBe JIVpeKTuBe, HABOJNO je Jla je YCTIOB CTBAPHOT BIACHUIITBA IOTPedaH Jia OCUTypa
fia mopes 0 OAOUTKY 3a KaMaTe U ayTOPCKe HaKHafe He Oyfe IOTpeIiHo ucKopuiheH
TAKO LITO O Ce YMETHYO MOCPeRHMK KOju OU [0 OCHOBY [IMpeKTHBe [OAHEO 3aXTeB 3a
ocnodobeme op mrahama mopesa y gpxxasu u3sopa.''™ Illto ce Tide cTaaHe MOCIOBHE
jemuHNULIe, TIPEATIOT je HaBeo [a OHA MOXe OMTM CTBAPHM BIACHUK KaMaTe WIN ayTop-
CKe HaKHafle, yKO/IMKO TaKaB IpUjeM yIUIaTe IIPeACTaB/ba IIPUXO 3a KOjI je CTaIHa II0-
CJIOBHA je[JIHMLIA IIOAI0KHA OLIOPEe3UBAIbY Y TOj APXKaBY WIAHNIIM, a 3a ITOpe3e KOji Cy
[IOMEeHYTH y WIaHy 1, cTaBy a, Tadkn 3 mpepyora.'’® HoBu mpemior je ycBojeH IITO je
pesyntupano ycpajawem Jupextuse 3. Jyna 2003. rogune."'® Mebhytum, mpe ycpajarma
npeyyiora, Komucnja je nsdpucana wian 3 Koju ce ofHOCKO Ha AeMHNIV}Y CTBapHOT
B/IACHMKA, ¥ MCTVIM TEKCTOM JONYHIIA WIAH 1, Ie Cy ZOfATa jOILI Ba CTaBa, jefaH ce
OJfHOCKO Ha CTBAPHO BIACHUIITBO IO MUTAKY KOMIIAHN]A, & [PYIHU [0 INUTAY CTATHUX
MIOCTIOBHMX jefHuIa. 1%

Jaxo je KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHNKA YCBOjeH, KOHAYaH TeKCT KOjI ce Halrao y JIipex-
TUBM je duo u3MemeH. YnaH 1 akTuBHe JJupeKTyBe cafja HaBonu Aa he koMmnaHmja gpxxase
YTOBOpHIIIIe SUTH TpeTHpaHa Kao CTBApHI BIACHUK KaMaTe WIU ayTOPCKe HaKHajie, CaMo
YKOJIMKO Te yIUIaTe IPUMIU 3a CBOje COIICTBEHe KOPUCTH, a He Kao MOCPEJHNUK, Kao IITO je
areHT, TPACTV MM IIyHOMONHMK 3a HeKo fpyro muie. ' Y mabeM TeKcTy akTuBHe [Tu-
pexTuBe, nocsehyje ce mocedHa naxkipa CTaTHOj IOCTIOBHOj jeAMHMLIN IJie ce HaBoxu fia he
CTaJIHA [IOC/IOBHA jeAMHMIIA OUTH CMAaTPaHa 32 CTBAPHOT BIIACHNMKA KAMaTe WV ayTOPCKe
HaKHaje: a) YKO/MMKO je 3aXTeB 110 OCHOBY yTa, IIpaBa 1in yrnorpede nHdopManyje, a Ha
OCHOBY KOj/X KaMaTa IIM ayTOPCKa HaKHAfa HacTaje, eeKTUBHO [OBE3aHa Ca CTaTHOM
IIOCZIOBHOM jeAMHULIOM; 1 §) YKOUKO YIUIaTe Y BUAY KaMaTe WM ayTOpPCKe HaKHajie Ipef-
CTaBJbajy IIPUXOJ KOjU je MOABPTHYT OIOPEe3MBAY Y TOj APXKaBU WIAHMUIY, a 3a IOpese
Koju cy noMeHytr y Jupextusu.'* IaBHa pasinka usMehy koMmaHuja u CTaqHUX IIO-
CJIOBHMX jE[VIHNMIIA, A Y OJHOCY Ha npegyior u3 1998. roguse, jecte YnrbeHNIIA A IPUXOT,
CTajIHe IIOCTIOBHE jefMHNLe MOpa fia Sy/ie IIOABPTHYT ONOPe3NBaby Y APXKaBY WIAHUIN Y
K0joj ce HaJlasy, IITO HYje CTy4aj ca KOMIaHujama. '

11561, de Broe, 667.

1577, L. Rodriguez, G. Kofler, 218.

1158 1, de Broe, 667.

15 Thid.

1607, L. Rodriguez, G. Kofler, 218.

1161 B ], M. Terra, P. J. Wattel, 759.

11627, L. Rodriguez, G. Kofler, 219.

1163 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, . 1 cT.4.
1164 Ihid., u. 1, cT. 4.

1165 A, Meindl-Ringler, 300.
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2.2.2.1.1. Komiianuja kao citieapHu 61acHux upuxoga

Taxre, 7a du Komitanuja Syma CcMaTpaHa 3a CTBAPHOT BIACHNMKA KaMaTe WM ayTOPCKe
HaKHajle HOTpeSHO je ja 1) IpuMa IpUXof 3a COICTBEHe CBPXe, OHOCHO Y CBOjY KOPUCT, a
2) He Ka0 TIOCPEJHNK, KAO LITO je areHT, TPAcTy Wy myHoMohHuk."' TepmuH ,,y cBOjy KO-
puct® (eHr.: own benefit) noxceha Ha kOpeHe CTBapHOT BTACHUIITBA KAKO Ce IPYMEHIBAO
Y TIPaBHOj TPaAMIIMjI AHITIOCAKCOHCKOT TTpaBa.''"” CBpxa HaBeleHOT TePMITHA jecTe fja YKa-
Ke Ha pasfiBojeHe QYHKIVje KOHIEIITa BIACHUINTBA, KOje MOoke d1Tu mofie/beHo usmeby
usMeby Buie ocoda. ' TIpema Tome, MOXKe ce pa3nuKoBaTy PMHAHCHCKO (€KOHOMCKO) Off
IIpaBHOT BracHuuITBa."'" MelyTuM, TepMyH CTBapHOT BIACHNIITBA Vi IPVUHINII pasfBaja-
1a BJIACHNUINTBA HUje TI03HAT Y BehwHM ApykaBa wiaHuia EY koje npuMemyjy KOHTHHEH-
TanHo mpaso.'”’ CymnpotHo, npxase wiannie EY koje mpuMemyjy aHITIOCAKCOHCKO Mpa-
BO, CTBAPHO BJIACHMILTBO OfIBajajy Off IIPaBHOT BJIACHUINTBA, IPUIICHBajyhn My KapakTep
eKOHOMCKOT BracHumTBa.'”! HaBefeHO HaM ykasyje Ha UMIbECHNUILY Jia CYOBM JIp>KaBa
4IaHNIIA KOje IPUMeHYjy KOHTUHEHTATHO IIPaBo, MOTY MMATH HOTeIIKONha y IpUMeHN U
JHTepIIpeTALNjI TEPMIHA ,,y CBOjy KOpucT . Moxke ce pehu fja /iie mpuma ymmaTy y cBojy
KOPJMCT YKOJIMKO OHO Y KIBA Y €KOHOMCKIM Pe3y/ITaTiMa, OFHOCHO y mpoduTy.'”> CBaka-
K0, fia 11 ce dorbe pasymeo 1 IPUMEHNO OBaj [ieo AeduHNULMje, MOTPESHO je IPUMEHNTI
U ApyTH feo HedyHMLIje KOjU Ce OFHOCH Ha IOCPEIHIKe I Ha HETaTUBHO Hadpajame.'”

Iopcetnmo ce mpepyiora us 1998. rogyHe rye ce HABOAWIIO Jia je CTBAPHM B/IACHMK Ka-
Mare WV ay TOpCKe HaKHa/ie KOMITaHNja MM CTa/THa IIOC/IOBHA jeMHULIA IPXKaBe WIAHUIIE,
KOja Te yIUTaTe Jp)KM 3a CBOje COICTBEHe KOPVICTH, a He Kao areHT, HOMIHATHYU BIaCHMK
JWIN TPAacT! 3a HeKo Apyro e’ Pagu ynopebuBarba, OIceTMO ce Ha OBOM MeCTY I
meduHMIMje cTBapHOT BiIacHuKa 13 [lupexruse:''””, KoMmmnanuja aprxase yropopuute duhe
TpeTMpaHa Kao CTBAPHM BIACHNK KaMaTe MY ayTOPCKe HaKHaJie, CAMO YKO/MKO Te yIiaTe
IIPUMI 32 CBOje COIICTBEHe KOPJCTH, @ He Kao IOCPEHIK, Kao IITO je areHT, TPACTH WV ITy-
HOMONHIK 32 HeKO Apyro jmie. MoxxeMo youuTy fa ¢y geduHuinje KOHIeNTa CTBAPHOT
BJIACHNKA 3a KOMITAHIje 11 CTa/IHe IIOCTIOBHE jefiHNLIe IT0ceSHO ofiBojeHe. [lajbe, IPpefior je
areHTe, HOMJHA/IHE BJIACHIIKE VI TPACTIje HABOAVO KAO V3/IMIIHE IIPUMepe OCPERHIIKIX
@HTHUTETa, ONHOCHO, CBAKM IPYTH OO/INK 0¥ ce CMaTpao CTBApHMM BJIACHMKOM IIpuxopa.'”®
CynporTHo, [IlnpeKTyBa KOPUCTY M3Pa3 ,Kao IITO CY" Ifie Ce CaMo JITYCTPY]y IIpyMepH IIo-
CPeIHMYKIX eHTHUTETa, Ila CBAaKIM APYIM CIMYAH eHTUTET KOjii MMa OCOdMHe MOCPeNHNKa,
He MO)ke OUTH CMaTpaH 3a CTBAPHOT BJIACHMKa Ipyxofa.'”’ Jlakyie /micTa Huje uanminHa. 7

11% Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, wi. 1 cT. 4.

1677, L. Rodriguez, G. Kofler, 241.

1168 Ihid.

1% Ibid.

170D, J. Aigner, 105.

17 Ibid., 106.

11727, L. Rodriguez, G. Kofler, 241.

173 Ibid.

1741, de Broe, 667.

17 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, . 1 cr. 4.

7], L. Rodriguez, G. Kofler, 220.

177 Ibid., 241.

178 L. de Broe, 667.
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Moske ce MOCTaBUTY IUTAbE /1A I j€ IIPOTOYHA KOMITaHMja JIMIIE KO IITO j€ aTeHT, TPacTh
WM IyHOMONHINK, YlMe Ce CTHYe CTATyC IOCPeRHMKA, ONHOCHO fia /M Ce 1 IPOTOYHOj
KoMIaHNju Takohe oHemoryhasajy xopuctu us Jupexruse.” Jle bpy (de Broe) cmarpa a
je [InpexTyBa HaIlMCaHa TAKO Jja CYLOBY MOT'Y la IIPYIMEHE YCKO 3HaueHe CTBAPHOT BIIACHN-
IITBA, KOje He MICK/by4yje IpoToYHe KoMIaHuje 13 oduma [Inpexruse.** Ca gpyre cTpate,
Tepa (Terra) 1 Barenr (Wattel) cMaTpajy fa HaBeneHa AedyHNIINja MCK/BYUyje U IPOTOYHE
KOMITaHUje 13 oduMa JIVpeKTBe, jep OBaKBe KOMIIaHIje Cy BEIITauKM yMeTHyTe nusMehy
CTBapHOT BIACHIKA KaMare JIIY ayTOpCKe HaKHafe u3 Tpehe ApykaBe U AyXKHIKA U3 Ip>Ka-
Be wiaHune.®' Y cBakoM Crydajy, MOKeMO 3aK/by4dnTH fia AedVHMIMja OojMa CTBAPHOT
B/IaCHMKA Y [IMPeKTUBM Hije IOTIYHO jacHa, KaKO Y IIPBOM TaKO U Y APYToM jemy.' '
CrpoBefieHo je MICTpaKuBambe I7ie je TOKa3aHo y KOM IIPABITy U Y KOjOj MepH Cy fip)Ka-
Be WIAHNIIE yCBOjule WwiaH 1 cTaB 4 [JupekTuBe 0 KaMaTu 1 ayTopckoj HakHamu.''™ Heke
JIp>KaBe HIUCY YCBOjIIe HUKAKBY TeVHUIVjY CTBAPHOT BIIACHVKA, IPYTe Cy IIAK HACTABIIe
Ia xopructe gomahy oppendy o cTBapHOM BIIACHUKY, ZOK CY IIPeOCTase Ap)KaBe WIAHWUIIE
ycBojune gedunmiyjy 13 JJupekTuse ca HeKUM Bapujanujama. '™ Ha npumep, Hemauxa je
UMIUIeMeHTHpana 0By JIpeKTuBy, MehyTiM cTBapHOr BlacHMKa IIpKXOfa je feduHucama
Kao JmIle KojeM ce MPMXO/M IPUIIICYjy ca CTAHOBMINTA MOpecKux 3akona Hemauxe. [laxre,
CTBApHO B/IACHUIITBO HaJ| IPUXOM¥Ma 3a CBPXy [lupekTuse ce oppebyje Ha OCHOBY IpaBua
3a IPUIICHBabe IPMXOfia IIPpeMa HeMadKoM floMaheM IpaBy, IITO je ¥ CK/IAy ca HeMauKiuM
IIPMIa3oM IpeMa OfpeRdr O CTBAPHOM BIIACHUIITBY 13 MOPecKyX yropopa.''* ITpucetnumo
ce, Ha IIpUMep, IIPOTOKo/Ia yroBopa usmely Hemauke u Vrammje rie ce y craBy 8 HaBoau jja
je mpuMarnal AMBUIEH/E, KaMare ¥ ayTOPCKUX HAaKHaJa CTBApHY B/IACHMK Y OKBUPY 3Ha-
Yerba Koje ce Hajasy y ywianosuma 10, 11 1 12, ykonmko nma npaBo fa IMpyMM MCIUIATe, I1a
My je IpUM/beHN IIPYXOJ IPUIICAH IpeMa IpaBy ode apxxase.'* [lajpe, y yroBopy nsmeby
Hemauke u CAJl, cMaTpa ce fa je npuMaal ZMBUJEH/Ie, KAMaTe MM ayTOPCKe HaKHajle,
PE3UIIEHT IpyTe Ip>KaBe YrOBOPHMILE, CTBAPHM BJIACHUK 3a CBPXY wiaHoBa 10, 11 n 12, ako
je IpyMaIal; OHO JIMIle KOjeM je MPMXOJ IPUIIMCAH 32 IIOpecKe CBpXe IIpeMa 3aKOHVIMa IIpBe
noMeHyte fpxase.'’®” Ode meduHMIMje KOHIENITY CTBAPHOT BIACHUKA IPUXOAA IPURjy
byHKIMjy IpaBIIa 3a IpUMUCHBabe npuxopa. Jedunnnuja kojy je Hemauka ycojuna ce
pasimKyje of feduHMIIMje CTBAPHOT BIACHUKA IIPYXOJa Y BUAY MehyHapomHOr KOHIenTa
Kako je mporucano y Komenrapy Mopen-konsenuuje OECD 2003/14/17, mebhyum, ¢ 06-
3MpoM Ha To ja je [JupekTusa, a y ogHocy Ha Komentap OECD, y Behoj Mepu HejacHo fie-
¢rHNCcaTa HaBeIeHN KOHLIEIT, I7ie Ce CaMOo 3aXTeBa fja CTBAPHY B/IACHNUK IIPJMA IIPUXOJeE Y
CBOje MMe U CBOj PadyH, a He Kao IIOCPeIHNK 33 IPYTO JIMIle, HeMauka fomaha geduHumimja
Huje y cynpoTHoCTH ca IupexTuBom.'* Pasnydutit pyuiasy ycBajarba KOHIIEIITa CTBAPHOT

17 A. Meindl-Ringler, 300.

180 Ibid., 300 - 301.

181 B ], M. Terra, P. J. Wattel, 763.

1182 A, Meindl-Ringler, 301.

183 ]. L. Rodriguez, G. Kofler, 221.

184 Ibid., 221 - 222.

1% A, Meindl-Ringler, 302.

118 Convention between the Federeal Republic of Germany and the Republic of Italy for the avoidance of double taxation with
respect to taxes on income and on capital and for the prevention of fiscal evasion, 1989, Protocol, ct. 9. TTpeyseto ca ajpece:
https://www.finanze.gov.it/export/sites/finanze/.galleries/Documenti/dipartimento_pol_fisc/germ-en.pdf 28.10.2021.

187 The Convention between the United States of America and the Federal Republic of Germany for the avoidance of
double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income and capital and too certain other
taxes, 1989, Protocol,, ct. 10. TIpeyseto ca ajpece: https://www.irs.gov/pub/irs-trty/germany.pdf 28.10.2021.

1158 A. Meindl-Ringler, 302.
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B/IACHMKA U3 [JUpeKTIBe MOTY JOBECTH JI0 CUTYallyje ia paBo Ha ociodoheme ox rahama
1opesa 110 oduTKy Syjie off0SPeHO Y jefjHOj AP>KaBU WIAHNUIIM, AOK IIOf jefHAKIM YCIOBMMA
Y ipyTOj Ap>KaBy WIAHMIY OBO TIPaBo He dype mpusHaro.''®

2.2.2.1.2. Citianna fl0c7106HA jeguHuya Kao CitiéapHu 671ACHUK Tpuxoga

Ynan 1 craB 5 [IupekTiBe 0 KaMaTy U ayTOPCKOj HAKHAM HABOJM J]a CTA/THA TOCTIOB-
Ha je[YHNMIA MOKe OUTH CTBapHY BIACHNMK KaMare IV ay TOPCKe HaKHajie YKOHUKO je 3a-
XTeB II0 OCHOBY JIyTa, IIpaBa W yrnorpede HpopMalyje, a Ha OCHOBY KOjUX KaMata WIn
ayTOpCKa HaKHa/Ia HACTaje, epeKTUBHO MOBE3aH Ca CTa/THOM IIOC/IOBHOM jeIMHMIIOM, Kao
U YKOJIMKO YIIIaTe Y BUYy KaMaTe MM ayTOpcKe HaKHaJle MPeJCTaB/bajy MPUXOJ, CTalHe
TIOCTIOBHE je[IMHNIIE KOjI j€ TIONBPTHYT ONOPE3UBakby Y TOj APJKaBM YIAHMIIM, a 32 TIOPE3e
Koju cy momeHy ™! y Jlupextysu.' JlupextnBa fabe HaBOY Ja YKOMMKO Ce CTajTHa I10-
C/IOBHA jeIMHIIIA CMATPa CTBAPHUM BJIACHMKOM IIPUXO/A, HY jeflaH IPYTU Jie0 KOMIIaHuje
He MO)Ke MMaTy MUCTY CTaTyC CTBAPHOT BIIACHMKA KaMaTe VIV ayTOPCKe HaKHafie KOjy je
CTaJIHa TIOCTIOBHA jeAMHNULIA TpuMITa.*!

Y oxBupy HaBefieHe AedHNMIMje, TTOCTOje Ba YC/I0Ba KaKo Ou ce CTa/THa IOCTIOBHA je-
[VHNIA CMaTpajia CTBAPHMM B/IACHMKOM KaMaTe MM ayTopcke HakHaje. IIpBo, 3axTeBy
TI0 OCHOBY JIyTa, TIPaBa, WM yrnopede vHpopMaiyje Mopajy epeKTUBHO OUTH TTOBE3aHM Ca
CTa/THOM IIOCIOBHOM jeAMHMIIOM. Y Tpakcy, cMarpahe ce 1a 3aXTeBM [0 OCHOBY yTa M/IN
IIpaBa jecy NMoBe3aHM epeKTUBHO Ca CTaHOM IIOC/IOBHOM jefJVHUIIMO, YKOMKO CY MCTH
Jie0 IOCTIOBHE MMOBHHE CTa/THe TOC/IOBHE jefINHMLIE, OHOCHO YKO/TMKO KaMaTa I ayTOpPCKa
HaKHaJIa TIPefiCTaB/bajy Npuxofie y OWIaHCy ycIexa CTanHe IocnoBHe jeaunuie.'” Obaj
3axTeB 0 epeKTUBHOj MOBE3aHOCTI MOpA fja IIOCTOj) M3 Pa3/Iora IITO CTAIHA TOCIOBHA
jelHUIIA HYje IPABHO /MIle KOje MMa 3acedHy IOC/IOBHY U IPaBHY CIIOCOSHOCT, KaKo je
oTy4aj ca KoMmmanyjama.''” JIpyru ycoB mpepcTap/ba 00aBe3HOCT OIOpesNBamba CTaTHe
TIOCTIOBHE jefVHMIlE 3a IPUM/beHy KaMaTy MM ayTOPCKY HaKHa/y, OJHOCHO MOpe3 Mopa
Surty mtaheH y Ap>KaBy WIAHMIIM TTie Ce Ha/la3y CTajIHa MOC/IOBHa jemuunia. ' Onpenda o
TIO/{BPTHYTOM OIIOPE3UBAIBY je Jieo NepUHMIIMje O CTBAPHOM BIIACHMKY IIPUXO/IA 3a CTA/THE
TIOCTIOBHE jef[MTHIIIE, C 0O3MPOM Ha TO Jla Cy KaMarTe ¥ ayTOpCKe HaKHafie y 3eM/bJ M3BOpa
IpU3HaTe Kao TPOIIAK, I1a HaBefleHa ofjpeida oHeMoryhaBa fBOCTPYKO HeoropesuBambe.''

2.2.2.2. Jequncitieeru e8poiicku KOHIeKCill 1l0jMa CI6aPHOT 67IACHUKA TIPUX0Ga
y opeckom tipasy Eepoiicke yHuje

Y muTeparypu MoXkeMo Havhy Ha BemvKy Opoj 3aK/bydaKa fja KOHIIENT CTBAPHOT BIa-
CHMKA VM jeMHCTBEHO 3Haveme y okBupy EY. MebyTum, xako ducmo yTBpaumm mocro-
jame jenuHcTBeHOT EY 3Hauema, MOTPedHO je KOHIENT CTBAPHOT BIACHMKA U3 JIUpeKTyBe

1187, L. Rodriguez, G. Kofler, 222.

1% Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, 4. 1 cT. 5.

90 Ibid., 4. 1 cT.6.

1192 D, Hristov, 211 - 212.

11551, de Broe, 668.

1194 Thid.

1195 B ], M. Terra, P. ]. Wattel, 764.
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0 KaMary M ayTOPCKOj HaKHAIM YIIOPERUTH Ca MCTMM KOHIIEIITOM KaKoO je iepVHICaH y
oxBupy OECD KomenTapa us 2014/17. rofuHe.

Xunekenc (Hinnekens) cmarpa fja KOHLIENT CTBApHOT BIIacHUKA 13 JIMpeKTuBe MMa je-
nuHcTBeHO EY 3Haueme, o noTBphyje unmennia sa OECD Mogen-KoHBeHIja Y OKBUPY
JInpexTuBe HYje IIOMEHYTa 32 HABEJIeHY KOHIIETIT,  TAKODe II0CToje U BeMKe Pas/IiKe 13-
mehy OECD Mogerna 1 npaBa EY.""*® [lupexTiBa fedyHNINjY 0 KaMaTy U ay TOPCKOj HAKHA-
IV 3acHMBa Ha flepuHMIMjM HaBefeHux npuxona n3 OECD KomenTapa Mopien-KOHBeHIM-
je, ca MaroM pasykoM.'”” Memopannym Komucnje EY y odjaiumersy HaBofM fa 3BaHNYHY
Komentap OECD Mopen-KoHBeHIMje MOXKe Jja TOCTY)X Y MHTePIpeTaIiji TI0jMa KamaTe
u ayTopcke HakHafe u3 Iupextuse.® IIpemor Jupextuse 13 1998. ronuxe ce 4ak 13pu-
yyro nno3usao Ha OECD Mopie-KoHBeHLjY U3 1996. ronuHe, a y cBpXy onpehusarma mmojma
Kamarte 1 ayTopcke HakHaje."” Opaksa uspuunto HaBoberwe OECD Mopen-KoHBeHImje
HIje ycBOjeHO y okBupy Jupektuse.” Y cBakoM cirydajy, MeMOpaHAyM 0 odjallmbemy je
U3PMYNTO HABOZIVO Ja Ce II0jMOBY KaMaTe I ay TOPCKe HaKHaJle 3aCHUBAjy Ha WiaHOBMMa 11
n 12 OECD Mopen-koHBeHImje. ™! Y Bes ca mpeTxofHO HaefeHnM, Komcuja EY je 2009.
ropuHe odjaBiia VisBemTaj o GyHKIMOHNCAY [IIpeKTUBe 0 KaMaT I ay TOPCKOj HAKHATT,
r7ie je HaBena fa wianosy 11 1 12 OECD Mogen-koHBeHIMje He 3aXTeBajy Aa ucIviaTa dyme
U3BpIIEHA I0BE3aHVM JMLYIMA KaKo TO 3axTeBa Jupektusa.””” Bupymo pa je yruiaj OECD
Monen-konBennyje u KomeHTapa npu ieuHMcamy 0jMOBa KaMaTe ¥ ayTOPCKe HaKHaJie
8110 BeJIMKI KaKo IIPY CTYIAlby Ha CHAry HaBefeHe J{peKTBe, TAKO 11 Y KaCHIjeM [IepUOTy
npu odja/puBamy nssemTaja Komcuje EY. Mehytnm, npemnor Jupextuse n3 1998. ronuHe,
npatehn MeMopauzyM, kao u [JupeKTuBa 0 KaMaTu 11 ayTOPCKOj HAKHAMY U HeHu mmpaTehn
nokyMeHTH, Hucy nomumanu OECD Mogen-konBeHuujy u 3BanyHn KomeHTap 3a cBpxy
MHTepIIpeTalyje KOHIIeNTa CTBApHOT BlacHuKa u3 Jupexruse.'*”® Ocraje HejacHO 3a1uTo ce
TBOPLY [IMpeKTUBe HUCY II03Ba/IN Ha leUHNIIN]Y CTBaPHOT BIIACHNKA 13 3BaHIYHE BEP3-
je OECD Mogern-KoHBeHIyje, Koja je MHOTO Imvpa of fedunuije 13 Iupexruse. Takobe,
ykomko rorieamo BEPS nipojexar 1 [InpekTnBy o ciipevaBamny nsderaBarma mahama mo-
pesa'? (maspe: ATAD [InpexriBa), 0 K0joj he kacHuje Suty Bullle peyn, MOXXeMO yTBPANTI
la y LWbY CIIpedaBara 3/10yHoTpede MOPeCKNX yroBopa 1 AupekTnsa, HaBefienu OECD
npojexat u EY nMajy ncTu b CynpoTCTap/barba 0BaKBOj BPCTH 310ynorpede. Jlormano
Su durto fa ce InpekTuBa 0 KaMaTy 1 ayTOPCKOj HAKHAAM IO AaHac yckiamwia ca OECD
KomenTapowm, ¢ 0d3upom Ha To ia EY Texxu yckmabypamy cBojux aHTHady3MBHUX HOPMI Ca
OECD u menum BEPS npojextom. Konnent ctBapnor BracHuka Huje feo BEPS mpojexra,
a/m ¢ 003upoM Ha To fia ce momtrka EY ycknabyje ca omurom nomrukom OECD, pa ce
IIPETIOCTaBUTH fja OV M KOHIIENIT CTBApHOT B/IacHNUKa Tpedaso fa dype yckmaheH ca gedu-
nyujom 13 OECD 3Bannanor KomenTapa.

Xunexenc (Hinnekens) je takohe HaBeo ma mocroje Benuke pasmuke nsMehy OECD
Mopen-kouBennyje u npasa EY. Hanme, OECD Mopen-KoHBeHIMja CTyXM CaMO Kao

1% A. Meindl-Ringler, 304.

1978 ]. M. Terra, P. J. Wattel, 773.

1198 Tbid.

119 L. de Broe, 668.

120 Tbid.

1201 Ibid., 667.

1228, ], M. Terra, P. ]. Wattel, 761.

1203, de Broe, 667 - 668.

1204 Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016 laying down rules against tax avoidance practices that directly affect
the functioning of the internal market, OJ L 193, 19.7.2016.
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MyCTpa IIpY 3aK/byYMBakby MOPECKMX YTOBOPA, TOK HeH KoMeHTap CIIyKi Kao CpeficTBO
MHTepIIpeTallyje Koje Huje IpaBHO odaBesyjyhe. Ca npyre cTpaHe, ApxaBe wianuie EY
Cy y 0daBe3n Jja MMIIEMEHTHPA]y AMPEKTVBE y CBOje HAI[VIOHATHO 3aKOHOZaBCTBO.2* C
0031poM Ha To fa Ip>kaBe wianute EY nMajy odaBesy uMIrieMeHTaluje AUPEKTUBE, MO-
eMo peh Ja KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA JIMa je[THCTBEHO 3HAUee Y CBUM JIpyKaBaMa
wianniama EY. MebyTuwm, wiannue nMajy c1odony HaunHa UMIUIEMEHTHPaba [UPEKTUBE
y CBOje 3aKOHOZIaBCTBO, 1A TAKO, ITpeMa MofaIMa Koje je nsHemna Komucnja EY, Heke ap-
KaBe HIICY yCBOjU/Ie HUKAKBY AeDMHMIN]Y CTBApHOT BIACHIUKA, APyTe CY MaK HacTaBuIe
na Koprcre fomahy ofpendy o cTBapHOM BIACHUKY, HOK CY IPeOCTalle ApyKaBe WIAHWIIE
ycBojute feduHnIjy 13 [JupekTrBe ca HeKMM Bapujauujama.'? Bugenn cmo fa [laHcka
HIje ycBojiIa ofpendy o CTBAPHOM BJIACHMKY, JIOK je HeMadKa YCBOjU/Ia aJIi Y BULY IIPaBy-
J1a 3a IPUIIICUBAKLE IIPUXOMA, LITO Ce MOXKe CMATPATH /1A je ¥ CAITACHOCTH ca [IMpeKTUBOM.
Munbema MO fla MAKO jeIMHCTBEHO 3HaUehe CTBAPHOT B/IaCHNKA 113 [IMpeKTyBe OCToj1
3 PasyIora MTO KOHKpeTHA AeMHMIINja IPefCTaB/ba Ieo mpaBHoO odaBesyjyhe Jupextu-
Be, CMaTpaMOo fla PaslMyNTO IOCTYyIambe Ap)KaBa IPIIMKOM UMIIeMeHTalyje JJupexTuse
U KOHI[ETITa CTBAPHOT B/IACHNKA 13 VICTE, MOKE /]a HAPYIIN jeIUHCTBEHM KOHTEKCT Y OKBU-
py EV na xoju Jlupextusa ykasyje. IIpaso EY opukyje nBe KapaKTepuCTUKe: jeJMHCTBO
u npumart Hag gomahum mpasom.” MomeHTOM Kafa je [lnpeKTiBa 0 KaMaTu 1 ay TOPCKOj
HaKHaJy CTYIIIa Ha CHATy, MOXe ce pehi Jia je IIojaM cTBapHOT BIaCHMKA IIOCTAO [0 Ipa-
Ba EY?% C 0d3upom fa npaso EY nma npumat Hap fomahnm mpasom, Moxxe ce pehn fa
KOHILIENT CTBAPHOT B/IACHMKA 3aJICTa MIMA je[UHCTBEHO 3HayYeme y okBupy EBporicke yHuje,
IOKJIE TOf] PPKaBe WIaHMIe YcBoje neduHunyjy 13 JIupeKTuse Koja je y CKIafiy ca MICTOM.

Ilajbe, YKOMMKO yIIOpeRnMO AedVHNIN]Y CTBAPHOT BIIaCHNKA U3 JJUpeKTIBe 1 3BaHIY-
Hor OECD KomenTapa, MOXXeMO IpuMeTHTH fia [IMpeKTuBa y Iuija Koja He MOTy Outu
CTBapHU BIACHNIIM KaMaTe JIIM ayTOPCKe HaKHaJle M3PMINTO yOpaja ¥ TpacTHje, TO Hijje
cmy4aj y Komenrapy. Komentap us 2014/17. rogune, HaBofu y GyCHOTH Ja TPAaCcTH JVIC-
KpeLIMOHOT TPacTa MOXe, 3a IToTpede wiaHoBa 11 1 12 mopeckor yroBopa, SUTH CMTpaH 3a
CTBAaPHOT BJIACHNMKA KaMaTe, aK0 ICTy He AUCTpudympa y ofpeheHOM BpeMeHCKOM Tiepyo-
Iy, MaKo je TO CympoTHO foMahym HopmaMa 13 3akoHa o Tpacty.'™ Unnu ce ga Jupextu-
Ba KOHLENTY CTBAPHOT BIACHMKA IIPYiaje HellITO APyTaunjy CMICAo y ofHocy Ha Komen-
tap.'”’ HaBeqieHa pas/nka yKasyje Ha UMIbEHMILY [a Ce jeAMHCTBEHM KOHTEKCT KOjii IIpo-
marupa OECD KomenTap, pasiukyje off KOHTEKCTa CTBAPHOT BJIACHMKA KOjI je CBOjCTBEH
npaBy EY, ogrocno nocroju jenuucrseno EY snademe koje ce y okBupuma EY npunncyje
CTBapHOM BacHUKy npuxopa.'’!! Takohe, OECD KomeHTap M3pu4nTO MOMubE fia mpo-
TOYHEe KOMIIaHMje HICY CTBapHU BIaCHUIIM IIPUXOJa, OK TO Huje CTy4aj ca feUHULIOM
u3 Jupekrnse.'?'? Hanme, jenHa rpyna akafieMuka TBpau ja he ce mpoTodyHa KoMIaHmja
YBEK CMaTpaTy CTBapPHUM BJIACHUMKOM IIPUXOfA YKOIUKO (MpMe MOCIYjy IO IIPMHIIUITY
IIPOJy>KeHe PYKe, IOK IPYTY TBPfe /ja TPOTOYHe KOMIIaHMje Koje Cy €0 BellTadyke CTPYK-
Type HUCY CTBapHU BIACHULN ITpKXofa mpeMa geduauuuju us Jupexrnse.'?”* C 0d3upom

1251, Adamezyk, A. Majdanska, 5.

1206 L. Rodriguez, G. Kofler, 221 - 222.

1207 Ibid., 236.

1208 B ], M. Terra, P. ]. Wattel, 763.

120 Model tax convention on income and on capital, OECD, 2014, Komenrap wiana 11, st. 9.1, fs. 1.
1210 A, Meindl-Ringler, 305.

12117, L. Rodriguez, G. Kofler, 220.

1212 A, Meindl-Ringler, 305.

1283, L. Rodriguez, G. Kofler, 243.
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Ha TO Jla TIOCpefHMIKe KOMIIaHuje [JypeKTnBa noycrosehyje ca areHTHMa, TPAaCTHjIMA 1
myHoMohHUIMMa, Kojit ITOCTYjy y Tybe uMe u 3a Tyh pauyH, Moxke ce 3aK/bYIUTH fia YKOU-
KO JIMIle TIOCTIyje y CBOje MMe U 3a CBOj padyH, LITO je KBamuKalja mporoyne pupme, a
Behuny mpuxopa npocnebyje apyrom /iy, ucto he dutu cMaTpaHo 3a CTBapHOT BIACHMKA
npuxopa.'?!* JTakse, mpuas Koju yBony JIMpeKTHBa je 3aIpaBoO Make CTPUKTAH Of IIpuia-
3a Koju MoxkeMo Hahu y KoMeHTapy, IITO Hac OIIeT HaBOJ Ha 3aK/by4aK 1A Ce jeAMHCTBEHO
3Hayerbe 13 KoMeHTapa pasiiKyje off KOHTEKCTa CTBAPHOT BJIACHMKA ITPYXO/iA KOjI je Jleo
npasa EY, onHocHo, EY npaBo yBoaM jemMHCTBeHM KapaKTep IOjMa CTBApPHOI B/IaCHMKA
TIPUXOJa KOjU je CBOjcTBeH camo EY.

IIITo ce Tiye cTanuux nocnoBHuX jesutnua, OECD Komenrap He npensuba moryhaoct
7ia victe Syy CTBApHM BIACHMIM IPUXOJA, Kako To mpeapuba JImpexTyBa 0 KaMary 11 ay-
Topckoj HakHaau. Takobe, JupektnBa npensnba fa feo KOHIENTa CTBAPHOT BIACHNUKA Y
CITy4ajy ca CTaJTHMM IOCTIOBHVM jeIMHIIIAMA, YMHU V1 Ofpefida O IIOIBPTHYTOM OIIOpe3yBa-
Y, WTo Higje cay4daj ca OECD Komenrtapom. [leduHumnja 3a CTBAPHO BIACHUIITBO Y CIIy-
4ajy ca CTaTHMM IOCTIOBHIIM jefIMHNIIAMA je MOpayia SUTH IIpOMerbeHa y OJHOCY Ha KOMIIa-
Hijje 13 pasjiora mTo ce $ppasa ,,IpyMa y CBOjy KOPKUCT™ Hifje MOI/IA YIIOTPedNTH 1 Ha CTal-
He NIOC/IOBHE jefjVIHNLIE KOje HeMajy 3acedHy mpaBHy /M4HOCT.™*® CBakako, 0CTaje HejacaH
pasyor edyHICaba KOHIENTA CTBAPHOT BIACHMKA U 3 CTAJIHE MOCTIOBHE je[VHUIIE, Ka0
U pasyior HeyBplhyBama ofpende o IOBPTHYTOM ONOPe3VBakbY 1 32 KOMIIaHMje, YKO/IN-
KO je T0 Beh yunibeHo 3a CTajHe IIOCIOBHe jeuHuIie. > Moxe ce IPeTIOCTaBIUTH [ja CTaB
neTi'?", KOju ce OTHOCU Ha CTBAPHO B/IACHMUINTBO HaJ| IPUXOAMMA CTajTHe IIOCTIOBHE jefiyi-
HUIIe YMHY CAMO JIOITYHY CTaBa yeTupu'>'® Koju ce ogHocK Ha Kommanuje.”* To du sHaunI0
Jia je IPBO IIOTPeSHO IIPOBEPUTH Jia /N je KOMITaHMja CTBAPHM BIACHMK IIPMXOJIa, 1A YKO/IY-
KO je KOMIIaHVja 3aiCTa U CTBAPHM BJIACHVK IIPUXOJia, MOXKE Ce TIPUCTYINUTU CTaBy METOM
KOjU ce OIHOCH Ha CTajIHe IOC/IOBHe jenyunutie.” JTakse, cTaTHa IIOCIOBHA jefYHNILIA Ce He
MOYKe CMaTpPaTy CTBAPHUM BIACHUKOM IIPMXOJIa, YKOIMKO IIPETXOIHO HMje YCTaHOB/BEHO JIa
KOMITaHMja, YNjH JIe0 CTA/IHA TIOCTIOBHA jeIMHNLIA CauNIbaBa, HUje CTBAPHY BIACHUK MCTOT
npuxopa.'*! Ca pyre crpaHe, cTaB IecTu'* Har/IalllaBa ia YKOIMKO Ce CTa/IHA MOC/IOBHA
jenMHMIA CMAaTpa CTBAPHMM BJIACHMKOM IPUXOJIA, HY jeflaH IPYIH Jleo0 KOMIIaHuje He MOXKe
OUTH TpeTHpaH Kao CTBAPHM BJIACHMK HaBEJIEHOT IIPYXO/A, IITO HaM YKa3yje Ha YMIbCHULY
Zia je OTPedHO IPBO IPMMEHNUTH CTaB Be3aH 3a CTa/IHe NOC/IOBHE jefIMHILIE, T1a TeK OHJA
IIPETXO/IHM CTaB KOj/i HABOZY CaMO KOMIIaHMje. 3a KOHIIENT CTBAPHOT BIACHVKA IIPUXOfA
KOjU ce OIHOCHU Ha CTa/IHe IOCTIOBHE jef[IHMIIe MO>KeMO pehiyt 1a MMa jefVHCTBEHO 3HaYere
y okBupy EY, jep OECD Mopen-koHBeHImja 1 KoMeHTap TakBy AeduHNIM)y He T03Hajy.*?

Taxobe, MeTozle MHTepIIpeTaLyje y OKBUPY MehyHapOJHOT HOPeCKOT ITpaBa 1 MOPeCcKIUX
yroBopa, u pasa EY cy pasmuunte.'”?! HanMe, mpiInkoM TyMadera IIOPeCKUX YTOBOPa,

12141, de Broe, 668.

1215 A, Meindl-Ringler, 301.

1216 Ibid.

1217 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, wi. 1 cT. 5.

1218 Ibid., w. 1, ct. 4.

1297, L. Rodriguez, G. Kofler, 245.

1220 Ihid.

1221 Thid.

1222 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, wi. 1 cT. 6.

123 A. Meindl-Ringler, 306.

1241, de Broe, 668.
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IPUMerbYjy ce ONIITY MPYMHIMIN MHTepIpeTanyje Koju cy Kopydukosany y bedykoj KoH-
BEHIIMj, Ka0 U NMOCeOHV NPVMHIUIY MHTEPIPeTaIije KOjy YiHe [e0 MOPeCKMX yroBopa,
Kao0 Ha IIpUMep 4IaH 3 CTaB 2 yroBOpa KOjyu OfiIrOBapa MCTOM 41aHy Mogen-KoHBeHIuje
OECD."* CymnportHo, npaBo EY KopycTi concTBeHe MeTofle MHTepupeTanuje, Meby xo-
juMa TeIeOJIOIIKM METOJ| TyMadera 3ay3uMa SUTHY y/ory.'” Y jemHOM CyfICKOM CITydajy,
CIIEY je Tpedano fa mHTepnpeTupa nopecku yrosop msmebhy Aycrpuje u Hemauxke, rioe
je HaBeo Jja MOCedHO MPaBIJIO MHTEPIIpeTalje Koje je KOnMMIKOBAHO y WIAHY 3 CTaBy 2
IIOPECKOT yTOBOPa, He MOXKe fia dy/ie IPUMEHeHO Y OBOM CITy4ajy, jep HaBe[leHO IPaBIIO
He MOJKe Jja pellli KOHQIUKT TyMadera u3Meby aBe npsxase wiannte EY.*7

Hanomennmo Ha oBom MecTy 1 ja JlupeKTiBa 0 KaMaTy 11 ay TOPCKOj HAKHA/M KOHIIENT
CTBApHOT B/IACHMKA YBOJIY CaMO 33 KOMITaHMje U CTa/IHe TI0CTIOBHE jefIMHNIIe, NCK/bYIYjy-
hu nojepnurie.’® Mebytum, ykommko maxpuso untamo Komenrap wianosa 10 — 12 Mo-
nen-konseHIje OECD, MOXXeMO IIPMMETUTH fia MOjefiVHI HIUCY VICKIbYdeH) U3 aedu-
HJIIMje O CTBAPHOM B/IACHMKY ITPMXOJa, OHOCHO ¥ IOjefUHIY MOTY Ja Syfy cMaTpaHu 3a
CTBapHe B/IACHMKe IMBIJIEH e, KaMaTe MY ay TOPCKe HaKHAJIE.

IInsb oppende 0 CTBAPHOM BIIACHUKY Y [IMPeKTUBY O KaMaTy 11 ay TOPCKOj HAKHAJIM jecTe
orpaHMyYaBame 0dyMa JIMpeKTuBe, IITO HABOAM Ha YMIEHUILLY /1a HaBefleHa ofipenda 1Ma
anTnadysuBHM Kapakrtep.'”” AntnadysuBHM Kapakrtep oBe onpende omoryhasa fa nmia
KOja He IIPMMajy yIIaTe y CBOjy KOPUCT, Hehe MMaTy IIpaBo Ha KOpUCTU U3 [IMpeKTuse
IJie ce Iopes 110 OfOUTKY He HaIUTahyje y pyKaBM WIaHMLIN KOja je YjeHO 11 3eM/ba U3BOpa
npuxona.'>” Komucnja EY je moTBppmia oBaj cTaB y jenHoOj Of CBOjUX U3BeluTaja HaBofehnu
Za je b ofjpende O CTBAPHOM BJIACHMKY Ja CIpedlt BellTadyke IIPOTOYHE apaHKMaHe,
mTo je oMoryhaBao fa ce Kpluere GpyHIaMeHTaTHIX CT10O0/a Ha 0Baj HAYMH OIPABJa I
omoryhn.'”! IIpernocrasmpa ce ga cy OECD Mopen-konBenmuja u3 1977. roguse u Ko-
MeHTap YTHUI/IY Ha YHOLIeHbe Ofpefde 0 CTBAPHOM BIACHUKY Y OKBUPY IPEI/IOra fIpeK-
TuBe 13 1998. ropyue, a MOTOM 1 Y JIMpEKTUBY O KaMaTy U ayTOPCKOj HakHau.' > Meby-
TiM, npucetumo ce, OECD KomenTap us 1977. rofguse Huje KOHIIENTY CTBAPHOT B/IACHNUKA
HPUIMCHBAO jacHy aHTHadysuBHY ynory, Beh ce Takpa yrora mpsu myT nomumana y OECD
3BemTajy o u3derasaiy mmahama mopesa i mopeckoj esasuju ns 1987. royuue, a KacHuje
y Bepsuju OECD Komenrapa us 2003. rogute. Y cBaKoM CIy4ajy, Ipy GpopMuparsy cBe-
cTi U KacHuje fieHMIje 0 CTBAPHOM B/IACHUKY IPUXOJIA y OKBUPY JIMpeKTuBe, yTuIiaj
OECD je cBakako moctojao. Takobe, 11i/b KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHNUKA Y OKBUPY Jlypek-
tuBe, kao u y OECD Mopen-konBennuju 1 3sannyHoM KomeHrapy, je y HOTIYHOCTI MCTH,
OffHOCHO OHeMoryhaBa ce OrpaHIMYEHO OIOpe3NBakE 3eM/be M3BOPA YKOMMKO Ce IPUXO,
yrrmahyje IIOCpeHMKY a He CTBApHOM BJIACHUKY Ipuxoza.'* Ha ocHOBY HaBeJIeHOT, Hifje y
HOTIYHOCTH jacHO 3aiTo ce EY pucranumpana ox OECD y norneny nedununuje crsap-

122 Tbid.

1226 Ihid.

1227 Ibid., dycHota 33.

1228 A. Meindl-Ringler, 306.

1227, L. Rodriguez, G. Kofler, 234.

120 Ibid.

121y MOMeHTY CTymara Ha cHary [IMpeKTiBe 0 KaMaTi ¥ ayTopckoj HakHaju, cyAcka npakca CITEY moBogom yrpo-
JKaBarba d)yﬂuaMeHTanHMX c1080a 1 BIXOBOT OIIPaBJjaBatba, HHje IOCTojaa, mTo je yruiano Ha EY Komucujy ma
y U3BEIITAjy HaBefe [ Ce Ofpeda O CTBAPHOM BIIACHUKY HpPMMelbyje Ha BElITAauKe IPOTOYHE apaHXMaHe, LITO je y
ckmazy ca HoBoHactaziom rpakcom CITEY. Bup.: L. de Broe, 668 - 669.

1227, L. Rodriguez, G. Kofler, 235.

1233 A, Meindl-Ringler, 305.
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HOT BJIACHNMKA IIPUXOJiA, aKO je aHTMadysVMBHA y/ora M CBpXa MCTA. JJMpeKTyBa je Moria
Sutn mamerena npema spaHnaHoM OECD KomeHTapy. YKommko mornmefamMo 3BaHUYHM
OECD KomeHTap MO>XeMO BUJETH fia ce fieTa/bHIje 1 odumHuje nedunmine kaja he ce
HEKO /IMIle CMaTpaTyi CTBAPHUM B/IACHMKOM HPMXOfa, HOK JMpeKTusa 1 fabe KOPUCTI
u3pa3 ,,y CBOjy KOPUCT KOju je ZOCTa HejacH'*** 11 0TBapa JOCTa MPOCTOPa 3a Pas3/IUIUTO
TyMayerbe IIITO MOYKE JOBECTH JI0 IPaBHE HECUTYPHOCTHL.

MoykeMo 3aK/by4InTH Jla HOCTOju nHTepec BY ma KOHIenTy CTBapHOT BIaCHMKA IIPK-
TMIITe COTICTBEHO 3HaYekbe, Koje Ce J0CTa Pas/iKyje o MehyHapoaHor sHauema Koje 3a-
cryna OECD y okBupy cor sBannyHor KomenTapa. Huje Ham jacan nntepec EY y oom
Toryieny, u3 pasiora mro npeko BEPS mpojexra u ATAD JIupextuse, aHTHady3nBHe
HOpPMe OBe JIBe OpraHu3alyje ce IopaBmbaBajy, ¢ 003UPOM Ha TO Jja 0de UMajy UCTI Wb,
a TO je CIIpevaBarbe 3/I0YHOTpede MOPECKUX YroBOpa I AMpeKTHBa. MoXKeMo IpeTIo-
CTaBUTH J1a, ¢ 0d3upom Ha To ga OECD Komentap u3 1977. rofyHe Huje cafipyKao jacHy
HeuHMIIN)Y CTBAPHOT BIaCHMKA IIpKXofia, EY Huje xernena ja IpuxBaTi TakaB HejacaH
KOHIIEIT, 1a je CTBOPIJ/IA COICTBeHY AeDMHMIN)Y Koja d11 dula jeIMHCTBEHA y OKBUPY
EV.'*> Mebytum, nedunuiyja je morna dSutnu yckmahena ca HoBom Bepsujom Komenrapa
2003. n 2014. roguHe, wro Huje d1o crydaj. CMarpaMo Ja Huje IOXKE/BHO MMAT! ABa
pasnMunTa jefMHCTBEHA 3HAYeba, jep ce MOXKe JeCUTH Jia ce 3a CBpXy [upeKTuse o Ka-
MaTy ¥ ayTOPCKOj HAKHAJM YTBPAM Ja KOMIIAHMja M3 Ap)KaBe YIaHMIE HUje CTBApHU
BJIACHMK IIpYXopa, Beh je To e u3 tpehe gp>kaBe, mMTO d¥ OBENO O CUTYyanuje Aa
ce He IpuMeHn [UpeKTUBa, U fla ce IPUMEHM IIOPECKM YTOBOP, YKOIMKO MCTHU MOCTOjI.
Jlarbe, mpeMa IOPECKOM YTOBOPY MOXKe Ce YTBPAUTY [ JIMIIe U3 VICTe Ip)KaBe WIaHNIIe,
KOjeM je IIPeTXOJHO Ha OCHOBY ofipefide O CTBApHOM BJIACHUKY 13 JJIpeKTIBe OHEMOTY-
hen mpucryn KopucTuMa 13 UCTe, 32 CBPXY MOPECKOT YTOBOPA Y OKBUPY jeAMHCTBEHOT
3Hauema 3alpaBo dyhe cxBaheHO Kao CTBApHM BIACHUK IpMXofa. YKomuko EY jenns-
CTBEHO 3Hauewe 1 MehyHaponHO 3Haueme Ha Koje ykasyje OECD y KomenTapy, Hucy y
Car/TaCHOCTH, IPaBHA CUTYPHOCT MOKe OUTH HapyIIeHa.

2.2.3. Cyp mpaBpie EBporicke yHnmje n mpecyma
TI0 MUTAakby CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXO/a

ITpe pasmarpama CymITIHE Ipecysie, HoTpedHo je mojacauTy kajga CITEY nHave goHO-
CI CBOje TIpecyzie 1 KakaB edexat oHe mpoussoge. [Ipema wiany 267 YroBopa 0 QyHKIM-
onycamwy EY, CIIEY nMa HaziieXKHOCT y JOHOIIEbY IPeTMIHAPHUX OfITyKa Koje ce T4y
MHTepIpeTanyje MOMEeHYTOT YTOBOpa KOjy YMHY IIpuMapHO mpaso EV.!'** ITwb HaBene-
He ofipefide je /la ce OCUTYpa jeAMHCTBeHa IpyuMeHa mpasa EY y cBuM npsxkaBama wraHm-
IaMa.'*” YKOIMKO ce Mpef HallMOHATHUM CY[OM IIOCTaBHU IIUTabe MHTepIpeTalyje Wi
npumene npasa EY, nomenyTn cyy moxxe of CIIEY fa 3aTpaky IpeMMuHApHY OFIYKY
YKOJIMKO CMaTpa JIa je MCTa HeOIIXOHA Kako O¥ ce JI0He/a IPecy/ia Ha HAIMOHATHOM HU-
BOY.'?® MebyTuM, yKOIUKO Ce OBO NNUTakbe IOCTABYU Ipef| HAL[VIOHATHIM CY/JOM IIPOTUB
4yje OfTyKe Hitje Moryhe y/Io)KITY IIPaBHM JIEK, TAKaB CYJ je y 00aBesu Jia 3aTPakul OJUTyKy
2% Ibid., 301.
125 Ibid., 306.
126 1. Adamczyk, A. Majdanska, 28.
127 Ibid.
125 [hid,
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CIIEY y Buny npeTxofHor nmurama.'*” HakoH joHOIIeha IPETXOIHE OJ/TyKe, HAIIMOHA/THY
CyZ MOpa Jia HaCTaBM IOCTYIAK Y CKIafy ca cMepHuiama CITEY, amu yTBphuBame unmbe-
HIIIA U OHOLIEHe TIPeCyie OCTaje y HaUIeKHOCTI HAIMOHAIHOT cyfa.** Y cBakoMm cry-
4ajy CIIEY poHOCK IpemMMUHAPHY OJTYKY 10 IIMTalby KOje My Ce IOCTABY Kao IIPETXORHO
Y HaIlMOHAJTHOM CYZICKOM TOCTYIIKY U He MOXKe Jla pacIpaB/ba O IMMTabMMa KOja Halo-
HAJIHM CyJ, HUje TIOCTABMO M 3aTPAXKMO, OFHOCHO He MOJKe JIa IIPOIIVIPYje CBOjy OIIYKY y
TOM HpaBITy.

2.2.3.1. Ilpennmunapha ofryka Cyna npaspe Esporicke yuuje — Danish Cases

Tancka je kpajem 1990. ropuae u modetkom 2000. rofiyHe dusta aTpaKTHBHA jyPUCHVK-
I1ja 32 OCHUBAbE XOAVHT KOMITAHNMja 13 PA3/Iora LITO ¥ CBOM IIOPECKOM 3aKOHOIABCTBY
HMje MMaJIa IIope3 10 OfOUTKY 3a AVBUAeH e de3 0931pa Ha PesNIeHTCTBO aKIoHapa. !
Hexonyko TofyHa KacHuje, MOMMTIYKA MTaKHba je Ou/a ycMepeHa Ha HEKOJMKO BENMKMX
JaHCKMX KOMIIaHMja, KOje Cy MPEKO IIPMBATHUX KAaIMTaTHVX QOHIOBA ¥ KOMIUIMKOBaHEe
CTPYKTYpe, HOTEHIIMja/THO MOIJIe /la CMarbe Iope3 Ha jodut.'**2 EY je KpUTHKOBana 0BakBy
HIOpeCcKy MOMUTHKY JIaHCKe, IITO je JOBEJIO /10 M3MeHe MopecKor 3aKkoHa.'** 2001. roaute,
YBEJIeH je IIopes 110 OfOUTKY M 3a AMBUJICH]IE, A M3Y3MMalbe VTN IIpedepeHIjaTHu Iope-
CKU pexXMMI ¢y Syt omoryheHn Kpos npuMeny JIupekTuse o Guiivjam ¥ MaTIIHOj KOM-
ImaHuju Wi [IMpeKTuBe 0 KaMaTy 1 ayTOPCKOj HAKHA/M, Kao U KPO3 IPUMeHY MOPECKIX
yrosopa.’** Mehytum, [Tancka go 2015. rofyHe Huje MMIUIEMEHTHpaTa aHTHAdy3MBHE
Mepe y okBupy fomaher mpasa.'?* Takobe, 1o HaBezieHe rofyHe, JJaHCKa Y OKBUPY CBOjIX
IIOPECKIMX 3aKOHA Huje MMaJia Hi CIIelijaiHe aHTHady31BHe Mepe, Koje 11 ce OfHOCHITe Ha
Topes 110 OAOUTKY 3a KaMaTe U ayTopcKe HakHape.'* Hakow 1mto je lupextusa o umja-
JIU M MaTH4YHOj KoMmanuju 2011/96/EU™ nomnymeHa ca aHTHady3MBHOM OFPefOOM IPEKO
Inpextuse 2015/121/EU*, nancku 3akoH o mopesy Ha JOOUT KOMIIAHMja MMIIEMEHTH-
pao je HaBeneHy aHTUAdy3uBHY HOpMy 13 Hupektuse.'** Buum cynosu JJaHcke Cy Liect
CITydajeBa, Off KOjUX ce 4eTUpM OFHOCHIO Ha Iopes 110 OfOUTKY Ha KaMare, a ABa Ha Iope3
1o opdutky Ha guBupensie ynytwmt CIIEY saxTeB 3a foHOIIeHe IpeUMIHAPHE OIY-
Ke KOja ce Tulaja MHTeprperamyje mpasa EY.* Tlopecka agmunncrpanuja u ITopeckn
TprdyHas [laHCKe Cy TBPAWIN fia je AUPEKTHNU IPUMaal] KaMate I JUBUACHE IPOTOYHA
KOMIIaHIja, a He CTBAPHY B/IACHMK TIPUXOfA, Ka0 U Aa mpedepeHLjaTHN PeXIM TIope-

129 Ibid.

1240 Susi Hjorth Baerentzen, Arjan Lejour, Maarten Van t Riet, ,Limitation to Holding Structures for Intra-EU Dividends:
An End to Tax Avoidance?*, World Tax journal, Vol. 12 No. 2, 2020, 273.

241G, Baerentzen (2020), 7.

122 Susi Hjorth Baerentzen, ,Cross-Border Dividend and Interest Payments and Holding Companies — An analysis of
Advocate General Kokott ‘s Opinions in the Danish Beneficial Ownership Cases”, European Taxation, Vol. 58 No. 8,
2018, 343.

124, Baerentzen (2020), 7.

124 Ibid.

1245 G, Baerentzen (2020), 9.

1246 S F. Hansen, 49.

1247 Council Directive 2011/96/EU on the common system of taxation applicable in the case of parent companies and
subsidiaries of different Member States, OJ L 345, 29.12.2011.

128 Tbid.

1249 G F. Hansen, 49.

1205, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 263-264.
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3a 110 OfOUTKY IpeMa [JMpeKTrBaMa 3a KaMary, ayTOPCKY HaKHAXY U AUBUAEHAY, Ko HI
IIpeMa IIOPeCKOM yroBopy, He du Tpedaio fa dyxe ofodpen.'' Mebhytum, y To Bpeme, faH-
CKU TIOPECKY 3aKOHM, KaKO CMO Beh HarmoMeHy/u, HUCY CafipyKaly OIIITe U CIeIyjaTHe
3aKOHCKe aHTMady3MBHe Mepe, ITa ce WiaH 1 cTas 2'*? [lupexTuBe 0 QUINjaIN 1 MATUYHOj
KOMITaHWjJ Kao ¥ WiaH 5 [JUpeKTuBe 0 KaMaTu 1 ayTOPCKOj HaKHazu, a Koji je omoryha-
Bao mpuMeHy foMahe aHTIady3MBHe Mepe y CIy4ajy 3/I0yHoTpede NUPEKTHUBE, Hifje MOTao
IPUMEHNUTH 13 TOpe HaBeJleHor pasjora.'” [IpeMa ToMe, IIOCTAaBI/IO Ce IMTAlbeE, LITA je
[OpecKa afMIHICTPAIja MOIIa a KOPMCTI KAo IIPaBHI OCHOB jia He IpMMeHM mpede-
PEeHIMjaTHN PeXXUM U3 IOMEeHY TUX AUPEKTUBA J HOPECKIX YTOBOPa.

ITpeocTasno je camo Aa ce IpMMeHM aHTMAdy3MBHA JOKTpMHA. Y JaHCKoj, mOCTOjame
cy aBe aHTMady3MBHe NOKTpUHe. IIpBa JOKTpPMHA ,IPaBIYHOT IPJMAOLia MpMXo#a“ (eHT.:
rightful income recipient), mponcrexia je u3 CyAcKux caydajeBa KOju Cy BaTypajnu IHpe
2009. roguHe.'”* Hanme, IpeMa JOKTPUHY, IPaBUYHN IPUMaJIaly IpKXofa je duma ocoda
K0joOj je TIpMXOJ NPUIIMCAH 3a TIOpPecKe CBpXe, de3 003upa Ha (HOPMaHO I0jaB/bUBAE Y
BUZY /ML Koje je IIpaBHM BIACHMK aKIfifja U3 KOjUX Cy ce UcIUTahuBase fUBUACHNE, WM
HOBepWIaL] KOjI je Mo IIpaBo Ha VICIUIATY KaMare Ipema rpahanckom npasy.'*® Cynosu
u Iopecku TpudyHan [laHCKe Cy ce y IPETXOZHNUM CTy4ajeBIMa CTIOKWIN Aa ce JOKTPUHA
0 IIPaBIYHOM IIPMMAOILY IIPUXOJiA Pa3/IMKOBaIa Off KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHIMKA IPUXO-
ma.'*® J[Ipyra [OKTpMHA Ce OFHOCU/IA Ha IIPIJIas ,,CyLITIHe M3Hay popme” (eHr.: Substance
over form)."”” OBa mokTpyHa je y JTaHCKOj IPONCTEKIA U3 TOKTOPCKe mucepranuje Ile-
mepcena (Pedersen) 1990. ropyHe, Ifie je HaBeleHa Teopuja MO KOjoj je JAHCKa HMOpecka
aJIMMHUCTpalMja MOIJIA fja CIIPeYyl He3aKOHUTY 1 3aKOHUTY a HeIETUTUMHY IIOPECKy eBa-
3Ujy IPUMEHOM IOKTPUHE O CTBapHOCTH (eHT.: reality doctrine).'”® TIpema 0Boj JOKTpUHY,
IOpecKa yIpaBa je MOITIa [a 3aHeMapyu (pOpMalHy CTpaHy TPaHCaKIuje Koja IIOPeCKOM
o0Be3HNKy omoryhasa npumeny noropauje ogpende.' Vako cy ce npaBHM CaBeTHULIN
y OoKBUpY MuHuctapcTBa JlaHCKe [O3MBaI Ha OBY HOKTpUHY, BpxoBHu cyrn HaHcke ce
Y CBOjUM OJTyKaMa Hije OCBPHYO Ha HaBeJeHV NPUMHIMIL*® Y aka/leMCKIM KpyTroBUMa
MICKYTOBAJIO Ce O IIOCTOjatby JOKTpMHE 0 cTBapHOCTH, MebhyTim, ITopecka ynpasa u ITo-
peckn TpudyHan JJaHCKe Cy ce CIOXIIM ca TIOPecKOM O0OBEe3HMKOM Jla OBe JIBe JOKTpPU-
He HIICY Mor/Ie ia Oyny IpuMereHe Y KOHKPETHNUM CIydajeByMa KOji Cy Ce OFHOCHIN Ha
CTBApHO BJIACHUILTBO HaJ pUXofyuma. !

Jlaxte, TOHOBIMO, KOHI[ETIT CTBAPHOT B/IACHUKA Y BpeMe Kajia Cy Ce OIICaHN CTydajeBU
Iecuny, Huje 110 MO3HAT Y OKBUPY IIOPECKOT TpaBa JlaHcke,'* a 3akOHCKa aHTHady3MBHA
IpaBIIa Koja d1t ce MOIVIa KOPUCTHUTI 3a IIOpe3 [0 OROUTKY 32 [VBUAEHe U KaMaTe HIICY

1251'S, Baerentzen (2020), 9.

12 Ynan 1 craB 2 HaBOAM: ,,/IupeKTrBa Hehe IpeKIyAMpaTy IpuMeHy foMahe i yroBopHe aHTHadysuBHe Mepe 4iju
je /b cripevasarbe mpesape i snoynorpede Buj.: Council Directive 2011/96/EU on the common system of taxation
applicable in the case of parent companies and subsidiaries of different Member States, O] L 345, 29.12.2011, w1, c. 2.
1253 S, Baerentzen (2018), 344.

1254 Ibid.

1255, Baerentzen (2020), 9.

126 A, Meindl-Ringler, 305.

1257.§, Baerentzen (2020), 9.

1238 S, Baerentzen (2018), 344.

1299 Ibid.

1290 Ibid.

1261 G, Baerentzen (2020), 9.

1262 S, Baerentzen (2018), 344.
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nocrojaa.'* Takobe, kaxo je ITopeckn Tpudynan v npuxsaruo, Jupextnsa o Gymmjam u
MaTIYHOj KOMITAaHUjJ HUtje CafipyKajia Ofipeidy O CTBAPHOM BIaCHMKY npyxoza.'** Cymru-
Ha CBUIX LIIECT C/Ty4ajeBa Koju cy Sun npeamer npermmiHapse ogryke CIIEY copmm cy
Ce Ha IUTambe [a /I ITOCTOjU HeKN IPABHM OCHOB mpeMa KojeM Ilopecka yrpasa [laHcke
JVIMa IIPaBoO [1a HE IIPVIMEHU ITIOTOAHOCTI M3 H]/IpeKTI/IBe O KaMaTu n ayTOCKOj HaKHagu " 13
Jlupexrtyse o Gusmjamm M MaTUIHO] KOMITAHU)H, C 0O3MPOM Ha TO Ja IMPEKTHY PUMaIal]
HIfje CTBapHM BIIACHUK KaMate 1 muBupeHpe.”” CIIEY je oHeo jenMHCTBeHy U 30MpHY
OJUIYKY 3a CBUX ILIIECT C/Iy4ajeBa, Koje je pa3MaTpao KONEKTUBHO, TOCedHO 3a AVBUACH/E U
mocedHO 3a Kamare, '

Y HapenHOM fiery, omcaheMo CBUX LIeCT CIy4ajeBa y KOjuMa je 3aTpakeHa IIpe/IMIL-
HapHa OJUIyKa, a 3aTuM heMo IorIefaT KakBo je SMI0 MUIIberbe OIIIITer ITyHOMONHN-
ka'*’. Ha kpajy, carmegahemo omryky CIIEY.

2.2.3.1.1. Ilopes iio ogduiiiky Ha gusugenge - cnyuaj T Denmark

CyurtyHa OBOT Clydaja jecTe fia je HaHcKa ¢unmjana ucrnnahupama AMBUEHNE XOT-
IVIHT KOMIIAaHUjU, pe3ufieHTy 4ianute EY."*® [leraspuuje, komnanuja T Denmark je duma
pesupeHt Jlancke u mpyxana je ofpehene ycmyre Ha Tpxxuiuty.* IIpeko 50% axuuja
HaBefjeHe KOMIaHuje nocefoBana je pupma N Luxembourg II, pesunent JIykcemdypra,
JIOK Cy TIpeocTajle aKIyje MOCefOBaIi MabIHCKI aKIMOHAPY KOjUX je d11/I0 BUILIe X1/ba-
ma.'”® BracHnk 99% akrmja kommanuje N Luxembourg II je duna dupma N Luxembourg,
taxobe pesupgent Jlykcemdypra, fok je mpeoctanu 1% mocegopana ucta pupma MHAN-
pexTHO npexo komnanuje N Luxembourg II1.'”" Jlabe, akuuje komnanuje N Luxembourg
HIOCeJOBAIN Cy pasHU (GOHJOBU IPUBATHOT KAIUTaIA KOjU Cy ce YApYXuBamu y ¢op-
MJ OrpaHMYeHOT MApPTHEPCTBA Koje je MMao cefyiuTe BaH EY, y KOHKpeTHOM cryda-
jy, Kajmancka octpsa, ca kojuMa JJaHCKa HMje MMasia NMOTIIVICAH YTOBOP O U3derapamwy
IBOCTpYKOT omnope3usama.'”’? Toxom 2010. rognue, komnanuja T Denmark je ucrmaTuna
IMBUAEHAY Y BperHoCTH off mpudmmkao 800 Mynnona epa pupmu N Luxembourg I1.'%7
IToMenyTa KOMIaHMja je JUBUAEHAY HPOCIENNIA CBOM JUPEKTHOM U MHIUPEKTHOM
B/IaCHUKY, KoMmauuju N Luxembourg, Koja je fabe IPUM/beHY UBUAEHAY IPOCIENN-
J1a CBOjUM BJIACHULIVIMA, OFHOCHO IpuBaTHUM doHnoBuMa. ' Oupme N Luxembourg, N
Luxembourg IT u N Luxembourg I1I cy 3app>xane usmeby 3% u 5% nusupenze kaxko ou ce
TIOKPW/IM TPOLIKOBY TpaHCakIyje.'

1263 S, F. Hansen, 49.

1264 S, Baerentzen (2018), 344.

1265 S, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 265.

1266 §, Baerentzen (2020), 10.

1267 Onurri myHOMOhHMK je /uIie Koje Koje Huje €iaH EBpOIckor cysa mpaBie, ajy IIoMayke HaBeJeHOM CYAY IIPU JJOHO-
mersy ofryke. Bujy.: https://legal-dictionary.thefreedictionary.com/Advocate-General 15.11.2021.
1268 S, F. Hansen, 43.

129§, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 265-266.

270§, Baerentzen (2018), 347.

1271 S. H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 265-266.

1272.§, Baerentzen (2018), 347.

1273 S, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 265-266.

1274 S, Baerentzen (2018), 347.

127 S, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 265-266.

180



Munow Bacosuh

ITopeckn 00Be3HUK JlaHCKe je MOPeCcKOj aMMHUCTPALMjI TIOfHEO 3aXTeB 3a 0daBe-
3yjyhe nperxonHo Muuvbeme (eHr.: advanced ruling) ca muramwem fa /m Sy usysumMarse
Of, OTOpe3NBarka Iope3a 10 OfOUTKY 3a [VBHAEH/E peMa [IMpeKTHBy o Guamjanu u
MaTIYHOj KOMITaHWj1 dmIo ofodpeHo yKommko du ce muBUpeHe AUCTPuUdypae KoM-
mauuju N Luxembourg.?® TIpema mopeckoj yrpasy, 13y3uMarbe Off OIIopesyBarma IpemMa
nomenyToj Jupextysy He du duo omoryhero, ma je cydaj y jajbeM CTeleHy IIpey3eo
ITopecku tpudynan Jancke.'*” Tpudynai je 2012. rofuHe JOHEO HOBO MULIUbEHE KOje je
3aMEeHITIO TIPETXO/HO, A IpeMa KojeM je oBaj TpudyHan cmarpao na du usysumarbe Mo-
paio pa Syne ogodpeno jep Jupextnsa o Guimjaau u MaTUYHO] KOMIIAHUI He CaIp>KI
3aXTeB Be3aH 3a CTBAPHO OBIACHMUIITBO Haf AuBuzeHAoM.'”® [Ipema ToMe, yKOIMKO Ou
muBupeHna duma ucrrahena kommauuju y Jlykcemdypry, IpumMeHmno du ce usysumarbe
Of] OIIOpe31Baba IOPE30M 0 OAOUTKY 3a AUBUJCHIe U3 HoMeHyTe JupekTuse.'”” Tako-
be, [opeckn Tpudynan Jlancke je cMarpao fa ce wiaH 1 cras 2 [IupekTuse o duimjamm
U MaTMYHOj KOMIIAHVjI HIje MOTao IIPYMEHNTH U3 Pasjiora IITO y TO BpeMe, [laHcka y
nomahem mpaBy Huje nMana aHTHaduy3uBHe HOpMe Koje du omoryhuie npumeny omope-
3uBama Ipema omahem mpasy, ofHocHO goMahoM cTOIIOM mopesa 1o ofOUTKY Koja je y
TO BpeMe usHocua 28%.'° Mehyrim, y mopeckoM yrnpaBHOM HOCTYIIKY, MUHUCTapCTBO
3a nopese JlaHcke je cMarpaio fa cy KommaHuje u3 JIykcemdypra ymeTHyTe Kako du ce
JCKOPUCTIIE KOPUCTH 13 [IMpeKTHBe, jep MOMeHyTe KOMIIaHNje HIICY 3a1CTa KOPUCTIIIE
muBUAeHAY, Beh cy ucTy mpociehusare, 1ITo UM je IpUAABaIO eMMUTET IPOTOUHE KOMIIA-
HMje a He eNUTeT CTBAPHOT BJIACHMKA AMBUpeHze.”" MUHIUCTApCTBO je ja/be cMaTpaso
ma xopuctu us Jupextuse He du Tpedano ga Syay omodpete jep du To dumto y cympot-
HOCTH ca omuItuM aHTnadysuBHuM npuHimnom EY.? Takobe, mopeckn yrosop nsme-
by Maucke u Jlykcemdypra ce 1mo mMuiubersy MUHICTApCTBA Hifje MOITIO IIPYMEHUTH jep
ozipenda 0 CTBAPHOM BJIACHMIITBY IIPVXOJia Huje ucymweHa.™ HarmamreHo je of crpase
MuHucTapcTBa ja OBakBa CTPYKTypa Hifje MMasIa yTeMe/beH IIOCTIOBHY Pasjior, OCUM A2
ce u3derne riahame opesa 1o ogdUTKy 3a AMBUAEH/E IpeMa JMpeKTUBM WM OPECKOM
yroBopy.'** MUHICTAapCTBO je IIPOTUB OBE OFJIYKE fia/be MOKPEHY/IO CYACKM HOCTYIIAK.
Y 1memu MCIIOf, MOKEMO BUETI C/IVKOBUTO KAKO je M3I/efana IOopecKa CTPYKTypa OBe
TpaHCaKuuje.

2.2.3.1.2. Ilopes ito ogdutiixy Ha gusugenge - Cnyuaj Y Denmark ApS

Y OKBUPY OBe CTPyKType, faHcka ¢unujama Y Denmark ApS je ucrmatuna guBu-
IeHJe CBOM aKumoHapy, komnanuju ca Kunpa.'” Kunapcka koMmmaHuja je npumpe-
HOM JMBHUJIEH/IOM OTIUIATV/IA YT KOjM je MMaja IpeMa CBOM aKL[MOHAPY, KOMIIAaHUjI

1276 S, Baerentzen (2018), 347.

1277 Ibid.

1278 Thid.

1279 Thid.

1280 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 47.

1281 S, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 266.
1282 Thid,

128 Thid.

128 Thid.

128 S, F Hansen, 43.
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Redistribution of 95-97% of dividends

Equity funds DKK 6 billion /USD 968 million

NTC Parent/N Luxembourg

— Redistribution of dividends
DKK 6 billion /USD 968 million

N Luxembourg I11 >99%

Dividend e
NTC/N Luxembourg 11 Thousands of )
shareholders /
August 10, 2011 - 59.1% of 59.1% _—

Dividends DKK 1.8 billion/ USD 290 million

Proposed- 3.Quarter of 2011:

Dividends DKK 6 billion /USD 968 million August 10, 2011 - 40.9 % of

TDC/T Denmark Dividends DKK 1.8 billion/ USD 290 million

Crnka 8poj 3. VIsBop: Ipey3eTo ca MHTePHeT afjpece:
https://mnetax.com/danish-high-court-rules-on-beneficial-ownership-of-dividends-for-
tax-purposes-43844 nana 25.4.2023.

ca Bepmyna.'** 3ajaM je MHMIMjaTHO IIOCIYXXMO 3a KYIOBUHY aKijyje JaHCKe (unjae.
Knmapcka KoMImaHmja Hije MMasa MoCTIoBHe TPOCTOpHje, Kao Hi 3aTI0C/IeHe U HUje MMaa
aKTVBHO II0CTIOBAMbe, jep je OCHOBaHa Kao XOJMHT KOMIIaHMja Koja caMo Moceyje aKijyje
dunmjane.” Kpajibu BIacHUK aKijifja y OKBUPY IpyIle OBe3aHNX /INUIIA je duta Kopropa-
mja u3 CAJL."*% Toxom 2005. TopyHe, JaHCKa KOMITaHVja je MCIIATHIA IMBUJICHTTY Y BPeyi-
HOCTM Off 566 MWIMOHA JAHCKMX KPyHa KMIIAPCKOj KOMIIaHMja, KOja je la/be IPUXOOM
Off IMBUJIEH/Ie BPATIIa 3ajaM aKIMOHapy ca bepmypma.'” Hapenue roguse, ncrmahena je
IVBUJEH/A Y BPEIHOCTY off 92 MI/IVOHA JAHCKMX KPYHA IO MCTOM IIpYHIyITY. >

Y OKBUPY NOpECKOT YIPaBHOT NOCTYyTKa, 2010. rofuHe, Mopecka ynpapa JjOHeNa je
OIUIyKY IZie e IIpeMa opeckoM yrosopy usmeby Jlancke u Kunpa, kommanuja ca Kumpa He
Su cMaTpasa CTBapHIM BIACHVKOM AMBI/IEH]Ie U3 Pas/ora LITO Hifje MMasIa IIOCTOBHE aK-
TMBHOCTY U HIje MMaJIa HMKAKBO IIPAaBO Ja pacronaxe IpUM/beHOM AuBupeHaom. ! Jla-
KJle, IpeMa MUIUberby opecke aMIHICTpallyje, opes 110 OfOUTKY je Mopao #a dype 0d-
pauynar 1 rahew. JTape, [Topecku TpudyHa [laHCKe je IOTBPAMO OIIYKY IOpecKe yIpa-
Be a/I je Takobe yCTaHOBMO fia CY KUMAPCKOj GpupMit KOpucTit us JupekTuse o Gumjamm

128 S, Baerentzen (2018), 347.

12875, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 266-268.
1288 S, Baerentzen (2018), 348.

129§, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 266-268.
1290 G, Baerentzen (2018), 348.

1291 Thid.
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U MaTUYHOj KOMIIAHWj/ oMoryheHe 13 pasjiora To IOMeHyTa JIMpeKTIBa Hifje 3aXTeBasa
YCIIOB CTBApHOT BIIACHUINTBA.'* [Ipe Hero 1ITO je CTydaj Ipeyseo cy, MUHICTapCTBO 3a
nopese JlaHCKe je TBPAWIO fia KUITapcKa GypMa Hyje CTBapHM BIIACHVK AUBUIeHNe, Beh fa
MMa CBOJCTBO TIPOTOYHe KoMmaHuje.”* CBoje MuIbere, MMHICTapCTBO je 3aCHOBANIO Ha
YMIbEHUIY JIa HYje II0CTOja0 Ba/MJIaH IIOCIOBHM PAs3jIOr 3a OBAKBOM CTPYKTYPOM, jep je
b S0 MickopuhaBame KOPYUCTH 13 TIOPecKor yroBopa 1 Jlupektuse o dymvjam u Ma-
TUYHOj KOMIaHMjn."*** MMHICTapCTBO je CMaTpaio fia IIpeMa IIOPeCKOM YTOBOPY, CTBAPHI
BJIACHVIK HMje Kumapcka GupMa, a y UCTO BpeMe, CMaTparo je ga JupekTusa He Moyke SUTU
IpuMerseHa jep Ou To SWIO y CYIPOTHOCHK ca aHTHady3uBHOM IpuHuuoM EY.*® Y memn
VICTIOZ, MOYKeMO BUJIETH CTMKOBITO KAKO je M3I7Iefjazia TOPecKa CTPYKTYpa OBe TpaHCaKIje.

Distribution Il in 2006/2010 - USD 15 million Distribution | in 2005/2006 - USD 92
million

Y USA Inc. (Listed)

| 3 April 2006 - Dividend - USD 550 million

Y Global Bermuda Ltd.

‘ 28 October 2005 ~ Dividend ~ DKK 566 million/ USD 92 million

NetApp Cyprus/Y Cyprus Ltd.
2010- Dividend DKK 92 million - USD 15
million ‘

27 October 2005 - Dividend - DKK 566 million/ USD 92 million

NetApp/Y Denmark ApS

2006- Dividend DKK 92 million - USD 15

million = s mm r mm = -
NetApp Appliance B.V/ Y

Netherlands BV
| (sold to Y Holding BV on
October 25, 2005 for 14
| . _million USD) _ . |

25 October 2005 ~Dividend ~ DKK 566 million/ USD 92 million

Crmka Spoj 4. VI3Bop: IpeyseTo ca MHTepHeT afjpece:
https://mnetax.com/danish-high-court-rules-on-beneficial-ownership-of-dividends-for-
tax-purposes-43844 nana 25.4.2023.

2.2.3.1.3. Iopes iio ogduiiixy na kamaiite — Cnyuaj N Luxembourg I

OBaj cy4aj, Kao 1 IpeocTana TpU, OFHOCKO Ce Ha CUTYyallijy y KOjoj je JaHCKa KOM-
nanHyja ucniahnBama KaMary XO/NMHI KOMIIAaHUjM KOja je Aasbe McTy npocnehusana -
IMMa Koja HuCy Summ pesupieHTH Ap)kaBa ynaHuia EY.'* Ynmenurie oBor ciydaja cy

1222 Ibid.

12% S, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 266-268.
1294 [bid.,268.

1% Ibid.

12% S, F. Hansen, 43.
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cnenehe.'*” Tler QoHpOBa MPUBATHOT KalMTa/la, pesuieHT! Tpehux fp)kaBa, OCHOBAIO
je mBe xommanwyje y JTykcemdypry A Luxembourg Holding u C Luxembourg (SPV) u jenny
koMmanyjy y Janckoj N Denmark I (SPV). Kako 81 maHCKa KOMITaHUja KyIMIa aKIpyje
HOBe KoMIaHje y [JaHckoj, GOHIOBY Y, Y CBPXY KYIIOBMHE aKI[Jfja, OOOPIUIN 3ajaM CBOjOj
HaHCKOj ¢umjany, Koja je kyma 80% ypena y faHckoj kommanuju T Denmark. Toxom
2006. roguue, XapTuje Off BpPEIHOCTH KOje [ajy IPaBO Ha IOTPaKMBakbe 110 OCHOBY 3ajMa,
¢doupoBu cy npedaunm Ha cBojy ¢unmjany A Luxembourg Holding, xoja je ucror gaHa
HaBefieHe XapTuje ycTynuia Kommauuju C Luxembourg (SPV)."**® [lancka KoMIaHuja je Ka-
MaTy AMPEKTHO yIUIaTuIa pOHOBYMA, IOK je CaMo jeflaH M3y3eTHO Maju Jieo YIUIaTuIa
xoMmanujama us Jlykcemdypra. IIpema yrosopy, kaMara je mpeko KoMmanuja 13 JIlykcem-
Sypra, Ha Kpajy npumnana poH0BUMA.

Toxom 2011. ropgune, ITopecka ynpasa JJaHcke je JoHeNa pelllere IpeMa KOjeM CTBapHU
B/IacHUIM Hucy dwie KoMmmanuje us Jlykcemdypra Beh kanuramuu Gponpmosu uns tpehnx
npxasa. Ilopeckn TpudyHan JlaHCKe HUje OUTy4MBaoO y APYrOM CTeIIeHY, I1a je TOPecKy
00Be3HNK IOJHeO TY>KOy Ipest VICTOUHMM BYCOKIMM CyoM JJaHCKe, KOjJ je 3aTpaykio Ipe-
mumuHapny omnyky CIIEY. ¥ memu ucnog, MoxkeMo BUfIETH CTIMKOBUTO KaKo je M3ITefiaa
IIopecKa CTPYKTypa OBe TpaHCaKIjyje.

5 Equity
funds

/ Loan A- !
Vg transferred Angel Lux Parent S.a.r.l./

/ May 2006 A Luxembourg Holding
(Incorporated May 2006)

l

Angel Lux Common S.a.r.l/
C Luxembourg
(Incorporated May 2006)

N X Nordic Telephone Company
e Investment < _
(SPV)/N Denmark 1 : NTC Investment |
| Interest expenses l

I | 2006: EUR 56 million |

|

|

1

I LoanA - January :
2005.and 2006 - EUR |
I
I

| 1.8billion

May 2006 January 2005 and 2006
2. Transfer of PECs Issuing of PECs

May 2006
1. Transfer of PECs

| 2007: EUR 192 million
TDCA/S { 2008: EUR 111 million

(Target)

Crmka 8poj 5. VI3Bop: IpeyseTo ca MHTEPHET afipece:
https://mnetax.com/danish-beneficial-ownership-cases-on-interest-high-court-rules-in-
favor-of-tax-administration-46444 nana 25.4.2023.

2.2.3.1.4. Iopes iio ogduitixy Ha kamatie — Cnyuaj X Denmark A/S

Ynmenurie cmydaja cy dune cnepiehe.” Y oxBupy rpyne koMnaHuja, CBe aKijuje JaH-
cke ¢upme X Denmark A/S je mocenoBana kommanyja us IlIsencke X Sweden A/B, koja
1297°S, Baerentzen (2018), 350.

12% Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),

C - 119/16 (C Denmark I), C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 34.
1299°S, Baerentzen (2018), 350- 351.
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je mape dwa y BracHuinTBy Kommnanuje Sweden Holding AB, pesupnienra IlIsencke. Tokom
2006. ropuHe, koMnanuja X Sweden A/B je opodpuia 3ajaM JaHCKO] GUIMjaIN Y USHOCY
oy 501 MuMoH eBpa ca onpeheHoM duKCHOM KamaToM. VIcTor faHa KoMIaHuja Sweden
Holding AB mosajmura je TOTOBO MeHTHNYaH usHOC (498,5 MUIMOHa eBpa) Of KOMIIaHuMje
u3 JIykcemdypra ca ckopo upieHTU4HOM (PYKCHOM KaMaTHOM CTONOM. BracHux xoMmaHm-
je y Jlykcemdypry je SuIo mapTHEPCTBO Ca OrpaHNYEHOM OfroBopHoiuhy. Y mepnony ox
2007. ropue o 2009. ropuHe, faHcka ¢pupma je ucrahnsana kamary gupmu X Sweden
A/B, xoja je Bajbe y CKOpO UIEHTIYIHIM U3HOCHMA JOKAINTaIN30Ba/Ia KOMIaHNjy Sweden
Holding AB xao fonpyHOC IpyIm, I7ie je HaBeieHa IBefcKa KoMITaHWja Jajbe ucriahnsana
CKOPO MIEHTIYHY KaMaTy KoMianuju u3 JIykcemdypra.

Iopecka ynpasa je 2010. roguHe JOHeNa pellebe IpeMa KojeM ce CTBAPHUM BJIaCHU-
KOM IPUXoJia HICY Moryie cMaTpary ¢upme us IlIsencke u JIykcemdypra, a o JInpekTuBu
0 KaMaTy ¥ ayTOPCKOj HaKHa/J, Kao M IMpeMa IOPECKMM YroBOpMMa. 3a CTBAPHOT BJla-
CHIMKA KaMaTe, T0pecka yIIpaBa je CMaTpajia BIacHNKe koMiaHuje us JIykcemdypra. C 0d-
3upom Ha 1o jia ITopeckn Tpudynan JlaHcKe HUje OTYYMBAO Y APYTOM CTEIICHY, IIOPeCKM
o0Be3HIK je Tyxdy nogHeo VicrouHoM BuiueM cyny [lancke. HaBenenu cyp je nasbe 3aTpa-
1o npermuMuHapHy ogyyky o CITEY. V memu ucmos, Mo)keMO BUIETH CIMKOBUTO KaKO
je usInenana mopecka CTpyKTypa oBe TpaHCaKIuje.

Limited
partnerships

|

Interest Nycomed (X) S.C.A. SICAR
2007: EUR 61 million Luxembourg
2008: EUR 73 million 27 December 2006 — Loan
2009: EUR 60 million | EUR 499 million
Interest EURIBOR + 7.9 %

— Nycomed Sweden Holding |
Group contributions: AB

2007: EUR 60 million |

. 2006 - Increase of capital
2008: EUR 76 million

2009: EUR 60 million

Nycomed Sweden Holding

Interest Il Sweden AR 27 December 2006 —
2007: EUR 61 million I Loan EUR 501 million
2008: EUR 76 million Interest EURIBOR +8 %
2009: EUR 62 million Nycomed/Tak/eda Denmark

A/S

Crmka Spoj 6. VI3Bop: IIpeyseTo ca MHTepHeT afjpece:
https://mnetax.com/danish-beneficial-ownership-cases-on-interest-high-court-rules-in-
favor-of-tax-administration-46444 nana 25.4.2023.
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2.2.3.1.5. Iopes iio ogduitixy na kamaiie — Cnyuaj C Denmark I

YumeHnIle 0BOT C/Ty4aja, KOju je JOCTa CMYaH IIPETXOAHOM, cy cnefiche.*” Kommanuja
u3 aucke C Denmark II je duma Kpajebyu BIACHUK TPYIie IOBE3aHNMX aMePUYKIX KOMITaHM -
ja. AKIje JaHCKe KOMIIaHuMje Cy duie y BIacHMIITBY Kommanuje ca Kajmanckux Octpsa
C Cayman Island. ®upma ca KajMaHCKuX ocTpBa je mo3ajMiia MUIMjapAy folapa JaH-
ckoj ¢pypmn, MehyTuM HelTo KacHuje JAHCKM IIPOINCH Cy Ce IPOMEHWIN, I1a je Y OKBUPY
IIOMEHYTOT 3ajMa MOpaIo OUTH M3BPIIEHO PeCTPYKTypupame. VisMehy momenytux ¢up-
MM YMETHYTe Cy JIB€ IIBEJICKE U jOII jeffHa TaHCKa KoMnaHyja. Hakon pecTpykrypupara,
HaHcKa GpupMa je TyroBaja HOBOj HAHCKOj GUPMIL, KOja je lajbe Y ICTOM M3HOCY, Ca ICTOM
KaMaTHOM CTOIIOM JIyTOBaia MIBeICKoj GupMI, KOja je y MCTOM M3HOCY CBaKe TOfjUHE JI0-
KalluTa/MM30BajIa APYTy LIBEACKY GUpMYy, KOja je Taj M3HOC MCKOPUCTIIA Jja BpaTH 3ajaMm
u KamaTy kommnanuju ca KajmaHckux octpsa. JlonprHOC Ipymu Kojy je mBefcka ¢pupma
TIPOC/IENIU/IA IPYTOj MIBENCKOj KOMIIAHMjI C€ CMATPa/IO TPOLIKOM.

Tokom 2009. ropmHe, Iopecka yIpasa je JOHe/Ia pelierbe IpeMa KojeM CTBaPHM B/IaCHM-
111 KamaTe Hucy duse pupme us llIBefcke Kao HI HOBOOCHOBaHa faHcKa ¢upma. OBakBo
craHoBu1Te je moTBpAKo 1 [Topecku TpudyHan Jaucke. [Topeckyt 00BE3HIUK je YIOXKIO TY-
xQy Victounom cyny JTaHcke, Koji je 3aTpakuo npemMuHapHy omyKy CITEY. ¥ memn wic-
TIOf, MOYKEMO BIJIETH CIMKOBUTO KaKo je M3IJIe/lajia IIOpecKa CTPYKTypa OBe TPaHCaKIuje.

USA Inc.

C Cayman Island

Interest
Loan |

C Sweden I

| Group
contribution

C Sweden I1

Loan | Interest

C Denmark I

C Denmark II

Cruxa dpoj 7. VisBop: S. Baerentzen (2018), 351.

3% Ibid.,351-352.

186



Munow Bacosuh

2.2.3.1.6. Ilopes iio ogduttixy Ha kamaiiie - Cnyuaj Z Denmark

Yumenntie osor cay4aja cy crenehe.™” Ilet $poHI0Ba, Off KOjUX je YeTUPU OCHOBAIO,
npeMa fiomaheM 3akoHy JlaHCKe, IIOPECKO TPAHCIAPEHTHO OIPaHIYEHO IApTHEPCTBO Y
Ilepcnjy, xymmno je akuuje faHcke komianuje Z Denmark, Koje cy Ioce mpedaryiu co-
joj ¢dunujarm us Jlykcemdypra Z Holding Luxembourg. JenuHa akTMBHOCT KOMIIaHMje U3
JTykcemdypra je duta mocefioBame axipyja fancke ¢pypme. PoH0BM Cy lanm 3ajaM JAHCKOj
KOMIIaHWjI, @ 3aTHM CY 3ajaM Y ICTOM U3HOCY ofodpum u dumjamn y Jlykcemdypry. 3a-
jam n kamara cy ucrahenn komnaunju y Jlykcemdypry, Koja je MCTU M3HOC MICKOPUCTIIA
3a OTIIIATY 3ajMa KOji je MMasia peMa GOHIOBMMA.

Toxom 2010. ropune, Ilopecka ynpasa JjaHcKe je TBpAmIa fa ce komnanuja us JIyk-
cemOypra He MOXKe CMATpaTy CTBAPHUM BJIACHMKOM KaMaTe KaKo Hy IpeMa [IMpeKTuBu
0 KaMaty ¥ ayTOPCKOj HaKHa/IM, TaKO HM IpeMa mopeckoM yroopy nsmeby Jarcke u Jly-
ckemdypra. Ilopecku TpudyHan je motspauo omnyky Ilopecke ympase Jlancke. ITopeckn
00Be3HIIK je Ipefao Tyxdy 3amagHoM BuieM CyRy JaHCKe, KOjH je jajbe 3aTpakK1o Ipesi-
MuHapHy ofryKy of CITEY. ¥ memn ncnop, MokeMo BUETV CTMKOBUTO KaKo je M3IIefjana
IopecKa CTPYKTypa OBe TPaHCaKIyje.

il TR

< Investors \
4

Limited
partnerships Loan

Interest

Z Holding Luxembourg Unrelated party

32%

|

Interest 68 %

Z Denmark

Cruxa dpoj 8. VisBop: S. Baerentzen (2018), 352.

2.2.3.2. [Inrarma JaHCKMX Cy[i0Ba y IIOCTYIIKY IPeMMMIHApPHE OfTyKe
Cyna npasjie EBponicke yHuje

ITonouMmo, Victounn u 3amapguu cyn Jancke cy 19. dedpyapa 2016. rogune op CIIEY
3aTPaXI/IM JJOHOLIEHe IPeTXOfHe OfTyKe IIOBOJOM MHTepIpeTanyje npasa EY.*> Hakon

130! Tbid.,352.
1302 S, Baerentzen (2018), 343.
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Tora, mapra 2018. ropuHe, onurry myromohuuk Kokor (Kokott), mprunoxxua je cBoje mu-
Iberbe T7ie je IpuKasana Kako Ou IpemiMyIHapHa ofyIyka tpedaio fa nsrnena. > Tonuny
IaHa KacHuje, 26. pedpyapa 2019. roguue, CIIEY je odjaBro cBojy omnyky.** Cyx je omry-
4MBaO KOJEKTUBHO Y MOMEHYTUM C/Ty4ajeBuMa, "> anu je HOHeo MCTOT faHa ABe 3acedHe
omyke. " JenHa ce ogHOCKIa Ha JIMpeKTUBY O unjay 1 MaTUYIHOj KOMIIAHMjH, a APyTa
Ha JIUpeKTUBY 0 KaMaTyu ¥ ayTOPCKOj HakHazu. "

CBUX IIeCT CTydJajeBa je Be3aHO 3a CTBAPHO BIACHUINTBO HaJ| IIPUXOAVIMA, jep je Mu-
HICTAapCTBO 3a Hopese JJaHcke TBPAMIO fa FUPEKTHY IPUMAOLM HIUCY CTBApPHI BIACHU-
1t prxopa Beh ¢y mporoune Komnauje. Mebytum, [Inpektusa o ¢pymjany u MaTiaHoj
KOMIIaHMj1 HUje TIpenBubana ofpendy o CTBApHOM BIACHUKY IIPUXOfA, 11a Cy Ce MUTamba
Koja je mancku cyp nocrasuo CIIEY y Hekoj Mepu pasnukoBasa off IMTama y Besu ca [lu-
PEKTMBOM O KaMaTy 11 ay TOPCKOj HAaKHA/I, KOja je cajpykasia Ofipefidy o CTBApHOM BIIACHM-
Ky mpuxopa. [Tpema ToMe, y HapefHOM fieTy hemo IorefaTy Koja ¢y To IUTarba IOCTaB/be-
na CIIEY 3a nuBupenpe, a Koja 3a Kamare.

2.2.3.2.1. uinara e3ana 3a JJupexiaugy o punujany u MamuuHoj Komianuju

IIpBo muTame Ce CacTOjasIo 13 {Ba fjeIa U IIacuiIo je:' %

»Ia TV ce ip>KaBa YWIaHMIIa MOXKe IT03MBaTy Ha wiaH 1 cras 2 [lupextuse [90/435], koju
ce OFTHOCY Ha IPVIMeHY HAIMOHATHMX OfpeldM 3a ClipedaBarbe yTaja I 3/10ynopada, caMo
II07 YCZIOBOM fia je HaBefleHa p)KaBa WIAHNIIA YCBOjIIa IOCedHY HALMOHATHY Ofpendy
KOjOM Ce MIMIUIEMEHTMpa WiaH 1 cTaB 2 Te AMPEKTHBE, ONHOCHO Jjd HAIMOHAIHO IIPaBO
CaipK1 OIILIITe Ofpede VI Hadesa O YTaju U 37I0yIopadyl opesa Kojy ce MOTY TYMaulTI
Y CKIajly C HaBeleHMM 4aHoM 1 cTaBoMm 2?2 AKO je OfirOBOp Ha IMPBO NNTabe TOTBP/IaH,
Jia v Ce WiaH 2 cTaB 1 Tauka (11) 3akoHa O TIOpe3y Ha JOOUT, KOjUM ce TIPOIINCYje [id CY,
IMBUJIEHTIE M3y3eTe Off OIIOpe3VBarba UM Ce OIOpe3Yjy Y CMameHOM M3HOCY Ha OCHOBY
onpenada IupextrBe 90/435 [...]"%%, MoXKe cMaTpaTy TAKBOM ITOCEOHOM HAL[MOHATHOM
onpendom y cmmcny wiaHa 1 crasa 2 [lupextue 90/4352¢

Haxrte, cyx je duo y odaBesu fa ofroBopu fa mu ce wia 1 cras 2 [lupekTuse o ¢umm-
ja/ M MaTMYHOj KOMIIAHWj! MOTao AupekTHO npuMenntit.”'’ OBo murame je 3a JlaHcky
Susto BaXKHO, jep 1o 2015. ropyHe JlaHcka y omaheM 3aKOHOZABCTBY Hije MMaa aHTa-
SysuBHe HOpMe,"*!! I1a je TAKO 11 IIOCTaB/bEH YIIUT Aa JIU je WIAH 2, CTaB 1, Tauka Il 3aKOHa O
Hope3y Ha OOUT MOTao0 fia IpeficTaB/ba foMaly HopMy IpeMa wiaHy 1 craBy 2 [InpexTuse,

13 S, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 264.

1304 S, F Hansen, 42.

1305G, Baerentzen (2018), 343.

13% Robert Danon et al., ,The Prohibition of Abuse of Rights After the ECJ Danish Cases", Intertax, Vol. 49, Issue 6 & 7,
2021, 482.

1307 Thid.

13% Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 48, ct. 1, T4. (a) u ().

13 TTeo sakoH BuA.: https://danskelove.dk/selskabsskatteloven 11.17.2021.; Ieo wram 2(1)(1y) 3akona Bug.: Judgment of
the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps), 26 February
2019, par. 19.

310G, Baerentzen (2018), 345.

1 Tudgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 31.
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YKOMKO ITOMEHYTH YIaH [JupeKTiBe HeMa IMPEKTHO fiejcTBo. Hamomennmo, 4nan 1 cras
2 JlnpexTyiBe IpommcuBao je fa [InpeKTyBa He MOXe Jja IpeKTyaupa gfomahe 1y yrosop-
He aHTHady3MBHE HOPMeE KOje CIIpeuaBajy OPeCKY yTajy Win 3710ynoTpedy.*!

JIpyro nurame ce OFHOCH/IO Ha KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA IIPUXOJia U3 YTOBOPA O
u3deraBamy IBOCTPYKOT OLOPe31Batba KOjU CY 3aK/by4eH! Ha OCHOBY Mojie/-KOHBeHIje
OECD."" Haume, faHCKM CYZ je MUTAO A /U ce ofipenda 0 CTBAPHOM BIACHUKY U3 TIOpe-
CKOT yTOBOPA MOIJIa CMATPaT! YTOBOPHOM aHTHAdy3MBHOM OfipefiO0OM KaKo je TO IIpefiBy-
hao wman 1 cras 2 [IupexruBe 0 Gpumjanu 1 MaTM4HOj KOMITaHuju. >

Tpehe nurame ce HaOBe3UBa/IO HA IPETXOFHO IMUTambe: !

»AKO je OITOBOP Ha IINTakbe SPoj 1Ba IIOTBPAHO, /A IV HALIMOHAIHYU CYLOBHU Y TOM CITy-
4ajy MOpajy fa AedMHMITY IITa je YK/bY4eHO y II0jaM CTBAPHOT BIACHMKA, VTN OU KOHLIENT
Tpedao y carmacHocTy ca JlupekTuom 90/435 MHTEPIIPeTHPATH Y OKBMPY IT0CeSHOT 3Ha-
Jerba y OKBUpuMa EBporcke yHnmje?

CyIITHHCKY, JAHCKK CYJ jeé TOCTaBMO IUTAbe Ja /M CYOBU MOTY Ja TyMaue IojaMm
CTBapHOT BJIACHVKA ITpeMa foMaheM IIpaBy.

YeTBpTO IMTAIbE CE CACTOjaAsIO U3 IIeT JienioBa. [IpBu f1eo muTama je racuo:

»AKO Ce Ha IiTame Spoj 1Ba OITOBOPY ITOTBPAHO I OATOBOP Ha NTabe dPOj TPy Ioipa-
3yMeBa [ja Huje Ha HaIJMOHATHIM CYJOBMMa JIa leMHNUIIY 1ITa Crajia MOf, KOHIIENT CTBap-
HOT BJIACHIKA, f1a /I 011 KOHIIENT TpedasIo fa dyfe MHTepIpeTupaH y CMICIY Aa KOMIIaHIja
KOja je pe3auJIeHT fp)KaBe YWIaHMIlE, Y YC/IOBMMA Kao LITO je y IPEe3eHTOBAHOM CITyYajy, IpJ-
Ma MBUJEH[e Off CBOje duInjasie U3 Apyre ApyKaBe WIAHMIIE U KOja jecTe CTBAPHMU BIACHNK
TUX AVBUJCHNN, Tfie Ce HaBeleH) KOHLIENT MHTePIpeTnpa y CKIamy ca mpasoM EY?“

Cyp ce mUTA0 Ja U, YKONMKO Ce HMje MOITIO NPUMEHMTH foMahe IpaBo, KOHIENT
CTBAapHOT BJIACHNMKA MIMa ITOCEeSHO U jeIMHCTBEHO 3HaYeme y okBupnuma EV. V npyrom meny
4eTBPTOT MUTaba, CYJL Ce 3aIIMTAO0 Jla /I je KOHIIENT CTBAPHOT BIACHUKA MOTPESHO MH-
TEPIPETUPATH Y CAIJIACHOCTU Ca KOHLIENTOM CTBAapHOT BJIACHMKA 13 WiaHa 1 craBoBa 1
u 4 Oupextuse 2003/49/EC."*" C 003upoM Ha TO fia je OBie ped O KOHILENTY CTBapHOT
BJIACHNKA AVBUJIEHJIE, KOjII HUje fleUHICaH Y OKBUDY [IMpeKTuBe 0 GUIMjamt ¥ MaTIYHOj
KOMITaHWj Y, JAHCKM CYJ Ce TIUTAo fia JIY Ce MOITIa IPUMEHNTH AedHMIMja U MIHTepIIpeTa-
1LlMja KOHIIENTa CTBAPHOT B/IaCHYKA 13 JIMpeKTUBe O KaMaTyu 1 ayTOPCKOj HaKHA/Iu, T/e je
KOHLIENT MHAYe AeUHICaH.

Tpehu freo oBor murama rmacuo je:"*'*

»41a TV 81 KOHIIENIT CTBapHOT BJIaCHMKA JMBMfieHNIe Tpedasio fja dyae MHTepIpeTupaH
UCKby4nBo y cBeTny KomenTapa umana 10 OECD Mopen-konBeHiyje 13 1977. rongue,
um ce y 0931p MOXKe y3eTu 1 KacHuja Bepauja KomeHTtapa us 2003. ropyse rje je fepunm-
CaHa 11 MPOTOYHA KOMITaHMja, kKao 1 KomenTap 13 2014. roguHe Kojy yBOAM YTOBOPHY VN
IIpaBHY 0daBe3y fia ce MPOCTIEeNH PUXOHL“

1316

1312 Council Directive 2011/96/EU of 30 November 2011 on the common system of taxation applicable in the case of
parent companies and subsidiaries of different Member States, OJ L 345, 29.12.2011, 4. 1, cT. 2.

135 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 48, cr. 2.

314§, Baerentzen (2018), 345.

1315 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 48, cr. 3.

1316 [bid., par. 48, ct. 4, T4. (a).

317 Ibid., par. 48, ct. 4, T4. (3).

1318 Ibid., par. 48, ct. 4, 4. (17).
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IInTame je cacBMM JIOTMYHO U3 PasJiora MITO y MOMEHTY Kaja je [lupexTusa o ¢umja-
JIV ¥ MATMYHO] KOMIIAHWj¥ CTYIIWJIA HA CHATY, B)KIIA je Je(UMHMIIMja CTBAPHOT BIACHNUKA
npuxopa 13 OECD Komentapa op 1977. rogune. Yxonuko je OECD Komenrap penesan-
TaH y MHTEePIPeTaljJi KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNKA IVBUJEHIE, CYT je JOBOMVO Y IINTa-
e JMHAMIUYHY HHTepIpeTanyujy nojma. [ToHosumo, cras OECD je cnepehn:""

»MOX/ia je HeOTpedHO HALIOMEHYTH, a/li M3MeHe YwaHoBa Mopen-koHBeH1yje u Ko-
MeHTapa Kao JMPEKTHA IIOCIeNIa OBAKBIX VI3MEHA, HICY PelleBaHTHE 3a TyMaderbe W
IpMMeHy IPETXOHO 3aK/by4eHNX YTOBOpa y CIy4ajy Kajia Cy ofpende THX yroBopa Cy-
IITMHCKY PasidnTe y OHOCY Ha N3MereHe WiaHoBe. MehyTim, npyre nsmeHe nmm gory-
He KomeHTapa cBakako ce mpyMeryjy IPWIMKOM TyMadera 1 IIpUMeHe yroBOpa Koji Cy
3aK/by4YeHN TIpe IBJIXOBOT YCBajarba, 3aTO LITO OHe pedIeKTYjy KOHCEH3YC Ip>KaBa YWIaH!-
1a OECD y Besu ca McIipaBHUM TyMadembeM NocTojehnx ofpenada 11 BIXOBOM IIPYMEHOM
y crierinUaHNM CIydajeBuma‘

KonuenT crBapHor Bracuuka mpema craBy OECD opyikyje fyHaMUyHa MHTEPIIPeTa-
1uja. YeTBpPTH [le0 mnTama je racno:

»OIf KakBe Oy BaXKHOCTH 3a OLeHY Tpeda /I IIpUMaolia AUBUIEHM CMaTPATH CTBAp-
HIIM BJIACHUKOM OUJIO Ja je HaBefleH ) pJIMaJIall MIMao YTOBOPHY WM 3aKOHCKY 00Be3y fia
IPOCIIENN Te UBUTEH/E PYTOM JINITy?“

Harbe, mocienmsy 1eo 4eTBPTOT IIUTatba I71acKo je:

»OJI KaKBe je BaKHOCTH 32 OLleHY Tpeda /i IpMMaoLa AMBUAEH M CMAaTPaTU CTBAPHUM
B/IACHMKOM TO IITO je CYJI KOj} je Iy THO 3aXTeBE, HAKOH IUTO jé OLEHNO YMIbEHNIIE Y ITIaB-
HOM IIPe/IMETY, 3aK/by4NO JIa IpMMaall, Koji Hije O1o II0J YTOBOPHOM M/IM 3aKOHCKOM
00Be30M Jja IpUM/beHe AMBUJICH/IE TIPOCTIENV IPYTOM JIUITY — Y CYLITUHY HIfje Mo IPaBo
ynotpede u xopuutherma ausnupenau y cmucty OECD Komenrapa u3 2014. ropuse, a 3a
Mopen-koHBeHujy u3 1977. ropyHe?*

Hancku cyp ce ocBprayo Ha OECD KomenTap us 2014. ropuse, Ifie je IpuMeTHo ja ce
3aXTeBa JIa II0CTOj! YTOBOPHA WM TIpaBHa 0daBe3a Ja ce IMPUXOJ, IPOCTIeNy Kako Ou ce
JIUIe CMAaTPazo IPOTOYHOM KommaHujoM. CyJi ce fjajbe 3aIMTao Ja M JIMIle MOXe dUTu
CMAaTpPaHO 3a CTBAPHOT BJIACHMKA AMBUJEHJIE aKO He II0CTOj! IIpaBHA WM YTOBOPHA 0da-
Besa npociehuBama mpyxopa, ami TakBa 0daBesa MPOM3/IA3Y CYIITHHCKA U3 YMIbEHNIIA
CITy4aja, IITO yKasyje fia HIOMEeHYTO JIMIle HeMa IpaBo yrorpede 1 kopyinherma TVBIICHE.
Bupehemo y HapenHOM ey oBor pajia fia je odaBesa npocehuBarma Ha OCHOBY UMIbEHIY-
HOT CTama, HeBe3aHO Off yTOBOPHE )1 3aKOHCKe 0daBese IpociehuBama Ipuxoya, Kapak-
TepPUCTUKA IPUIasa ,CYLITNHA M3HAT GopMe’, OTHOCHO eKOHOMCKOT TyMadera KOHIIENTa
CTBAapHOT BJTACHNUKA.

Cyn je albe MOCTAaBMO MUTAIbE 1A /I Ce KOHKPETHM C/TydYaj MO)Ke CMAaTpaTy 3/10yIIO-
TpedoM JlupexTuBe npema wiaHy 1 cTaBy 2 JupekTuBe 0 GuIMjami 1 MaTUYHO] KOMIIa-
Huju.*? Tlocrente duTHMje MUTambe Koje ce OZHOCHIIO Ha KOHIIENT CTBApHOT B/IACHMKA
IVBUJIEHTE, TTIACHIIO je:

»AKO je OfirOBOp Ha JIPYTo MUTame MOTBPHAH 1 aKO OroBop Ha Tpehe murame racy
Jia Hije Ha HaIlMOHA/THMM Cy/IOBVIMA Jia leUHMIIY [I0jaM CTBAPHOT BIIACHNKA, 11 aKO, KOH-

1321

139 Model Tax Convention on Icome and on Capital, 2017, Introduction ct. 35.

1320 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 48, cr. 4, T4. (1).

1321 Ibid., par. 48, ct. 4, T4. (e).

132§, Baerentzen (2018), 345.
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KPETHO, 13 TOTa C/IefiY [Ia KOMITaHMja PE3VIEHT ApyKaBe YWIaHuIle (MaTMYHO APYIITBO), Ha
ocHoBy [lupexTuse 90/435, Hema IPaBO Ha M3y3UMatbe OFf IIOPe3a IO OfOUTKY Y HOIIeRy
AVBUIEHAM Koje je IPUMIIO Off KOMIIaHMje pe3nfieHTa Apyre ApykaBe yianute (dumja-
7a), [ je M pyra IMOMeHYyTa ip)kKaBa WIAHMIIA Tafia, Ha ocHOBY Jupexrtyse 90/435 mm
wiaHa 4 craBa 3. YroBopa o EBporickoj yHuju, y 0daBe3u fa HaBefie KO ce Y TOM CIydajy
cMaTpa CTBApHUM BIIACHUKOM?

Cyz ce oBzie 1Ta0 Ja /M je IIOCTojana odaBesa [ja ipykaBa M3BOpa OTKPHje KO je cTBap-
HI BIACHUK IIPUXOJIA, jep YKONHMKO je CTBAPHM BIACHNK pesupieHT Tpehe apxase Koja je
yjenHo 1 yianuua EY, koprctn us [Jupexryse d11 cBakako dute ofodpete.

I[Ipeocrana muTama ce HUCY THUIANa KOHKPETHO CTBAPHOT BJIACHMIITBA HaJl IIPUXOMN-
Ma, rma Hehemo fajbe ynasutu y fietasbe.*” BUTHO je HArTaCUTV [la Cy HaBeJieHa MMTakba
UJEHTIYHA 32 00a CIIydaja Koja Cy ce OfHOCHIIA Ha IVIBUJCHE.

2.2.3.2.2. Huiniarea eesana 3a Jlupexitiugy o kamailiu u ayimiopckoj HakHagu

Jancku cyp je, Kao 1 3a JUBMUJEH E, TOCTABMO IIUTAlbe fIa /I je CUTYyallyja y HaBeleHUM
CTydajeBMMa KOju Cy VIV Be3aHN 3a Iope3 [0 OZOUTKY 3a KaMarte, IIOTIIafa/Ia MOf, I10jaM
»370yIOTpede’ KaKo TO MHAYe HABOMM WIaH 5 [IMpeKTuBe 0 KaMaTi 1 ayTOPCKOj HaKHa-
mn.* Y HaBeleHOM WIaHy ce Ipomycyje a [IMpeKTuBa He MOXKe fia MPeKIyAupa pyre
momahe w1 yropopHe aHTHady3uBHe Mepe Koje CIIy)Ke CIIpedyaBaiby IOpecke eBasiuje 1
snoymotpede. [Ip)xaBe WIaHNUIE MOTY, ¥ CIy4ajy Kaja je [TaBHM MOTUB TPaHCAKIUje WIN
jemaH off ITABHUX MOTMBA ITOpeCKa eBasuja W 37I0yIoTpeda, Aa MOBYKY KOPYUCTH U3 OBe
JupexTuse wm fja ondujy Aa npumeHe oBy JupexTusy.'*>

Crenehe murame cyfa, IIacuo je:'**

»a TN ce ip>kaBa WIaHNUIA MOXKe TI03MBATHU Ha WIaH 5 cTaB 1 [JupexTuse, Koju ce ofi-
HOCIL Ha TIPMMeHY HAIVOHATHMX OIPefdM 3a CIIpevaBarbe yTaja I 370ynoTpeda, MK Ha
ytaH 5 craB 2 JlupekTuBe, caMo I10f] YCIIOBOM Jia je HaBefleHa pyKaBa WiIaHMIA YCBOjIIA
110ceSHY HALMOHAIHY 0ipendy KOjoM ce MMIIIEMEHTMPA YWIAH 5 Te JUPEKTUBE, OFHOCHO Ja
HAIMOHA/IHO MPAaBO CaJjpKU OIIIITE ofpende MM Havyea O yTaji 1 310ynoTpedy nopesa
KOjJt cé MOTY TYMa4NTH y CK/Iafly C HaBeIeH!M 4IaHOM 5?2 AKO je OirOBOp Ha OBO IUTaIbe
TIOTBP/IaH, /a /It Ce WiaH 2 CTaB 2 Tauka () 3aKoHa 0 IIope3y Ha JOOUT, KOjuM Ce IPOICyje
Jla OTpaHMYEHO ONOpPe3MBalbe 3a IPKXOfe Off KaMaTa He YK/byuyje ,kaMmare Koje Cy usysere
o7} oTIopesuBama....y okBupy Jupexruse 2003/49 o jenMHCTBEHOM CHCTEMY OTIOpe3UBatbha
3a KaMaTe 1 ayTOpPCKe HaKHafe Koje ce UcIUTahyjy oBe3saH!M KOMITaHMjaMa y APYTUM Jip-
KaBaMa WIAHNIIAMA', MOYKe CMATPaTy TAKBOM ITOCeSHOM HALMOHATTHOM ORPEfOOM Y CMI-
oty wiaHa 5 [lupektuse?”

Bumm cyp je asbe IOCTaBYO IMTambe, fIa /I Ce KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA KOjI Ce
Morao Hahm y wiany 11 mopeckux yroBopa, Koju cy dumm 3axbydenn 1o ocHosy OECD
Mopen-KoHBeHIIIje, ja/be MOrao CMaTpaTi yrOBOPHOM aHTNAady3MBHOM OIPeIdOM KaKo TO

13 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 48, ct. 6,7, 9 1 10.

1324 S, Baerentzen (2018), 346.

132 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States, OJ L 157, 26.6.2003, 4. 5.

1326 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),
C - 119/16 (C Denmark I), C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 45, ct. 2, Tu. (a) 1 (3).
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MHave npomcyje wiad 5 [Jupexruse.*”” Kao 1 y cny4ajy ca [uBuaeHaMa, TaHCKU CyJ ce
IIMTAO IITa Ce MOXKe CMATpaty ;oMahoM JIi yTOBOPHOM aHTMAady3MBHOM OfpeRdoM IpemMa
uytany 5 J[lupekTuse, HaBopehy KOHKpeTHe WIaHOBe foMaher 3aKOHa ¥ TIOPECKOT yTOBOPA.
Taxobe, cyx je mocTaB1o MUTatbe fa U je WiaH 5 [IMpeKTIBe MMA0 AUPEKTHY IPUMEHY.

C od3upoM Ha To fa JJupexTyBa 0 KaMaTy 1 ayTOPCKOj HAKHAJM CAafipKu ofpendy o
CTBapHOM BJIACHUKY, CYI je HOBeO y IUTambe TyMaderwe IIoMeHyTor mnojMa.' > ITpe cBera,
IIOCTABIJIO Ce IUTaIbe KAKO Ce KOHIIENT CTBApHOT BIACHMKA 13 JIMpeKTuBe 0 KaMaTu 1
ayTopckoj HakHaju Tpedasto TymaunTtit.** Cyp je jajbe IIOCTABUO TUTAbE [ U OU KOH-
IIeTIT CTBAPHOT B/IACHMKa 113 JlupexTyBe Tpedano ga Syae TyMadeH y CK/Iajly ca KOHLIEIITOM
CTBapHOT BacHNKa u3 wiaHa 11 OECD Mopen-kxoHBeHuuje us 1977. rogute. YKOmmKo du
OfiTOBOP 010 IOTBPJIAH, CYT, je MOCTaByo crefiehe MuTame fja /I ce KOHLENT Tpeda TyMa-
unty nck/bydnBo npema OECD Komentapy us 1977. ropmse, wi ce y 093up Mory y3eTu 1
KomenTapu n3 2003. n 2014. roayHe, a Koju Cy AeTa/bHMje OfpeAyyIM Kajja ce JIIie cMaTpa
IPOTOYHOM KOMIaHMjoM.** 3aHMM/BMBO je Jla ce JaHCKM Cyp ¥ crnefiehem muTamy doky-
cupao camo Ha KomenTap ns 2003. ropyHe, 3aHeMapyjyhu HoByjy Bepsujy KomenTapa us
2014. ropune. Haume, cyp je IocTaBuo nuTambe:

»Axo KomenTtap n3 2003. TofyiHe TIOCTY>KM Kao CPeACTBO MHTEpIpeTanuje, fa mn je
YC/IOB, KaKO Ce KOMIIaHMja He OM CMaTpaja CTBapHMM BJIACHMKOM IpeMa [IMpeKTuBu
2003/49, ra MOpa IOCTOjaTy KaHa/Iicambe IPUXOfa TIpeMa IMIYIMA 3a KOje 3eM/ba OflaK/ie
ce iahajy kamMaTe cMaTpa CTBapHVM BIACHUIIMMA KaMaTe, 11 aKO je TaKo, fja /I je U YCTIOB
Takobe 1a ce mpocnehuBame npyxona fecuIo y BpeMeHCKOM IIepPHOLY KOjJ je Bp/Io Smmsak
MOMEHTY UCIUTaTe Kamate? !

Ykomuko du pxkaBa 13 Koje ce ucmiahyjy kamaTe cMarpaia fja JUPeKTHY IpyMajialj
HIfje CTBAapHM BIACHMK KaMaTe a/ fia je CTBApPHM BJIACHMK Kamare Tpehe muie, Koje je
PesVIeHT JpyKaBe YIAHMIle MU Jp)KaBe ca KojoM JlaHCKa MMa 3aKkjbyyeH IIOPecKy yro-
BOP, CYZ je TOCTaBMO MUTakbe Aa /I 11 fp>KaBa M3BOpa MMasIa IIPaBo Aa MpyUMeH foMahy
HOPMY 3a OIIOpe3NBarbe KaMaTa 110 OfiOUTKY, /ia je 3ajMofiaBal] 13 Tpehe ip>kaBe IMPeKTHO
1103ajMIO HOBAII YXKHIKY, Y OBOM C/Iy4ajy MCIIaTHOLy Kamare.'*? Takobe, mocTaBuso ce
U IMTambe JIa i1 81 y ClIydajy fa ApyKaBa WIAHWI[A CMATpa Jia AMPEKTHM IpuMajal] Kamare
HIfje CTBApHY BJIACHUK Beh MMa CBOjCTBO BEIUTA4Ky CTBOPEHe IIPOTOYHE KOMITaHMje, II0-
crojana odaBesa Jja uaeHTIQNKYje 3eM/bY Y K0jOj Ce Hajlasy CTBapHY BIACHUK Kamare.'*>

By cyp ce, Kao 1y cry4yajeBuMa ca AMBMIEH/AMa, 3aIITao 1A /M JINLEe MOXKe, IIpeMa
OECD Komenrapy u3 2014. roguse SuTy cMaTpaHO 3a CTBAPHOT B/IACHMKA KaMare ako He
IIOCTOjU IpaBHa M/ yroBOpHa odaBesa mpociehupama mpuxoza, am Taksa odaBesa Ipo-
U3/TIa3y CYIITMHCKY M3 YMEeHMIIA C/Ty4aja, ITO yKasyje fja MOMEeHYTO /ilie HeMa IIPaBo
ynorpede u xopuuthemwa auBupenpe.'

I[Ipeocrana muTama ce HUCY THIANa KOHKPETHO CTBAPHOT BJIACHMIITBA HaJl IIPUXOMN-
Ma, 11a HeheMo fabe yrmasut y fetasbe. BUTHO je HarmacuTy fja Cy HaBefieHa [IUTaba MfeH-
TMYHA 33 CBA Y€TUPHU CITydaja Koja Cy ce OfIHOCH/Ia Ha KaMarTe.
1327°G, Baerentzen (2018), 346.

1328 . F. Hansen, 43.

1329 S, Baerentzen (2018), 346.

1330 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),
C - 119/16 (C Denmark I), C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 45, ct. 1, 4. (8)  (1).

131 Ibid., par. 45, ct. 1, T4. (e).

1332 [bid., par. 45, ct. 1, T4. (e).

1333 Ibid., par. 45, cT. 5.
1334 Ibid., par. 45, ct. 1, T4. ().
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2.2.3.3. Munbembe ONuTer MyHoMohHMKa
npe joHomera npecyzne Jlyna npassie EBporicke yHuje

Omy mynomohuuk Kokot je moderkom mapra 2018. rogyse odjaBuia cBoje MULIbe-
e II0BOJIOM IINTama Koja ¢y JaHcky cymosn ymyrim CITEY.** Kokor je mama cBoje Bu-
beme xako du CIIEY Tpedano ma ofroBopu Ha HOCTaB/beHa IINTamba Y OKBUPY HOHOIIEHA
IIPETXOJIHE OfI/TyKe.

2.2.3.3.1. Muwmerve otiuitiel tiyHomohHuKa 11060G0M CT1y4ajesa ca gueugengama

Y oBoM peny, pasmoTpuhemo camo cmydaj C-116/16, ¢ 0031poM Ha TO fja Cy IUTaba IaH-
cKoT cypa koja cy ynyhena CIIEY cymriHcky ucta. Ommrmy myHOMONHVK je OfroBopuia
TIpe CBera Ha IUTarbe JAHCKOT Cy/ia /ia /M je KOHKPeTHa CUTYaliuja YMHIIA ,370yIoTpedy”
mpema wiany 1 ctasy 2 Jupextuse o ¢rmjam u MaTnaHOj kommanuji. OHa je HaBeTa fa
uial 1 cTaB 2 lupextuse o Gummjanyu v MaTMYHO] KOMIAHU]U PedIeKTyje OMIITH MPUH-
1y nipasa EY npema kojeM ce /mita He Mory ocionnty Ha npaso EY y ciryvajy snoymnorpe-
Se wn yraje.”* TIpaBo EY He MoXe fia ce mpoumpy 11 Ha ady3MBHY IIPaKCy eKOHOMCKIX
oreparepa, OfHOCHO Ha TpaHCaKIyje Koje ce He CIIPOBOJiE Y KOHTEKCTY HOPMa/THIX KOMep-
L[Mja/THNX TPaHCAKIIMja, Beh ca je;'HOM CBPXOM Jla e HEOCHOBAHO IIpYMeHe KOPUCTH Koje
omoryhasa rpaBo EY.**” Ona je nabe cmaTpasa fia ce 3710ynorpeda Mopa carjiefiaTit 13 yra
npetxonHux npecyna CIIEY 1 HaBera je ja aparhkKMaH MOpPa SUTH Y HOTIIYHOCTY BELITAYKI
CTPYKTYpHUpaH, a Koju Takobe He peh/IeKTyje eKOHOMCKY CTBapHOCT.'* KoKOT je mpuyosu-
7a ofipebeHe KpuTepujyMe ImpeMa KojuMa ce MOITIO YTBPAMUTHU IIOCTOjabe OGHOCHO HeIo-
CTOjarbe IOTITYHO BEIITauKor aparmkmaHa. [Ipe cBera, cMaTparna je ja YKOMIKO Y CTPYKTYpU
IIOCTOj¥ XOJIIVHT KOMITaHNja, TO He MOYKe CaMO IO Ced IOBECT 10 UNMIbeHMIIe Ia TOCTOjU
snoynorpeda npasa EY.** Takobe, unmeHntie 1a XO/MAMHT KOMIIaHNja He 0daB/ba IOCTIOBHE
aKTMBHOCTY 1 1A FbeH jefIIHM LB jecTe Jia APXKI aKkLyje JaHCKe Qumjaje, He MOXKe caMo
o cednt ma mogpasyMmeBa IoCTojambe 3moynorpede.* IIpocnebuBare mprxona XOMAMHT
KOMIIaHNj€e CBOjM aKIMOHapyMa y BUJY IMBUIEH]IE jeCTe YIIPaBO U CBPXa OCHMBAbA UCTE,
I1a ce TO He MOYKe Y3eTH y 0031 IIPH CaIylefjaBarby YMbeHNIIA Koje JOBOfE 0 3/I0yIoTpede
npasa EY.**' He 81 nmano cmucra fia ce 13ysumMarbe Off OIOpesuBaba Iopesa o OXOUTKY
3a IMBUJEHTE He O0dPH Y CTydajy Kajia ce McTe MCIIalyjy XOMIMHT KOMITaHWjI, U3 Pas/io-
ra o he XoIAMHT KOMITaHKja FUBU/EHAY HPOCIEANTI CBOjUM aKIoHapuma.** Vcro ce
Moke pehn 1 3a cuTyaIyjy y K0joj Cy akIMoHapy KOMITaHuje Koja IPUMa IMBUJIEH]TY, Pe3y-
menty Tpehux fprxaBa koje Hyicy wiannte EY,** jep je CIIEY Beh ogmyano y jegrom ciyda-
jy Iia TIOMeHYyTa CUTYaluja He MOXe SUTV OBO/baH PAs/ior /ja Ce yCTaHOBM 3oyHoTpeda.**

135S, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 264.

133 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 48.
1357 Ibid.

1338 Ibid., nap. 51.

139§, F Hansen, 47.

340§, Baerentzen (2018), 349.

131 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 56.
1342 Ibid.

1343 G F. Hansen, 46.

13 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 57.; Judgement of of 7 September 2017,
Eqiom and Enka C - 6/16, EU:C:2017: 641, map. 27.
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MebyTum, ca apyre cTpate, onmTy nyHOMOhHNK je Swta MUIUberba Aa ce 3I0yIOTpe-
da MoyKe YTBPAUTI CaMO IPOLIEHOM CBAKOT CTy4aja 3aceSHO, T7ie je TOTPedHO caryefaTy
Lielly CTPYKTYpy IIOBe3aHMX KOMIIaHMja, a He CaMO AMPEKTHOT IpUMaolia AuBUAeHfe. >
Koy, mupexTHOr MpyMaolia AMBI/EH]IE, KOjI je Hajuernhe XOMVMHT KOMIIaHMja, MOTpedHO
je yseTu y 0d3up mocrojarbe MpOCTOPYja, MALINHA, 3aMI0OC/IEHNX 1 CIMIHO, a Y CBPXY fO-
KasuBama I0CTOjaba eKOHOMCKe peamHocTi.™ IIpema ommreM myHoMohuuky Kokor, ga
Su Hexn forabaj Morao fia mpeficrassba 3oynoTpedy npasa EY, morpedHo je ga apaH>xMaH
Syze mOTIIyHO BeluTadka TBOPEBHA, KOja He pedIeKTyje eKOHOMCKY CTBAPHOCT, Kao I Ja
je I7IaBHM IJUb aparKMaHa Aa ce 3a0duby gomahe mopecke Hopme fpxkaBa wianuma. ™ Y
Be3U Ca HaBeJIeHNM, CMATpaJIa je Jia je odaBesa JoKasMBamba OBE JIBe YMHCHNIE Ha CTpa-
HI TIOpeCKe aIMUHICTpALyje, I7e OM ce IIOPeCKOM 0OBESHIMKY JO3BOMMIIO [ja JOKaXKe fia
apamKMaH UMa KOPMepIJfja/IHy BPEIHOCT, ONHOCHO [ja je CTPYKTYypa MOCTaB/beHa TaKo
IIPBEHCTBEHO 13 KOMepIMjaIHUX pasyora.**

[Iro ce Tmye nmuTama JAHCKOr Cy/ia, Aa M ce 4iaH 1 cras 2 [lupekTnBe MOrao ju-
PEKTHO IPMMEHUTH de3 IPeTXOfHe MIIEMeHTallNje, U YKOTIMKO TO Hije CIy4aj, fa i
ce MorIa joMaha HopMa 13 3aKOHA, KOHKpeTHUje WiaH 2 cTaB 1 Tauka (If), WM OIIITH
aHTNady3MBHY IPMHINIIN, VIN WiaH 11 13 mopeckor yroBopa, cMaTpatu foMahom nmm
YTOBOPHOM HOPMOM IIpeMa 4iany 1 crasy 2 lupextuse: KokoT je cMaTpana fa ce uiaH
1 cTaB 2 [IupeKTuBe He MOXKe JUPEKTHO IPYMEHUTH Ha N0jefMHIIA YKOINKO IPETXOHO
Taj WIaH HMje UMIUIeMeHTHpaH,* jep je y nperxonHum cnydajesuma, CITEY HaBopmo
la [UPeKTUBA He MOXKe caMa Mo cedn fa mojeguunumMa HaMmehe odaBese, cBe ZOK je fp-
)KaBa He MMIUIeMeHTupa.'™ Y ckmany ca HaBefileHuM, KokoT je HaBerna fia ce mopecke
BJIACTY He MOTY Y OKBMPY IOCTYIIKA JYPEKTHO OCTAMmATH 1 TO3MBATU HA OIIITY IIPUH-
num npasa EY mpema kojeM je 3noymorpeda mpasa 3adpamena. Kaga du Tako Hemrto
Sus10 H03BOBEHO, Ka0 ¥ IMpMMeHa omurTer npuHiuna EY, koju je mo muTamy cagpxaja
Mambe jacaH ¥ Mpeli3aH, XapMOHU3AIOHY b [IpekTuBe 0 GMINjamy U MaTHYHOj
KOMITaHUju du 10 JOBEfieH y OITacHOCT, a Takobe, ocrase aHTNadysMBHE Mepe Koje ca-
Ip)Ke Ipyre fupekTuBe (kao wTo je y wiany 6'%°' ATAD Jupektuse 2016/1164), due
Su morkomnase.**

Omurtyt IyHOMONHMK je >Kererna ja Kake 1a YKOMMKO du ce omurty npuHuui EY ko-
PUCTHO IUPEKTHO IpeKo JIMpeKTHBe, Opecke yIpaBe Ou MOIe HaBefjeH) IPMHIINI,
KOj¥ Huje OO TIOTIIYHO jacaH 1 eIHMCAH, fja KOPUCTe KaKo He OU 0f0dpyIe KOpUCTI
u3 JlupexTuse o GuUIMjamy U MATUYHOj KOMIAHW)H, IITO 81 MOITIO YIPO3UTH XapMO-
Husanuonu b Jupektuse. Takobe, y ToM ciydajy, mpuMeHa OILITe aHTHAdY3MBHE
HopMe npema wiany 6 ATAD JTupextuse'*® nocrana du HemorpedHa. IlyHoMohHuK
Koxor je sarum duma munubema ja ce y cnydajesuma ca I1J]B, y kojuma je AUpeKTHO
IIpyMMerbeH OIMIITY IPUHINI 3adpaHe 3710ymoTpede IIpaBa, Huje MOTa0 aHATOTHO IPM-

1345 S, Baerentzen (2018), 349.

13 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 55.

1347, Baerentzen (2018), 345.

138 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 60 - 65.

139G, Baerentzen (2018), 345.

130 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 9.

1351 Bimre o edpextnma oBe aHTHadysuBHe Mepe BujL.: Munom Bacosuh, “Havernto daxriumrera u onmra anTnadysuBHa
mepa u3 ATA]] [lupextuBe’, ApXuB 3a IpaBHe U APyLITBEHe HayKe, Op. 4/2024, 2024, 103 - 104.

152 Thid, map. 100.

1353 Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016 laying down rules against tax avoidance practices that directly affect
the functioning of the internal market, OJ L 193, 19.7.2016.
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MEHUTH 1 Ha JUPeKTHe Hopese, jep je IIJIB'** of Benuke BaXXHOCTY 32 caMO QYHKIN-
oHmcame EY.¥¥

OHa je marbe cMatpara fa wiaH 2 cTaB 1 Tauka (11) ¥ wiaH 11 mopeckor yroBopa Hucy Sumn
JIOBO/BHII J]a KOHCTUTYMIIY MMIUIEMEHTAIjy WiaHa 1 craa 2 JlupexTuBe y JaHCKO foMahe
1paBo.' ¥ Mebytum, cMTpaia je ia ce reHepaHe ofpende v IPUHIMIN KOjI Cy Ce OFHOCHIN
Ha yTajy 1 3710yTIoTpedy, MO/ y3eTH ¥ 003Mp, I7ie ce HaBojie /1Ba Beh oMeHyTa IIpUHLVIIA:
IOKTPYHA O ITPaBIYHOM IIPYMAOLLY IIPMXOfiA U JOKTpMHA 0 peanHoctit.”” ITyHomohuuk Ko-
KOT, To3uBajyhu ce Ha jenHy nperxonHy npecyny'**® CIIEY Hasena je cnenehe:™

»HMje yBeK HeoIxofHo fa ce pOpMaIHO yCBOje YCIOBU U3 JMpPEKTHBE (Y OBOM CIIy-
vajy wiaH 1 ctaB 2 [JupekTuBe 0 Gumjam M MaTYHOj KOMIIAHUjH) Y BUAY ofpeheHnx
IpaBHUX ofipeniada. TpaHCIOsMIMja IMPEKTUBE MOXKeE, Y 3aBMCHOCTH Off CBOT CafipyKaja,
fia Oyfie IOCTUTHYTA ITyTeM OIIIITET IIPABHOT KOHTEKCTA, YK/bYJyjyhu 11 ommTe mpyHIyIe
HAIYOHA/THOT YCTABHOT M/IV aMVHMCTPATHBHOT IIPaBa, YKOMMKO Ce Ha 0Baj HAYMH MOTY
00e30enuTy IyHa IIPUMeHa AUPEKTHBE Y IOBOBHO jACHOM U TIPEII3HOM CMUCITY.

Taxe, mpyMeHa oMahix OMIITYX IpUHINIIA, SvTa OV 103BOJbEHA, T1a TAKO, CMAaTPAIo
Su ce f1a je waH 1 cTaB 2 [IpeKkTHBe IMIUIEMEHTHPAH.

Ha nurama BesaHa 3a CTBapHOT BJIACHUKA IIPUXOJia OIIITY ITYHOMONHMK je Ipe cBera
OfIrOBOpIJIA Jia TIPYIMEHA OBOT KOHILieNTa Hiuje Moryha jep JupekTtusa o ¢punujamu v Ma-
TUYHOj KOMITAaHMjU He Caip>KU TakBY ofpefdy Kao LITO je cay4aj ca JJMpeKTMBOM 0 KaMaTu
u ayTopckoj HakHam.® TIpema ToMme, Kopucty 13 JIupekTyBe 0 GuiInjany 1 MaTuqHOj
KOMITaHMjU MOpajy fa Oymy oMoryheHe MpeKTHOM HNPUMAOIy MBUJIEH e, OIHOCHO XOJI-
JIVIHT KOMIIaHMju O3 ajber MCIUTYBakba CTBAPHOT BIIACHNIITBA HaJl IIOMEHYTOM IVIBVICH-
moM."**! KoKoT je 3aK/byunia fja ce He MOYKe aHa/IOTHO IIPYMEHNTY KOHIETIT CTBAPHOT BJIa-
CHJKA KOj¥ IIOCTOj! y JIMPeKTVBY O KaMaty 1 ayTopckoj HakHaau.* I1ITo ce Tide mpyme-
He OECD Mopen-konBennyje 1 KoMeHTapa Ha MHTEPIPeTALMjy II0jMa CTBAPHOT BIaCHMKA
muBUHeH e, myHoMohHMK KOKOT je HaBera fia ce [IpeKTiBa o Gumjam 1 MaTI4HOj KOM-
TIaHUjJ MOpajla TyMaduTH y okBupuma npasa EY, ma Tako, OECD Komenrap, koju nHade
H1 3a apxxase OECD Hyje npaBHO odaBesyjyhu, Hije MOTao [ja IIOCTY>K) MHTEePIIPeTaLju
Hupextuse n CIIEY nuje myxan sa OECD martepujane KopucTy Ipu TyMadery JupeKTu-
Be.’ Kokor je Ha Kpajy sawpyumna fa OECD Mopen-konBenuuja u Komenrap us 1977.
TOJIMHE, Ka0 U CBe KacHIje Beepalje, He YTUIy Ha MHTepIpeTanyjy Jupektuse o bummjamm
1 MaTMYHO] KOMITAHMjH, KOja Ce TYMAadN y CK/Iafly ca jeIMHCTBeHNM mpaBoM EY.*

YKONMKO Ha>K/bJBO aHAIM3UPAMO MUILIbeHe OMUITer myHoMohHMKa KokoT, Moxe-
MO IIPUMETHUTH Aa je GOKyC 8110 Ha ommuITeM IPUHIMNITY 3adpaHe 370oynoTpede mpasa.'**

134 TlorpedHo je v Hamomeny ™ fia je TT]IB, 3a pasnuky off JMPeKTHNUX II0pe3a, HajxapMOHM30BaHuju nopes y EY. Mu-
o Bacosuh, “JlemMudHa MMIIIeMeHTAIja IPaBU/IA O TPXKUIIHNM lieHaMa U3 JIUpeKTHBe O 3ajefHNYKOM CUCTEMY
nopesa Ha JI0faty BpegHoct’, Espoiicko saxonogasciiieo, dp. 89/2025, 2025, 69 - 71.

1355 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018., map. 101 - 103.

13% S, Baerentzen (2018), 346.

137 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 106 - 107.

1358 Judgment of the Court (First Chamber) of 5 July 2007, Kofoed C - 321/05.

139 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 95.

130 Ibid., map. 85.

1361 S, Baerentzen (2018), 346.

1362 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 86.

1363 Ibid., map. 78 - 86.

1364 Ibid., map. 85.

1363 S, Baerentzen (2020), 14.
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HasezeHo je mocedHO youwb1BO y OKBMPY OfTOBOPa Ha IIUTAIbE [ia /U je ApXKaBa AyXKHa Ja
naeHTUdUKYyje KO je CTBApHY BIACHUK JUBUICHNE, I je OILITH IyHOMONHMK Jaa My-
IIUbeHbe IpeMa KojeM TakBa 0daBe3a IOCTOju, a/li He Y CBPXY IIPUMeHe KOHIIEITa CTBAPHOT
BJIaCHIKa, Beh U3 pasyiora fia ce joKaxKe IOCTOjambe 370yIOTpede, jep ce Ap>KaBe He MOTy
II03MBATY Ha OMIUTY 3710y10Tpedy.** CMaTpamo Aa je OHLITH IIPUHINI 3adpaHe 3/10yIIO-
Tpede IIpaBa KOPEKTHO TyMadeH Off CTpaHe OIIIITET IIyHOMONHIKa, Koja yKasyje Ha BeTUKy
OITACHOCT II0 IIPaBHY CUTYPHOCT, jep je OMIITI MPYMHIVI OMO JOCTA HejacaH U Helpely-
3aH. Y cBakoM cy4ajy wiad 6 ATAD JlupexTuse'*™, OfHOCHO OIIITA aHTHAdY3UBHA Mepa,
OTK/Iala CBAKY IIPaBHY HECUTYPHOCT 3a cBe dynmyhe crmydajese, jep cafia Ap)kaBe MOpajy
OBy ofipendy Kao fie0 MUHIMMA/THOT CTaH/ap/ia [ja MMIIEMEHTUPAjy Y CBOje HALMOHATHO
3aKOHOZIABCTBO. [laHCKa je, IO MMIUIEMEHTALj/ OBe JJMpeKTIBe Y CBOje 3aKOHO/IaBCTBO,
Hod1a omuTy aHTHAdy3MBHY Mepy KOjy je MOITIA [a IPUMEHN 3a CIydajeBe KOjit Cy ce
OJIHOC/IM Ha CTBAPHO BJIACHMIUTBO HaJl AMBUEHJIOM, yMecTo ommuTer npunnmna EY o
3adpaHu 370ymoTpede mpasa.

2.2.3.3.2. Muwmerve otiuiiiiel ilyHOMORHUKA T1080gOM CTLy4ajeda ca Kamailama

JTaHCKM CyJ je TIpe CBeTa IIOCTABMO MUTambe KaKo Oy Tpedamo MHTepIpeTHpaTy KOH-
LIeNT CTBAPHOT BJIACHMKA 13 [IMPeKTVBe O KaMaTy U ayTOPCKOj HAKHA/V, Kao VI MUTaIbe
edexra OECD Mopen-kouBeHnyje 1 KomenTapa Ha moMeHyTo Tymademe.** IIpema my-
HomohuuKy Kokor, du1o je moTpedHO yTBPAUTH KO je, IIpe CBera, JINLie Koje je MMasIo Impa-
BO IOTpaKuBama Kamare. IIpaBo ja moTpaxyje KaMaTy MMaJio je ule Koje je, y CKIagy
ca rpahaHCKUM IIpaBOM, MMaJIO IIPABO A 3aTPAXKIM MCIUIATy KaMarte y cBoje ume.*® ITpema
TOMe, Ha OCHOBY ITpeTxofHMX crydajepa CIIEY, Moro ce 3ak/bydnTi fia je BIaCHMK Kamare
mpeMa JIMpeKTUBY O KaMaTiL U ayTOPCKOj HaKHAMM, O1/I0 /IHIie KOje je IIpeMa IpaBIIiMa
rpahaHckor mmpaBa MMano OCHOBA Ja IOTpaXyje uciiaTy kamare.””’ Kokor je cMmarpara
na je wiaH 1 cras 4 [lupekTuBe DOoTBphIBa0 HABEJEHO, jep je OBaj WIAH HABOAMO A areH-
T, TPACTHj¥ ¥ oB/IaheHy MyHOMONHWI HIICY MOI/N Jia OyAy TPeTMpPaHU Kao CTBAPHU
BracHuuy Kamare."”' Hapefiena /uia He IIOCTYIIAjy y CBOje UMe 1 3a CBOj padyH. OmmTu
ImyHOMONHIK je Jaj/be cMaTpasa fia Jinile Koje CaMOCTAIHO OfTydyje Kako he pacromaratu
IPUM/bEHOM KaMaTOM 1 KOje CHOCH CBe PM3MKe OKO OBAKBOT ITOC/IOBakha, MOIIO 1 Ce CMa-
TPaTU CTBAPHOM BJIACHMKOM KaMate.”> CyIIpOTHO, YKOJIMKO je TIpYMasall KaMaTe Be3aH
3a omtyke Tpehe cTpaHe U CBe pU3MKe CHOCH JICTA CTPAHA, TaKaB AMPEKTHU IpUMAalj
KaMmaTe He &1 MOrao SuTyU CMaTpaH 3a CTBAPHOT B/IACHMKA KaMaTe jep He IOCIIyje y cBoje
uMe 1 3a CBOj pauyH."”

IIITo ce e edpekra OECD Mogen-konBeHyje n KoMeHTapa Ha TyMadere KOHIL|ETI-
Ta CTBapHOT BIacHuKa 13 [lupekTuse, myHoMohHuk KokoT je foHema Mumubeme Koje ce
TIOfy/Iapasio ca MUIbeIbeM Y OKBUPY C/Ty4ajeBa ca fuBujeHaMma. Kokor je y oBom crryya-

13% Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 87-92.

1367 Council Directive (EU) 2016/1164 of 12 July 2016 laying down rules against tax avoidance practices that directly affect
the functioning of the internal market, OJ L 193, 19.7.2016.

13 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 34.

1369 S, Baerentzen (2018), 353.

1370 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 37.

1 Thid,, map. 38.

1372 S, Baerentzen (2018), 353.

1373 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 39.
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jy HaBena sja OECD Mopnen-konseHija u KomeHnTap Hemajy mpaBHo odasesyjyhy cHary
uu 3a wianuie OECD jep je, mocedHo KomenTap, Hamvcat y Bupy npenopyka.'”’ Takobe,
CIIEY je y mpeTXofHMM CIy4ajeByMa IIOTBPAMO Te3y fia TyMadere pema OECD Komen-
Tapy He MO>Ke Jja OrpaHnyaBa paso EY.*> Kokor je 3ak/pyuna fja ce KOHIIETTY CTBAPHOT
B/IaCHMKA U3 [IMpeKTHBe MOpa IIPUIICATH jeIHCTBEHO 3HaYerbe y okByupuMa EY u fa ce
y 0d3up He du Tpedano ysumaru OECD Komenrapy, moceSHO He Bep3uje HAKOH CTyIamba
Ha cHary JJupekTuse, jep Su To 3Haumno ga ou gpxxase OECD, npeko npomene Komen-
Tapa MOITIe la YTU4y Ha uHTeprnpeTanyjy EY Nupexrnse.'® [Jakie, KOHLENTY CTBAPHOT
B/IAcHMKA U3 [IMpeKTIBe, MOXe ce MIPUIMCATU CaMo 3Haueme pema npasy EY, rqe OECD
Mopen-xonBennyja 1 Komenrap us 1977. roguse u cBe KacHMje Bepsuje, He MOTY Jia Majy
yTHIIaja HA TyMadebe HaBe[HOT Tojma."””’

Ha murarbe ja 111 0BaKaB apaH)KMaH IIPeJICTaB/ba 37I0yIoTpedy Ipema uiaHy 5 JIipek-
THBE O KAMAaTH 1 Ay TOPCKOj HAKHAJIN, OIILITY ITYHOMONHIIK je OArOBOpI/IA CKOPO MIEHTIY-
HO Kao0 y Cly4ajy ca amBupeHama. Kokot je HaBera 1a ce uTabe 3710ynoTpede Hitje OfHO-
cuIo Ha ofipendy O CTBapPHOM BJIACHMKY U3 WiaHa 1 cTaBa 4 [lupextnse, Beh Ha npuMeHy
oxpende us wiana 5 ucte Iupextuse.””® [lape, cMaTpaa je fja je MOTpeSHO Ja ce UCIIyHe
JiBa yC/IOBa KaKO 811 ce apaH>KMaH CMaTpao 371oynoTpedom:*” 1) apamxmaH je Mopao dutu
HOTITYHO BEIITa4KM CTPYKTYPMpPaH de3 eKOHOMCKe CYIITIHE, OTHOCHO CTBAPHOCTH, Kao I
2) I/1aBHa HaMepa OBAaKBOT apaH)XMaHa MOpara je Suty 3a00M/Iaxebe MOPEeCKMX MPOInca
mpkaBa wiaHnna. Harmacnna je a mpyHImm 3adpane snoynorpede npasa EY nocroju n ga
ce JIuLia He MOTY, y HAMepH fia 3/10yHOTpede KOPYCTI U3 AUPEKTHUBE, Ha UCTY OCTOHUTH. ™
MebyTum, iupexTrse HeMajy fMpPEKTaH yTHUIIAj I1a MOjefMHIle, HA BIIXOBY IITETY, I1a TAKO
u wiaH 5 JlupeKTyBe Huje MOrao 0e3 MpeTXOfHe MMIUIeMeHTalyje IPYIMEeHUT Ha TIoMe-
HyTa /mua.*® Takobe, Hu npunuyn 3adpane snoynorpede mpasa EY, a y okBupy wiana 5
JlmpexTuBe He Oy MOrao OUTV NVPEKTHO MPUMEHeH, jep Ou TO S1Io y CympOTHOCTH ca
nperxopuuM ctaBoM CIIEY fia je 3adpameHo IMpeKTHO IpUMehIBATH Ofpeade UPeKTH-
Be KOje HUCY HPeTXOJHO MMIIEMEHTHpaHe y AoMahe IpaBo, a Ha LITETy HojefnHana.*s
KokoT je HaBerna fja ce IpMMEHOM WIaHa 2 cTaBa 1 Tauke (1) 3akoHa O IIOpe3y Ha HOOUT
IlaHCKe Huje MOIJIO CMAaTpaTH fia je WiaH 5 [InpekTuBe MMIUIeMeHTupaH.** VIcTo je Baxku-
710 11 32 WIaH 11 IOpecKMx yroBopa, jep ce Huje MOITIO CMaTpaTy ia HaBeJeHM YWIaH YMHI
yroBopHy ofipendy npema wiany 5 Jupextuse.*® Ca mpyre crpane, Kako je cMaTpana un
y cly4ajeBuMa 3a fUBUAeHTe, myHoMohHuK Kokor je dura Munubera, ocnamajyhn ce Ha
npaxcy CIIEY, na omura aHTMady3MBHA IIpaBuIa M IIPYHLMIN HAIMOHA/IHOT IIPaBa MOTY
Suty npuMerbeHn y okBupy wiana 5 Jupektuse.’* HaBoge ce jBa mpaBua: JOKTpyHA
CTBapHOCTI U JOKTPUHA O IIPaBIUYHOM IPUMAOLLY Ipuxopa.' s

194 Thid,, map. 50.

137 Ibid., map. 53.

1% Ibid., nap. 53 1 55.

1377°S, Baerentzen (2018), 346.

1378 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 60.
1379 S, Baerentzen (2018), 346.

13% Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 61.
1381 Ibid., map. 101.

13%2 Ibid., map. 102.

1383 S, Baerentzen (2018), 346.

138 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 108.
138 G, Baerentzen (2018), 346.

13% Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 98.
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Bupymo fia je ommrtyt myHoMohHuK KOKOT 11 y crTydajy ca kamaTama, IpeBuIe MaKbe
HIOCBETHU/IA TIOjMY 3710yTIoTpede 1 WiaHy 5 J[IupeKTuBe, ITO Ce MOCeSHO BUM Y OIrOBOpPY
Ha IMTambe fia I je IOTPedHO fja Ap>KaBa UieHTUUKYje CTBapHOT BIacHNKa KaMare. Ko-
KOT je M3pasyia CTaB Jja YKOMMKO JIpyKaBa He >Ke/ Jja IIpUMeHM KopucTy us JInpexruse,
jep CTBapHM BIIACHVMK KaMaTe Hije AMPEKTHM IPYMAaJIaL] MCTe, TOTPeSHO je fja ce HaBefie KO
je cTBapHM BIACHMK IOMeHyTe Kamare.”¥ MehyTum, oHa je cMarpara fja oBakBa odaBesa
Mopa Jia IOCTOj|, a/Ii He Ca CTAHOBMIITBA KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPYXOJiA, HETO
U3 pasjora neHTUUKOBaba 310ynorpede y cMucty wiana 5 Jupexruse.*® Mumbe-
1a CMO fia Hije JIOTMYKM IPUCTYIUbEHO OBOM IIUTAHY Off CTPaHe OINILTEr MyHOMONHMKa
Kokor, mpe cBera us pasjora ITO Hifje II0CTaB/beHa IPaHNIIA U3MeDhy KOHIIenTa CTBapHOT
B/IACHMKA M 9IaHa 5 [InpeKTuBe 0 KaMaTy 1 ayTOPCKOj HaKHau. Heky BpcTy pasrpanmnya-
Barba Ofjpeide 0 CTBAPHOM BIIACHMKY MPUXOJiA Ca IPYTUM aHTHAOY3UBHMM MepaMa MoyKe-
Mo Hahy y oxBupy KomenTapa wrana 10, 11 u 12 OECD Mopen-kouBeHuuje n3 2014/17.
ropuHe.”® Mebytum cyp, xao u ommry myHOMOhHMK caMO OAroBapajy Ha IOCTaB/beHa
TIMTarma HalMOHA/THUX CYy/10Ba, @ KOHKPETHO, JAHCKN CYTT HI/Ije IIOCTAaBMO IINTAHE MHTEP-
aKIyje KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHVKA 1 YIaHa 5 JlupekTuse.

2.2.3.4. IIpemumunapha opmyka Cypna npasfie EBporicke yHuje
TIOBOZIOM TIOCTaB/beHMX MUTaba HAIIMOHATHMX CyfjoBa JlaHCKe

C odsupom Ha To fia je CIIEY moneo odjennseHy OIyKy 3a AUBUEH/E Kao 1 3a KaMa-
Te, cnenehy nemuuy hemo momemiTu Ha fBa 3acedHa fena pamu dojber pasymeBaa. IIpBu
meo he odyxBaratu cimydajeBe ca uBUAeHAMa, 10K he pyru geo odyxBaratu ciydajeBe
ca Kamarama.

2.2.3.4.1. Ognyxa 3a gusugenge

CIIEY je mpe cBera yCTaHOBMO Jia je OMIITH IIPaBHU NPUHINMI 3adpaHe 3/10ynoTpede
npaBa EY mocTojao u y panujuM mpecyzilaMa oBOT CyZa, a IpeMa KOjeM JIMLja HUCY MO-
IIa Jla ce T03MBajy Ha npaso EY ykomuko 81 mocrojano adysuBHO mmy IpeBapHO IOHa-
matbe. ™ [Ipucetnmo ce, ommry myHomohuuk Kokot je Hasenma ciydaj Kofoed'™' mpema
xojeM je CITEY saxspyuno fia JlupekTuBe HeMajy fypeKTaH edeKaT Ha LITETy IOjefuHa-
113, 0e3 IpeTXOf{He MMIUIEMEeHTal[Vje, Ha OCHOBY KOjeT je M3Befiea 3aK/bydaK fla OIIITI
npyHIMI 3adpaHe 3710ynoTpede Mpasa, Kao Hi WiaH 1 cTas 2 [upextnse o uimjanu u
MaTMYHO] KOMIIAHWjH, HIje MOTao fja uMa aupektan yruiaj. > CIIEY je dmo mpyraumjer
muibera. HauMe, cyp je cMarpao fja npeTxopHu caydajesu’ Besann sa ITJIB y kojuma
je omrty IpuHIMI 3adpaHe 3moynorpede npasa EY nMao gupexrtan yTuiaj, Mopajy Sutu

1387 S, F. Hansen, 48.

138 S, Baerentzen (2018), 353.

13 Model Tax Convention on Income and Capital, OECD 2014, Komenrap umana 10 cras 12.5.

130 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 70.

13! Judgment of the Court (Grand Chamber) in In Case C-321/05, 2 July 2007.

132 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 9.

1% JTudgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C-131/13, C-163/13 and C-164/13, 18 December 2014;
Judgment of the Court (Grand Chamber) in In Case C-251/16, 22 November 2017.
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IIPYIMEEHN U Y CTyYajeBMMa ca CTBApHUM BJIaCHMKOM fyBupieHze.** Ca ngpyre crpane,
cnyuaj Kofoed Huje Tpedano dutu TymadeH Tako ja ce [MpeKTHA IIPUMeHa OIILITEr IPUH-
myma 3adpann.*” Jlaxre, CITEY je cMarpao Ja ce IpUMHIMII 3adpaHe 3/10ynoTpede IpaBa
EY Morao mpuMeHNTH 1y CIy4ajy fa ApsKaBe IpeMa WiaHy 1 craBy 2 JlupeKTiBe HICY
uMIieMeHTypane somahe mam yroBopHe aHTnadysusHe HopMme.'* KoHkpeTHuje, cyp je
TIOMEHYTY OIILITY IPUHLUII YBPCTUO Yy IPMMAPHO IIpaBo EY, Koje MMa npumat Hajj IupeK-
TUBaMa Koje YMHe CeKyHIapHO mpaBo EY.*”” Ha 0CHOBY HaBelIeHOL, CyJ je 4aK 3aK/by4io
Jia ipKaBa YIaHMIa nMa odaBesy Ja He IPYMEHN U3Y3JMarbe Off OTIOpesuBaba I1opesa o
OpOUTKY Ha [IMBUJIeH e 13 WiaHa 5 JJMpeKTuBe y CIy4ajy fa IIOCTOoju 3/10ynoTpeda Ipasa
EY, de3 0d3mpa Ha Hemocrojame foMahux i yroBopHux aHtuadysmBHUX HopMu. ™ C
odsupom pa je CIIEY fioHeo OfIyKy y OBOM fiely, KOja e CYIUITUHCKI PasINKOBaJIa Off MI-
II/berba ommTer myHoMohumka Kokot, ¢y Huje gajbe pacrpas/bao O KOHIENTY CTBAPHOT
BJIACHIKA, jep 13 YI/Ia AUPEeKTHE IpUMeHe OIILITer IPMHIINIIA 3adpaHe 3/10ynoTpede npasa
EY, onroBopy Ha InTama O KOHIIENITY CTBAPHOT BJIACHMKA ocTasa cy des epekra.”™ Cyp je
y 0d3up yseo mperxopte I1]IB criyuajese rpe je mpuHuumy 3adpate 370ynoTpede mpumar
paHr npuMapHor npasa,'” 1 HaBenene [T]]B cydajeBe ynopenyo ca ciny4ajem Kofoed, re
je MCTV IPUHIMII IpUMeHeH ali My Hiuje IPUIIICAH JUPeKTaH YTuIaj Ha TojeauHne. "
Iocrnenuua nopebera cyncknx npecysa sa [1J1B 1 3a iupeKTHe mopese, jecte 3aHeMapuBa-
Ibe 11 IOHNIITaBame edekara mnpecyne Kofoed.'? Taxobe, mocenuia oBKBe mpecype cyaa
y CIy4ajy ca KOHLIEIITOM CTBApHOT BJIACHMIITBA HaJl [VMBUJEH/IAMA, jeCTe OrpaHNYaBatbe
CYBepEeHOCTH Jip>KaBa YWIaHNUIIA 3a iupeKTHe nopese. ” Bupanmo na pokyc CITEY Huje duo
Ha KOHIIENTY CTBAPHOT BJIACHNIITBA, Beh Ha AMPEKTHO]j IPUMEHN OIILITEr IIPUHIINAIA 3a-
Spase 3noynorpede npasa EY, Koju je Morao fja ce IpuMeHM y C/Iy4ajeBuMa ca IpOTOYHIM
KOMIIaHMjaMa 1 IIPEHOCOM YIUIaTa Ka CTBAPHOM BJIACHUKY AUBUeHfe. "%
CIIEY je pabe Ipy»K1o OfroBOpe Ha MUTaibe LITA Ce CMATPAsIo HOJ, II0jMOM 3/I0yIIO-
Tpede 11 KaKo yTBPANTY IOCTOjatbe 3noynorpede. [Ipema cyny, a du ce Heka mpakca cMa-
Tpasa ady3uBHOM, IIOTpedHO je duto aa moctoju: %
1. xomOuHauuja 0djeKTUBHIX KpUTepujyMa IIpeMa KojumMa, 1ako ou ¢popManHo dum
HUCITyEeHN YCIOBH 3a ipuMeny EY mpaBa, cBpxa Tux npasuia He du dura moctur-
HYTa; I

2. cydjeKTUBHU €JIeMEHT KOjii Ce CacTOja0 Y HaMepy Ja ce MCKOPUCTe MPEFHOCTU U3
npaswia EY, Tako wrro u ce BewrTauky CTBapam yCIoBU Koji Cy Suim morpedn
KaKo O ce TOMEHYTe IIPeFHOCTH VCKOPHCTIIIE.

139§, Baerentzen (2020), 19.

1% Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 89.

13% G, Baerentzen (2020), 18.

137 R, Danon et al., 486.

13% Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 92.

13 Ibid., nap. 93 1 94.

140 R, Danon et al., 484.

1401'S, Baerentzen (2020), 22-23.

1402 R Danon et al., 484.

1403 Ibid., 484-485.

1404 S, Baerentzen (2018), 345.

145 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 97.
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Tlaxre, 3a adysyBHY TeCT MOTPeSHO je fia Symy MCITymheHy 00jeKTUBHM 1 CYOjeKTHBHI
elleMeHTH, MehyTiM, cydjeKTUBHIY elleMeHT, OHOCHO HaMepy Huje IaKO JJOKa3aT, I1a je U3
HasefieHor pasyora CIIEY HaioHanHoM cyny fao oxpebeHe cMepHumIle Ipy ofjTy4ynBa-
Y A 11 1ocToju 3noynoTpeda Jupektuse.'** Vnanmyje snoynorpede cy, npema CIIEY,
dune cnenehe: "

e TPyl KOMIIaHMja je CTPYKTYPUpPaHa TaKo Jia Ce IIPUCBOje MOPeCKe KOPUCTI;

o LeJOKyIHA, Wi Beh1Ha puM/beHe IuBNAeH e, Qrnjaia peanucTpudynpa akiyo-

Hapy BpJIO Op30 HAKOH IpJMatba HaBelleHe AMBUJICHTIE;

o YMeTHyTa XOJMHI KOMIIaHNja HeMa JOBO/BHO IIPUXOfa, Kojit joj omoryhaBa HOp-
MaJIHO TIOC/IOBAs€, M3 Pas3jiora INTO Ce IIPUM/beHa AuBUeHIa npocrelyje akiyo-
Hapy;

o jemmHa CBpXa XOJAMHI KOMIIAHHUje jecTe PefUCTpudyLuja NUBMAEHME, a IITO Ce
MOYKe YTBPJJUTY Ha OCHOBY HEIIOCTOjaiba MEHAIMEHTa, 3aII0CTIeHNX, 3aKyI/beHNX
KaHIe/lapja, TPOIIKOBA 1 CIIMYHO;

« TIOCTOj¥ YTOBOpHa, IIPaBHa ¥ 00aBe3a Koja POU3/IA3N 13 YMIbeHNIIA CTy4aja Jia ce
IVBMZIEHNIA TIPOC/IEN 13 Yera IMPOM3/Iasy Jla XONIMHT KOMIIaHMja HeMa IIPaBo ja
KOPVICTY IVIBUJICHJIE U Y IbVIMA Y)KIBA; U

 TIOCTOjU yCKa BpeMeHCKa IT0Be3aHOCT u3MeDy mocTap/barma KOMIUIEKCHUX (UHaH-
CHjCKMX TPAHCAKIIMja, OfHOCHO CTPYKTYPa I HOBOT IIOPECKOT PEXXMMA.

3aHMM/BYBO je [la ce Y OKBUPY OILITeT IpuHIMIA 3adpaHe 3noynoTpede npasa EY,
Kao MH/MIYja ITOCTOjarba CyOjeKTUBHOT eleMEHTa 3alIpaBo Hajlasu 1 ofipeda Koja mpema
OECD Kowmenrapy 2014/17 mpoTo4Hy KOMIIAHHU]Y ileUHNIIE KAO JIMIIe KOje ¥Ma IPAaBHY
WM YTOBOPHY 0daBesy [ja MpOC/Iean MpMXox ApyroM uiy. '** KomeHTap merapHuje 0-
jamrmaBa OBaKBY BPCTY odaBese, LITO HUje ciydaj y oBoj mpecyau CIIEY. Takobe, cyx je
IIPOLIMPUO OBAKBY 0daBe3y mpociehnBama 11 Ha BpCTy 0daBesa Koje IIpoM3/iase Ha OCHOBY
OKOJTHOCTH C/Ty4aja, He3aBUCHO Off IIOCTOjalba IIpaBHe MM 3aKOHCKe odaBese [ja ce IIpo-
CTIey IIPUXO].

CIIEY je Takobe yTBpamMo /ja MpyMeHa OIIITEr IIPMHINIIA 3adpaHe 3/10yIoTpede mpa-
Ba EY He 3aBucu off mpeTXonHOTr yTBphyBamba KO je 3aucTa CTBApHY BIACHMK IVBIICHE.
JloBO/BbHO je fla mopecKa yIpaBa JOKaXKe Jla JMPEKTHY MIPUMajIal] Hije CTBAPHIU B/IACHMK,
OJJHOCHO Jia TIOCITyje Y CBOjCTBY IpOTO4He KoMmaHuje.' " OBakBa O/IyKa je y CyIIpOTHOCTI
ca MuLberbeM ommiuTer ITyHoMohHmka Koxor.'!

Mosxemo 3axmyantu ia je CIIEY Behn snauaj npurmcao cnydajesuma Besanum 3a I1/]B
I7ie je IIPeTXOHO OIIITY IPUHIMII 3adpaHe 3noynoTpede npasa EY cBpcTaH y okBUpY
IIPMMapHOT IpaBa. MO>XeMO ce 3alUTaTL, [ia /I je 3aucTa SMI0 HeOIXOAHO MCTH IIPUHIVIT
IPYMEHNTH 1 32 IYPEKTHe Iopese, Koju 3a PyHKIMOHMCabe EY HICY TOMMKO BasKHN, Kao
miro je IIJIB. Ca mpyre cTpane, mpaso EY je jefuHCTBEHO, I je TOTMYHO MCTY MPUHIUIT
IIPYIMEHNUTH 32 CBe BpcTe nopesa. Cnaxkemo ce ca opnykoM CITEY y Tom nornepy, mebhytim,
KOHLIENT CTBAPHOT BJIACHNKA je urHopyucaH. CMaTpaMo fia je pasjior TaKBOT MTHOPKCIbA He-
146§, H. Baerentzen, A. Lejour, M. Van t Riet, 273.

147 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),
26 February 2019, par. 100-106.

148 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2014/17, ct. 12.4, w1. 10 KomeHrapa.

149 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 116/16 (T Denmark) and C - 117/16 (Y Denmark Aps),

26 February 2019, par. 115-120.
1419 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 116/16, 1. March 2018, par. 92.
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IIOCTOjatbe Ofipefide 0 CTBAPHOM BJIACHUKY Y OKBMPY JIMpeKTuBe 0 Gpuiijanu u MaTU4YHOj
KOMIIaHWjJ1 ¥ HeOBOJbHO TT03HABalbe Offpefide 0 CTBAPHOM BIaCHMKY U3 3BaHnaHor OECD
Komenrapa. Munyberwa cMo i3, ¢ 0931poM Ha To fia IupekriBa He npensuba oxpendy o
CTBapHOM BJIACHIUKY, IICTa He MOKe OMTH IpuMerbeHa, MehyTum, cyf Huje ;a0 OfroBop Ha
IMTaEse /1A /Y je HaBefleHa ofipeda 113 OPecKOT YTOBOpa Pe/leBaHTHA 3a TyMaderhe WIaHa
1 craBa 2 JlupeKTyBe, OGHOCHO fia /I OHA NIPEfCTaB/ba YTOBOPHY aHTHAdY3UBHY OApPendy.
YKO/MMKO 81 CyJ| OfTOBOPYO MOTBPIHO, IIOCTABUIO M Ce Jia/be IUTambe PeeBaHTHOCTI
OECD Komenrapa ca jefHe cTpaHe, JOK O ca Apyre CTpaHe OMIUTH IPUHIMNII O 3a0paHu
3noynotpede noctao cypuman. OBMM HAYMHOM, CYJ je a0 IPUMAT IIOMEHYTOM OIIITeM
TIpPMHINITY, HE yna3eh1/1 Yy CYIITMHY KOHIIENTA CTBAPHOI' B/IaCHMKA 13 ITOPECKUX YyroBopa.
3aHMM/bYBO je HATIOMEHYTH /] Ce y CITy4ajy KOji Ce OFHOCHO Ha CTBAPHO BJIACHUIITBO HaJ,
JOUBUZEHNIOM, IIPYMEHN/IA OIIIITa aHTma6y3MBHa HOpMa Yy BUJJYy OIILUTET IPUHLMIA, KOjU
je'y cedu capkao fieo ieUHNIMje KOHLENTa CTBAPHOT BIACHMKA IIPYXOJia 3 3BaHUYHOT
OECD KowmenTapa. Ha xpajy, moxxemo saxpyunt fa je CIIEY 3a cryuajeBe rae mpxa-
Ba HUje XKeyena 1a ofodpyu KopucTu us JMpeKTiBe 13 pasjiora IITO JYPEKTHN IpUMaraly
IVIBMICH/IC HIje U IbeH CTBAPHM BIACHUK, CMaTPAOo Jia je OIIUTH IPYMHIAII 3/10yToTpede
npasa EY ajexBaTHuje perere o7 KOHIENTa CTBAPHOT BIACHNUKA 13 TIOPECKMX YTOBOPa
Koju ce 3acHuBajy Ha OECD Mopen-konsenimju 1 KomeHTapy, Koju cafpyku fepuHUImjy
TIOMEHYTOT KOHIIEIITa.

2.2.3.4.2. Ognyka 3a kamaitie

IInTama Koje je JaHCKM CYZ, IOCTABUO Be3aHa 3a WiaH 5 JIupeKTiBe 0 KaMaTy U ayTop-
CKOj HaKHaJW Cy CYIITMHCKY MICTa KA0 1 y CITy4ajy ca fuBupienama. Jlakse, 'y crydajeBu-
Ma ca kamaTama, CIIEY je cMaTpao ma omurry mpyHIu 3adpaHe soynorpede mpasa EY
HopecKe yIpaBe 1 CyfI0BH [ip)KaBa WwiaHnIia EY Mopajy ja mpuMeHe, YKOMIKo &1 ce ycra-
HOBIJIO TIOCTOjatbe 3710yIOTpede MM yTaje mopesa, de3 0d3upa Ha UNIbEeHNUIY fa WIAH 5
JIMpekTuBe 0 KaMaTy 11 ayTOPCKOj HAKHa/m oMoryhaBa BIracTuMa fia He IIpYIMeHe KOPUCTI
u3 HaBefieHe [IMpeKTUBe, MCK/BYINBO YKOMUKO IOCTOje HoMahe 1 yTOBOpHe aHTHady-
3uBHe ofpende.'!! Pasjior TakBOT MOCTYIIAKka jecTe Y YNHEHNUI fia je IPYHIMIT 3adpaHe
370ymoTpede OMLITY HPUHINI KOju je yBputheH y paHr mpumapsor mpasa.'*'? CIIEY je
OBAaKBO Pe30HOBaIbE MPeY3eo U3 MIPETXONHNUX CIydajeBa Koju Cy ce ogHocymy Ha I1/[B.13
Y KoHKpeTHOM CT1y4ajy, CYA je Kao 1 KO OfyIyKe ca AMUBIeHAaMa, CMaTPao Aa je IOTpedHO
IIPBO YTBPAUTH JIa JIY HALIVIOHA/THM 3aKOH MMa aHTHady3uBHe ofpende Koje Mory ja Symy
TyMadeHe y CKIafy ca wiaHoM 5 Jlupextuse.'* Ykonmko He mocroje Takse ofpende, de3
od3upa Ha nperxopny omnyky CIIEY y cry4ajy Kofoed, He du ce Moro cMaTpary jia cy Ha-
IL[MIOHA/IHE BJIACTI U CyZi0BM OHeMoryheHu fia oid1jy mpuMeHy usysmumama ofi Olope3usa-
a 13 JJupeKTiBe y cIy4ajy eBasije mopesa i snoymnorpede.'** Ha kpajy, cyx je cMaTpao
I ycrIen IpUMeHe OIIIITer NMpyHIMIA 3adpaHe 3noynorpede npasa EY, Huje mocrojama
notpeda [ja ce OTOBOPY Ha IMUTambe JAHCKOT CYfia [a I KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA U3

11 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),
C -119/16 (C Denmark I, C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 104.

1412 R, Danon et al., 486.

413§, Baerentzen (2020), 19.

1414 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),
C-119/16 (C Denmark I), C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 116.

115 Thid,, map. 117.
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HIOPECKMX YTOBOPA MOTY Jla Cé CMaTpajy yrOBOPHMM aHTIAdY3MBHIM OfipefidaMa y CMIUCITY
yIaHa 5 JJUpeKTuBe 0 KaMaTi U ay TOPCKOj HaKHafu. !¢

ITo ce TMye KOHIENTa CTBapHOT BTacHuKa kKamate, CITEY je ogrosopno Ha cBa muTama
KOja Cy Ce THLa/a HaBefIeHOT KOHLIETITa, KOjI je yjelHO 1 fieo JlMpeKTuBe O KaMaTi I ayTop-
cxoj HakHazay. Cyfi je IIpe CBera HaBeo /ja ce KOHIIENTY CTBAPHOT B/IACHMKA TIPMXOfia U3 YWIAHA
1 craBa 1 JlupexTuBe 0 KaMaTy 1 ayTOPCKOj HAKHA/M, HIje MOITIO IIPUITVICATH 3HAYEHbe KOje
je HaBeleHN KOHIENT MMao y oMahuM IpaBiMa ip)KaBa WIAHMNIIA, 113 Pas/ora IITo ce 3Ha-
Yerbe OBOT II0jMa Pas/IMKOBaJIo Off IpXKaBe Jio Apxkase.'!!” [larbe, CyJ je HaBeo Ja je KOHLIeNT
CTBapHOT BJIACHMKa KaMaTe MOpao fia dyfie TyMaueH Kao eHTUTET KOjI je 3ayCTa IpUCBa-
jao KOpHCTH Off KaMate Koja My je miaheHa, ofHOCHO, HaBopehy wian 1 ctaB 4 [lupexTuse,
CTBapHM B/IACHMK je JIMIIE KOje KaMaTy IIPYMAJIO 3a CBOjy KOPJCT, @ He Kao OCPEHYK Y BULLY
areHTa, TpacTuja W ITYHOMONhHNMKa y MMe ¥ 3a padyH jpyror mvia.'** Hakon Tora, cyx je
IIPOBEPHO je3NUKO 3HaUeHbe KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHNMKA U3 MMIUIEMEHTUPAHOT WiaHa 1
crasa 1 [IupextuBe y gpxxaBaMa wianunama EY, rie je yTBpano fa ce mojaM CTBapHOT BjIa-
CHIKa OJHOCKO Ha JIIle Koje Huje caMo popMajIHI IpuMaal KaMare, Beh je To /utie Koje
je MMao eKOHOMCKe KOPUCTH Off IIPMM/beHe KaMare I IIpeMa ToMe MMazo Moh jia cnodog-
HO ofTyuyje Kako he mpumbeHy Kamary fa uckopucti.*" Jlaxre, ¢ 0d3upoM Ha 1b [Tu-
peKTuBe 0 Kamaty 1 ayTopckoj HakHamu, CIIEY je cMarpao fia je mojaM CTBapHOT BIaCHMKA
Tpedasio fja Sye MHTepIpeTHpaH Y MIpeM eKOHOMCKOM, a He peCTPUKTUBHMjeM popMar-
HO-TIpaBHOM cMyicry. 2 Ha 0CHOBY OBaKBOT pe30HOBaA CYAa, MOITIO O Ce 3aK/bYUNTH i je
KOHIIENITY CTBapHOT BJIACHMKA KaMaTe IPUINCAHO jeMHCTBEHO 3Ha4erbe y okBupyma EY!1 !
Cyn Huje M3pUYNTO HATIACKO JiA je KOHIENTY MOTPeSHO IPUICATH jenuHCTBeHO EY 3Ha-
derbe, KaKo je TO MHaue HAITIacyyla OMIITY TyHoMOhHMK KOKOT y CBOM MUIIIbersY TTOBOIOM
crydaja ca Kamarama.'* Jle Bpy (de Broe) cmarpa fia je 0BakBO TyMauere CyBIIIe IIIPOKO
1 He PellaBa CUTYalyjy y KOjoj JIMLe TPYMM KaMarTy, a IIOTOM MCTY MCKOPUCTH Y BPJIO KpaT-
KOM POKY JIa VICIUTATH 33jaM KOj je IIPETXOHO y3e0 Off PMHAHCHjCKe MHCTUTYIIVje, VI [
IUTaT! CBOje JodaB/baye, 3aI0C/IeHe, ITa JaK 1 fla HOMMpPY Iopecke odasese. " Ykomyko du
ce IpUMeHMO 13pa3 “Moh fja cTodOIHO ofpeny yoTpedy IpiMbeHe KaMaTe', HIA jefJHO JTULie
KOje TIOfMUpYje CBOje 0daBese He Ot ce MOIZIO CMATPaTy CTBAPHMUM BIACHMKOM Kamate.'**
Taxobe, ne Bpy (de Broe) cmarpa fa je moTpedHO y3 HaBeIEHO TyMadere CyAa IPUMEHUTI
u OECD Kowmenrap u3 2014. ronuse, mpemMa KojeM MOpa fla TIOCTOj¥ YTOBOPHA VI IIpaBHA
odaBesa fja ce TauHO ofjpeheHa kamara Ipocyeny Apyrom mmiy. > Mebytum, ctaB oBogom
npumMene OECD Komenrapa n3 2014. ronune npema CIIEY nuje caceum jacan. Cyz je nipe
CBera HaBeo JIa je 3a MIHTepIpeTaLljy KOHLIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA IpyXoza 13 JJupexrT-
Be 0 KaMaTJ 1 ayTopcKoj HakHazy, penesanTHa OECD Mopen-konseniyja 1 KomenTap n3
1996. ropte, Kao 1 CBe KacHuje Bepauje Mopena u Komenrapa.'* Cyx je oToM HaBeo Jia je

1416 Ibid., map. 121.

417§, Baerentzen (2020), 15.

1415 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),
C - 119/16 (C Denmark I), C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 88.
149 Ibid., nap. 89.

14207, de Broe, 669.

421G, Baerentzen (2020),14-15.

1422 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 55.
14231, de Broe, 670.

1424 Ibid., 670-671.

25 Ibid., 671.

1426 S, Baerentzen (2020), 16.
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jacHo 13 Hagorpanme OECD Mopen-konBeHnuje 1 KomMeHTapa Koju ce 0ffHOCe Ha KOHIIETIT
CTBAapHOT BJIACHMKA, JIa TPOTOYHE KOMIIaHVje HUCY CTBAPHY BIACHYIM IIPVXO/a 11 fla HaBe-
JIeH! KOHIIENIT He Moyke dMTH cxBaheH y yCKOM TeXHIYKOM 3Hauemy, Beh y sHauemy mpe-
Ma KojeM ce MOpa IBOCTPYKO OIOpe3NBarbe OTKIOHUTI I IIOPEeCKe eBasuje U 3/I0yIoTpede
cripeynT.'*”” Mo>xeMO IpUMETUTH fia je cyf y 0d3up yseo nepuHnimjy ns Komenrapa ns
2003. ronmHe, YMMe Ce 3aHeMapyJIa IIOC/IEba BEP3Mja Y KOjOj j€ KOHLIENT CTBAPHOT B/IACHM-
Ka ferapHyje fedunucan. CITEY nuje ciomenyo y mpecyau konkpeTHo OECD KomenTap
u3 2014. u 2017. ropmue. MehyTum, nako je cys mpuxsaTio AMHAMMYKY MHTEPIIPETALIN]Y,
HEjacHO je y KOHKPeTHOM Cry4ajy Kojy du Bepsujy Komenrapa tpedano npumenntu. Ha
npuMep, fia /i OV Ce JATYM Kajia je M3BpIleHa TPaHCaKIMja MOIJIA y3eTH Y 0031 TPy OfLIy-
4uBamwy o npuMern onpehene Bepsuje Komenrapa?® Jle dpy (de Broe) cmarpa pja du Ha-
IIMOHA/THU CYZI0BM Tpedaso npema oBoj npenumuHapHoj omryuy CIIEY, y 0d3up fa yamy
u Bep3ujy us 2014. ropyHe, kao 1 KacHuje Bepauje.** Ommrru nyHomohuuk Kokor je dura
CYIPOTHOT MUILIUbEHa, cMaTpajyhu fa ykomuko ce mpumern OECD Komentap, koju je 3a
yrannie OECD nmpaBHo Heodasesyjyhu soxyment, OECD Ou yruijana Ha Tymaderbe pasa
EY*° CIIEY je cBojom omnykoM omoryhno ga OECD KomeHTtap moTeHuujamHO nocraHe
paBHO odaBesyjyhe cpefcTBO 3a TyMauere KOHIENTa CTBPHOT B/IACHMKA U3 JIMpeKTH-
Be.'*! TIonoBuMoO, nako KomenTap Huje mpaBHO odasesyjyhu Ha 3a wrannme OECD, y oBom
cny4dajy OECD je de facto crexao nerncmatusny Moh y okupy EY, jep je Moria a yTude Ha
MHTEepIIpeTalyjy IOMEeHYTOT KOHLlenTa 13 JIMpeKkTuBe 0 KaMaTy 11 ayTOPCKOj HaKkHa. '

Taxne, CITEY je nomemao npyHuum 3noynoTpede npasa EY ca KOHIIENTOM cTBapHOT
B/IACHMKA y CTy4ajy KOjU Ce OfHOCHO Ha CTBaPHO BIACHUIITBO Ha/l KaMarama. Pasyor Tome
jecTe MHMIIMjaTHM TY>KOEHN 3aXTeB KOjU je IOfHeN0 MIHNUCTapCTBO 3a Iopese JlaHcke y
KO0jOj ce IOMeHYTO MIHMCTapCTBO II03MBA/I0 Ha KOHLENT CTBAPHOL BIaCHMKA U3 Jupex-
TUBe 1 Ha NocedHNM WIaH 5 JIMpeKTuBe, a y LU/by CTBaparba IIPaBHOT OCHOBA 3a ofduja-
e TIpUMeHe U3ysuMama us Jlupextuse.'** IIpema 0BOM TY:KOeHOM 3aXTeBY, Y HOCTYIIKY
OJLTYYMBambHa, JAHCKM CYJ je 3aTpakno npermMuHapHy omyky on CITEY, xoju je omryun-
Bao 10 OCTAaB/beHNM IUTAbIMA KOja Cy Ce OJIHOCHJIA M Ha KOHIIENT CTBAPHOT BIACHUKA I
Ha IIpuHIuI 3adpaHe 310ynorpede mpasa EY.'**

Munubersa cmo Aa je CITEY mpeBuiiie maxime MOCTBETIO IPUHINITY 3adpaHe 3/10yIIo-
Tpede mpasa EY, 3amocTaBuBIIN KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA U3 [IMpEKTMBe, OTHOCHO,
OfITOBOPM Ha NUTalba OBOIOM IIOMEHYTOT KOHLENTA HUCY Y HOTIIYHOCTH IPYXKeH!. YKo-
JIMKO je cyx Beh IIpMXBATHO [YHAMMIYKY MHTEPIPeTaLjy, TOTPeSHO je S1Io HAITACUTI OF
Jera 3aBuUCY IpyMeHa cTapuje wam HoBuje Bepsuje OECD Komenrapa. Ilopen Tora, cyp je
mupextHo oMeHnyo OECD KomenTape 13 1996. roguse n 2003. roguHe, 0K Bep3yja U3
2014. ropyHe Huje momenyTa. Cyp, je MOJKZIa TaKO MOCTYMMO M3 PA3JIOra IITO, Y MOMEHTY
cTynama Ha cHary JlupekTuse, d1a je akryenta Bepsuja OECD Komenrapa us 2003. rogu-
He."™ Takobe, moryhe je f1a je cyn I1e;a0 MOMeHaT Kajja Cy CIIOpHe KaMaTe Y KOHKPETHUM

1427 Judgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),
C - 119/16 (C Denmark I), C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 92.

14281, de Broe, 8.

19 Ibid.7.

1430 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 53.

1431, de Broe, 671.

1432 Thid.

433§, Baerentzen (2020), 16.

1934 Thid.

1551, de Broe, 672.
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cmydajeBuma vcmahere, mro je duto mocne 2003. ropuae a pe 2014. ropyue.** Y cBa-
KOM CIIy4ajy, pasior je Hejacan. CITEY Huje ynasno nydjbe y CylITHHY KOHIEIITa CTBAPHOT
Bracuuka u3 Jupextuse u mweroy untepakuujy ca OECD KomenTapuma. Cmarpamo fa
noctoju Moryhuocr ga je CIIEY 8110 mof o/mmMTHYIKIM yTHIIajeM, 1a je IPUHINAITY 3adpaHe
3noynoTtpede IpaBa, Koji je ZOCTa IIMPOK, Ipumucao Behu 3Ha4aj, jep je mopeckuM ympa-
BaMa OBO aHTMAady3MBHO IPABIIIO Koje je cBOjcTBeHO EY, maxiue mpyuMeHNTH 11 TO 3a Behn
od1M cydajeBa KOju ce OJHOCE Ha IVPeKTHe Iopese.

2.2.3.5. Tlpunuyn 3adpase 3710ynorpede ofpenada NOpecKix yroBopa
Kao CPECTBO IpeBeHIIIje 3710ynoTpeda YIoTpedoM IPOTOYHIX KOMITAHIja

C odsupom Ha To ma je CITEY cMaTpao y cBOjuM IpecyfaMa fia OIIITU VI HEeIMCAaHU
npuHII 3adpaHe 3noynorpede mpasa EY Moxke SUTH IMPEKTHO IPYMebeH, MOXKEMO II0-
CTaBUTH JiBa uTama. [IpBo, 7a /1 je HaBeleHN IPVMHINI IPYMEH/BYB I Y CITydajeBMa ca
TopeckuM yroopuma? JIpyro, yKOIMKO je OfTOBOP Ha IPBO NMUTabe MOTBPAAH, MOXKEMO
Ce 3aIMTATY KAKO HaBefjeHN IPUHIINI yTIYe Ha Ofpendy O CTBAPHOM BIACHUKY U3 TIOpe-
CKUX YTOBOpa Koja nMa GyHKIjy aHTHady3UBHe Mepe.

2.2.3.5.1. [Ipunyuii 3adpare 3n0yioiripede kao geo ropeckux yiosopa

Oppebenn ayTopu u CygoBM CMaTpajy fja HOPeCKU YTOBOPH Cafpyke y cedu Imoprpasyme-
BaHM IPUHINI 3adpaHe 370ymoTpede ofpenada mopeckux yrosopa.'*” OBu ayTopu cBOj
CTaB 3aCHNBAjy Ha WIaHOBMMa 26 1 31 Beuke kouBeHiuje.'* Jeman o mpBux ayTopa Koju
Cy 3acTymanu oBakas cTaB je oo 1 Borer (Vogel)."* IIpema HaBeieHOM ayTOPY, IIPaBo II0-
PEeCKIMX yroBOpa caMo o cedy Caip>Ky IIPUHIINII ,,CYIITHHA U3HaT GpopMe, 11a Tako, Hjje
SWUTHO Jia U Cy JpyKaBe YrOBOPHMIIE NPUXBATIIe OIIITY IIPYHIVII 3adpaHe 3/10yHOTpe-
Oe, Ka0 HM YMIEHMIIA IITA Ce cMaTpa 31oynorpedoM npema fomahem npasy.'* Borenosa
IIepCIIeKTMBA calylefiaBarba OBOT pyHImIa nopceha Ha pesonoamwe CIIEY 3a gaHcke cry-
JajeBe 0 CTBAPHOM BJIACHUIITBY.'*!

Behuma ayTtopa koju ce 3anaxy 3a MOApasyMeBaHV IPUHLNI 3adpaHe 370yHoTpede,
cMarpa jia je OTpedHO HaBefeH) IIPYHIIAI TYMadnTu pecTpukTuBHO.'* IIpema Enrenny
(Engeln), oBaj puHINII ce y OKBMPY IIOPECKIX YTOBOPA MOKe IIPYIMEHMTY CAMO YKOJIVIKO I10-
CTOj¥ TIOTITYHO BEIUTAYKM aPAHKMaH KOjH je CYIIPOTaH CBPCY V1 IIWJbY IIOPECKIIX yroBopa.'*
ITojaM IOTIIYHO BEIUTAYKOT apaHyXMaHa je MHCIpycaH cypckoM mpakcoM CITEY, a mocedHo
cydajem Cadbury Schweppes, THe je TOMEHYTH [0jaM IIPBIL Iy T IIOMEHYT 11 0Opas/ioykeH.
CIIEY je y noMeHyTOM C/y4ajy HaBeo Jia IOTIYHO BEIUTa4Ky apaHKMaH IIOCTOjU YKOIUKO
147 R. Danon et al., 487.

143 R, Danon (2020a), 632.

149 R. Danon et al., 487, ycnora 71.

140 R, Danon (2020a), 632.

1441 R, Danon et al., 487.

142 R, Danon (2020a), 632.

143 Thid.

144 Judgment of the Court (Grand Chamber) of 12 September 2006, Cadbury Schweppes plc and Cadbury Schweppes
Overseas Ltd v Commissioners of Inland Revenue, Case C-196/04.
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je IIpuCyTaH CyOjeKTUBHI €JIeMEHT KOjH Ce CACTOj Y HaMePH JIa Ce MCKOPJCTE IIOTOTHOCTI
U3 IMPEKTHBE, Kao ¥ 0OjeKTMBHMU €/IeMEHT IIPeMa KOjeM CBpXa U LIWb MPEKTUBE HUCY
nocturayti.** Jle Bpy (de Broe) cmaTpa fa je MCTO pe3oHOBabe IIOTPESHO IPUMEHUTH I
Ha IIpUHINI 3adpaHe 3/10ynoTpede y OKBUPY HOPECKIX YTOBOPA, a Y CK/IAZY ca WIaHoM 31
beuke xonBeH1yje.'** Insb mopeckux yroopa'*¥, mpema HoMeHyTOM ayTOpy, HUje UCITy-
IbeH YKOJIMKO JIMIIe YIa3U Y TPAHCAKIMjy Koja He TOIPUHOCK OCTBapemy Ljba IIOPeCKOr
yrosopa, Beh je MoTuB uckopnirhaBame KOpUCTY U3 TIOpecKor yropopa.'*® Mehytum, on
Jiajbe HaI7IallIaBa fia je HOoTPedHO fja TakaB MOTUB Oyfie jeluHN Wwin omTydyjyhn kako du
MOLJIO [ja Ce CMaTpa Aa Lwb 11 cBpxa ofpebheHe ompende MOpeckor yroBopa HIUCY UCIyibe-
. OECD KomenTap us 2003. rofyHe je IOfp>KaBao IPUMEHY IPUHINIA ,,CYIITHHA
usHaz popMe” y cydajeBrMa ca mopeckuM yroopuma.'**® KomenTap je gabe HaBeo fa ce
IIPUHININ ,,CYIITHHA U3Ha GopMe” MOTy IPUMEeHUTH y OKBHpY AoMaher mpaBa win Ha
OCHOBY TauyHe MHTepIIpeTanyje npeMa 4iaHy 31 Beuke koHBeHIHMje, MehyTim, oda mmpu-
7a3a MOpajy duTu y carmacHocTH ca ,Bopehum mpyHnumoM® (er.: guiding principle).'!
OECD Kowmenrap us 2003. rogune, kao u cBe KacHuje Bepsuje Komenrapa, mogcetrumo
ce, HaBomt:' 2 Bomehu mpyHImn nmoppasymeBa ja KOPUCTHI U3 KOHBEHIMje 0 13deraBarmy
JIBOCTPYKOT OIIOpe3VBarba He 811 Tpedaro fa Symy OCTyIIHe y CydajeByMa I7ie je ITaBHI
Wb TPAHCAKIMje WM apaKMaHa fia ce 00e3deny MOBO/bHILjA IOPeCcKa MO3MLIN]a, a IIITO
Sy dusto cympoTHO LM/BY U CBPCK ofpenada konBeHIuje . Jakte, Bofehu mpuHuum ce ca-
CTOju U3 CYOjeKTMBHOT e/leMeHTa KOj)i Ce OJJHOCY Ha IIaBHM Vb TPAHCAKI[Vje WM apaH-
’KMaHa, Kao 1 13 0djeKTUBHOT eJleMeHTa KOjii Cé OFHOCK Ha IOBO/BHMjU IIOPECKM TpeT-
MaH KOjI je CyIIPOTaH CBPCH I LJI/bY peleBaHTHe ofpende KoHBeHIyje.*® Y akameMcKuM
KPYTOBVMa MOCTOjJ BeMKA AVCKYCHja Ja /I IJIBAHM LW/ TPAHCAKIMje Kao CyOjeKTUBHI
eneMeHT Bofeher IpyHIMIA MOKe Ja KOHCTUTYNIIE IIOPAsyMeBaHN IIPYHIINII 3adpaHe
3noymnotpede mpasa.'***

Y cBAaKOM CITy4ajy, YKONMKO Ce MOXKe CMaTpaTy Jia je OMEHYTH IIPMHIUII CBOjCTBEH
TIOPECKUM YrOBOPMMA, IIOCTOjU PA3/IMKa y OfIHOCY Ha MCTy mpuuHun y okeupy EY. Hanwme,
omiuTy mpyHIMI 3adpane 3noynorpede mpasa EY je CIIEY cBpcTao y mpuMapHoO IpaBo
KOje JIMa IIpeBary Haji ;MpeKTuBaMa Koje 4yHe CeKyH/IapHO IpaBo.'*>* Y okBupmMa mope-
CKOT YTOBOpa He II0CTOje HeKe OIILITe HOpMe WM IIPUHLMII KOji MMajy Behy npaBHY cHa-
Iy Of MOPeCKIUX YTOBOpa, Beh ce MO>Ke cMaTpaTy fja je HOMEHYTH IPUHIINII Ie0 OPECKIUX
yrosopa.'**® JIpyro, KOpUCTHU 13 YTOBOpa ce MOTy IIpuMeHOM Bopeher npuHiymna ofdutn
Ha HIBOY yoOudyajHe MHTepIIpeTaIyje yrosopa u3 beuke KOHBeHIje, IOK ca ipyre CTpaHe,
nprHImI 3adpane y okBupuma EY uma oguky ommre antnadysusre Mepe.'*

495 Ibid., um. 64.

146 R, Danon (2020a), 632 - 633.

147 poMoriuja CTOdOHOT KpeTara JbY/IM, YCIyTa, 0dapa i KaruTasa n3derapameM ABOCTPYKOT ONOpe3NBarba.

1448 R, Danon (2020a), 633.

149 Ibid.

140 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2003, ct. 22 4. 1 Komenrapa Mopien-KoHBeHImje.

1451 R, Danon (2020a), 633.

1452 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2003, ct. 9.5 w1. 1 KomenTapa Moyien-KoHBeH1je.

1453 R, Danon (2020a), 633.

1454 Thid.

1455 Robert Danon, Benjamin Malek, “Influence of EU case law on the prohibition of international tax abuse in Swiss
practice: Critical remarks on the Federal Supreme Court Judgment 2C_354/2018 of 20 April 2020 and on its references
to the ‘Danish cases’ decided by the CJEU”, Archiv fiir Schweizerisches Abgaberecht (ASA), 89 (8), 2021, 493.

1456 R. Danon et al., 488.

1957 Ibid.
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IITo ce TYe Mpecyya HAIMOHATHUX CY/I0Ba, AeLIaBaIo Ce Y IPAKCH /]a y CTydajeBuMa
Ca IIPOTOYHMM KOMITAHMjaMa, YMECTO KOHLIENTA CTBAPHOT BIaCHMKA U3 IIOPECKMX yTOBO-
pa, Cyl IpMMeHM IOfpasyMeBaHM MPMHIMI 3adpaHe 37I0ymoTpede ofpenada mopeckor
yroBopa. JeflaH of] MO3HATUjUX CrTy4ajeBa fiecro ce 2005. ropune. Hanme, gaHcka xonguar
KOMIIaHIja, Koja je duia y BIaCHUINTBY KOMIaHje y [epHaujy, 1uju je fa/py akumoHap d1o
ca bepmyza, mpudasina je akiuje IBajiapcke KomMmasuje. ** JlaHcka XONIMHT KOMIIaHMja
HIfje IMaJla CBOje KaHIlelapuje 1 3aIl0C/eHe, a jelTHa MMOBMHA KOjy je IocefoBana, duie
cy akuyje mBajiapcke ¢pupme.*? InpekTop XOMAMHT KoMIaHuje 1o je pesuaeHT bBep-
Myfa, KOjH je Yje/fHO U Kpajiby BIaCHUK OBe Tpylle KoMmanuja.** Illsajijapcka dupma je
MCIIATIIA IUBUJIEHTY JAHCKO] XOIMHI KOMIIAHUj !, KOja je IBe Hefle/be KacHMje, Y CKOpO
JICTOM M3HOCY, IUBUJIEHIY TIpocieiia KoManuju y fepHsujy.*! JlaHcKa XO/AMHT KOM-
IIaHNja je TIOfIHe/Ta 3aXTeB 3a IToBpahaj opesa 1o ofdUTKY Ha IMBUJEH e Ha OCHOBY WIaHa
10 mopeckor yropopa nsmeby Jarcke u IlIBajijapcke, Koju je IPOMICUBAO [a CaMO fp>KaBa
Pe3suJIeHTCTBa MMa IPaBO Jia OIopesyje NpUM/beHy AuBUAeHAY. " TloMeHyTH 4naH Huje
cafip>kao ofipeidy o cTBapHOM BIACHMKY Hpuxopa. [Topecka ynpasa je opduia 3axTes jep
je cMarpara [ja JaHCKa XO/IIVHT KOMIIaHMja HMje CTBApHN BIACHUK JyBupieHze. * Cyx je
Y CKITajly ca HaBOIMMa TOpecKe afiMMHKCTpanyje 4iaH 10 cTaB 1 mopeckor yropopa, MH-
TEPIPETUPAO y CK/IaJy ca beukoM KOHBEHIMjOM, I/ie jé YCTAaHOBMO Jla je KapaKTepUCTH-
Ky IIpMMaolia AUBU/EH/E IOTPeSHO YTBPAUTH Y CKIAZY Ca WIAHOM 3 CTABOM 2 IIOPECKOr
yroBOpa a 'y CK/Iajly ca IpaBoM Apxase uspopa.'** Cyn je mpumenno oppendy o nospahajy
mopesa 0 OIOUTKY 3a VMBMieHNe U3 JoMaher 3aKoHa, IpeMa Kojoj, IIpaBo Ha IoBpahaj
VIMa JHIie Koje U3 eKOHOMCKe IepCIIeKTHBe VIMa MOR fia pacriosiake Hafl yiiaheHOM [iB1-
IEeHIOM Koja je IIpefMeT Iopesa o ofduTKy. " YTBpbeHo je aa cBaka puayrmjapHa Besa
i odaBesa fja ce IPOCIeny AuBLfeHNa TpeheM /muIy, CK/bydyje Moh pacIonarama Haj
IIPUXOOM, LITO fiaje MOTyhHOIICT mOopeckoj ympasu Aa He ofodpu nospahaj mopesa mo
ondurky. 4

Ha ocHOBY npeTX0HO HaBEJEHOT, CyJ jé 3aK/by4NO Jia je IpeMa YIaHy 3 cTaBy 2 MO-
pecKor yroBopa, IoTpedHo mpuMeHuTH fomahe IpaBo 3a TyMademwe IOjMa ,ItaheHo
LY U3 eKOHOMCKe IIepCIeKTUBe, LITO Ha KPajy HOCH 3Ha4Yelbe CTBAPHOT BIaCHNIITBA.
Mebytum, Ha xpajy, cyn je cMaTpao Aa mospahaj mopesa 1o oxdUTKy 3a AVBUAEHAY Hifje
OCHOBaH, a/I/1 He 3 Pa3/iora ITO JaHCKa KOMIIAHNja Hije CTBAPHM B/IACHMK ITPYXOJ[A IIpe-
Ma foMaheM npaBy, Beh u3 pasiora nocrojama snoymnorpede ofpende wiana 10 mopeckor
yrosopa nsMeby pmancke u IllBajuapcke.”*® KoHKpeHTO, JaHCKa KOMIIaHMja HUje MMaa
HUKAKBY eKOHOMCKY QYHKIIHjy, SiIa je IPOTOYHA KOMITaHMja YMjH je jeHM /b d10 1c-
kopuurhaBarbe KOPYCTI U3 IOPECKOT yTOBOpA IIpeMa KojeM Ce MOITIO TPaKuTu rospahaj
nopesa 1o opdurky."® Bpxosuu cyz IlIBajijapcke je MOTBPAYIO OITYKY HYDKET CYAQ, 1 IOT-
1458 R, Matteotti, E. M. Sutter, 51.
1459 R, Danon (2020a), 634.
140 Ibid.
1461 A. Meindl-Ringler, 241.
1462 R, Matteotti, F. M. Sutter, 52.
1463 Ibid.
1t Ibid., 53.
1965 Ibid.
146 Ibid.
47 Tbid., 54.

1468 A. Meindl-Ringler, 242.
1469 Thid.
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IIYHO ce OKyCcHpao MCK/bYYMBO Ha 3adpaHy 3noynorpede onpenada yropopa.'” OBaj cyn
je Jajbe CMaTpao fa YKOMMKO IOPeCKM YTOBOP He CafipXKi aHTUady3UBHY Ofpendy, a /iie
Koje Tpaku noBpahaj mopesa 1o ofduUTKy HeMa IpaBy eKOHOMCKY M IIOC/IOBHY aKTUBHOCT,
MOyKe Ce IPUMEHUTH OIIITA aHTNAdy3MBHA HOPMa KOja je MMIUIMIINTHO CafjpXKaHa y IIope-
ckoM yroopy.'*”! Jlera/pHuje, BpxoBHY CYJ je HaBeo fia HOApasyMeBaHy IPUHINII 3adpaHe
3moynoTpede IpaBa uMa yrnopuire y beukoj KOHBEHIIjI, jep je HaBeleHU IPYUHINII 160
IIPUIIINMIIA OCTYTIaka y f0dpoj Bepn.'*”* Takobe, mpuxuun 3adpaHe 3noynorpede mpasa
je y IlIBajijapckoj IMpU3HAT Kao OMUITK IpaBHM mpuHIMIL'”> HaBemeHu ciydaj je jeman
Off IPBUX y KOjeM je IIPUHIINII 3adpaHe 37I0yIIOTpede MpaBa IIpYMerbeH Kao VIMIUIMIUTHI
IIPVHIIUII KOjY IOPECKM YTOBOP cafpskm. 7

MoykeMO 3aK/byunMT! Ja MMIUIMIUTHA IpUMeHa NIPMHIVIA 3adpaHe 370ymoTpede
ofpenada mopecKor yropopa nMa Mo3UTHBHe U HeraTuBHe eeKTe. YKOIIKO IOPecKH yro-
BOD He Cajip>Kil aHTHady3nBHY ofipenidy, Iopecka yrpasa v MOIVIa /ia IpUMeHN HaBefleHI
IIPYHIAIL HITO je [OOPO YKOINKO 3710yHoTpeda ofperada opecKor yroBopa 3aiucTa MoCcTo-
ju. Mebyum, CITEY je meTa/bHuje HOjaCHMO IITA C& CMATpa IIOf] 37I0YTIOTPpedoM, IITo 0da-
Besyje ipXkaBe WIaHWIIe Y CIy4ajy IpUMeHe ofipefiada U3 JUpPEeKTHBe, JOK TO HYje CIy4aj ca
nopeckuM yropopuma. Koy mopecknx yroopa, He nocroju enuturer, oyt CIIEY, xoju
moHocu odasesyjyha mpasuia, ma Tako, IpUHIMI 3adpaHe 370ymoTpede ofpenada mope-
CKUX YTOBOpPA HAIIVIOHAJTHM CYZIOBY MOTY TYMAadMTH IO CBOjOj cTOSOLHOj Bo/b. Yak HI
OECD KomenTap He HaBO[M U3PUYNUTO [ja IIOPECKY YTOBOPM IOIpa3yMeBajy MMIVILUTHY
IIpYMeHy HaBefieHor npuHImna. CBakako, Kao mTo je y EY nmniemenTanuja omnmre aH-
TradysusHe HOpMe u3 wiaHa 6 ATAD JlupextuBe odaBesHa, TAKO je U MMIUIEMEHTAL[Ija
TOII 3a sprxaBe HOTINCHMIIE My/ITUIATEePATHOT MHCTPyMeHTa odaBesyjyha, INTO ZOBOAM
[0 CUTYyaLyje fa MMIUIMLUTHY OIPUHINI 3adpaHe 37I0yIoTpede ofpenada MOPeCcKor yro-
BOpa [0CTaje HeIoTPedaH YKONKO Cy IPETXOJHO [iBe HaBeleHe aHTMady3MBHe HOpMe M-
IUIeMEHTUPaHe.

2.2.3.5.2. [Ipumena KoHyeilifia clieapHoi 671aCHUKA U3 TlopecKux yiosopa Koju y cedu cagpiucu
upunyuii 3adpare 3noyilotipede ogpegada iiopeckux yiosopa

JemaH of IIO3HATHjMX C/Iy4ajeBa Ifie je KOHLIENT CTBAPHOT BIIACHMKA U3 IOPECKOI Yro-
BOpa IPUMelbeH Y BULY IIPMHIMIA 3adpaHe 3710ymoTpede mpasa, fiecro ce y OpaHIfyckoj.
AMepryka KOMIIaHMja 3aK/byulIa je KoMeprujanau yrosop ca bankowm Illkorcke, koja je
Swna pesupent YK.'*” TIpema yrosopy, amepuuka ¢upMma je, 3a ogpeheny ueny, daHum
npedaryta mpaBo xopuirhema odu4HYX akiyja $paHIfycke duijae 3a IepuUOf Of TPU
ropuHe." ¢ Takobe, yroBop je mogpasymeBao yHarnper ofpeheny u sarapaHToBaHy BUCUHY
IUBUJEH e KOjy d11 daHKa mprMaa y HaBefeHoM neprogy.'”” Ha ocHOBY Tajammer mope-
ckor yrosopa nsmely YK 1 @panirycke, mopes 1mo ondutky sa AuBujeHe je usHocno 15%

470 Ibid.

71 Ibid,

1472 R, Danon (2020a), 634.

473 bid.

474 L, Qats, 489.

147> A. Meindl-Ringler, 233.

1476 Daniel Gutmann., ,,Beneficial Ownership as Anti-abuse Provision: The Bank of Scotland Case", Beneficial ownership:
recent trends (eds. Michael Lang et al.),, IBFD, Netherlands, 2013, 167.

477 A. Meindl-Ringler, 233.
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yMecTo 25%, Konuko je duo o gomahoj cromn.'’® OBaj yrosop je Takobe noppasymesao
u MoryhHocT nocedne pedyHzaiyje 3a mopeckn Kpegut 3a guBuaeHpe (avoir fiscal).!*”
Tlaxte, y cTy4ajy IpuMeHe OBOT IIOPECKOT YTOBOPA, IIKOTCKA daHKa Oy IIpYIMIIIa 3arapaH-
TOBAHM M3HOC IVBVIeH e y3 MoryhHOCT pedyHpaImje mTo je S11/10 BIIIe Off OHOTa IITO je
IOMeHyTa daHKa IJIaTuIa aMepuyuKoj KOMIIAHUju 3a TIpaBo kopuithema akiyja. ** TTope-
cka yrmpasa OpaHITycke je cMaTpasa ja OBaKaB apaH)KMaH YMHI JIeo apaH)KMaHa ca IIpo-
SupameM yroBopa, Ifie je ofdujeHo IpaBo Ha IPYMEHY IpedepeHInjaIHe Topecke CTOIe I
nocedHe pedyHpanyje. 8! AnMuHMCTpaTHBHY CyJ je 0fd1I0 OBaKBe HaBOJiE IIOpeCKe yIpa-
Be, HaBozehy 1a HyCY mocTojam Kokasu snoynorpede npasa.'** lonatHo, cyx je yTBpANO
Jla aparKMaH HUje IIpefiCTaB/bao IPUKPUBEHN 3ajaM, aJloKaljlja pusMKa Huje Ipeasuia
IpaHMIle HOpMajle Kao 1 Jia je IieHa Kojy je daHKa IUIaTIIIA 3a IpaBo Kopuiuherma akijyja
Swa y ckafy ca IPUHLMIIOM BaH JJOXBaTa pyKe, LITO je yIyhuBaao Ha YubeHULY fa je
Banxa IlIkoTcke dusta cTBapHM BlacHUK AuBuzeHe. * Tlopecka agMuHucTpalyja ce fambe
»amna Bpxosaom cyny ®panirycke.

ITpema BpxoBHoM cyny @paHIfycKe, HaBefleH! apaH>)KMaH je IIPeficTaB/bao 3ajaM Koju
je banka IIIkoTcke fasia aMepUIKoj KOMIIAHUjH, a MICTH je dwta y odaBesu fa Bpaty pu-
nujana n3 Opannycke.*™ Cyx je ycTaHOBHUO fia je CTBapHY BIACHMK AMBMEH/E KOMIIa-
uuja us CAJl, a He Banka IllkoTcke."® YTBpheHo je fa je pusKK MOTIIYHO a/OLVpPaH,
opnHocHO fa banka IIIkoTcke HIje CHOCH/TA HUKAKBe PUSHKE, jep je aMepuuKa KOMIIaHMja
SaHIM rapaHTOBa/IA yHAIIPe[ yTBpheHn N3HOC AUBUIeH e, @ TAKODe, rapaHTOBaIA je Jc-
wiaTy u pedyHmanuje mpemMa mHopeckoM yropopy.'** Cse je ykasuBajio Ha IpUKPUBEHU
3ajaM. BpxoBHu cyp je tBpano fa banka IlIkoTcKke Huje CTBapHM BIACHUK AVBUACH[E
HaBopehu fia je jemuHa cBpxa OBaKBOT aparXMaHa Oua fa ce MCKOPMCTe MOBOJbHILje
ozpende mopeckor yrosopa nsmehy ®paniycke u YK, mrTo je KoHCTUTYUCATIO 3710YIIO-
Tpedy mpasa. OBakaB CTaB Cyfa, HOPECKUM BIACTUMA je OMOIyhNo fa UTHOPHUIITY lileMe
Koje cy GUKTUBHE ca jefMHNUM LibeM uckopuirhaBama IOPECKUX IOTOAHOCTI U3 Ofpe-
Hada IIOpecKNX YTOBOPa I KOje Cy CYIIPOTHE CBPCH KOjy MM je 3aKOHOfaBall HaMeHno.
IIpakTnuno, BpxoBHu cyn ®paHiycke je HHKOpIIOpupao mojaM 3adpaxe 3noynorpede
IIpaBa y KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHNKA U3 HOpecKux yroopa.'*® IIpuuinmn 3adpaue 3mo-
ymoTpede npasa Hutje IpUMeIbeH He3aBUCHO Off KOHIIENTa CTBApHOT BJIACHMIITBA, Beh je
pomahn npuHIMn 3adpaHe 310ymoTpede, IPEKO KOHIENTA CTBAPHOT BIACHIKA, K0 [e0
[IOPECKOT YTOBOPa, IPVMEbeH ANPEKTHO Y CIyUajy KOjii ce OZHOCKO Ha IPVMEHY Ofipe-
bene opmpende mopeckor yrosopa.'** Ilake, mpema BpxoBHoM cyzy, aa du ce mpuMeHNo
KOHIIENIT CTBAPHOT BIACHMKA, S1JI0 je MOTpedHO [ja MOCTOj1 0Ka3aHa 3710ynoTpeda mpa-
Ba Koja Ce cacTojajla y HaMepy fla ce MICKOPUCTe ofipefide MOPeCKOr YTOBOpa CYIPOTHO
IIX0BO]j CBPCIL.

478 D, Gutmann, 167.

17 A. Meindl-Ringler, 233.
140D, Gutmann, 168.

1481 Thid.

1482 Thid.

143 A. Meindl-Ringler, 233.
1484 D, Gutmann, 167.

195 A. Meindl-Ringler, 234.
1456 Ibid., 233,

1487 D, Gutmann, 169.

1488 R, Danon (2020a), 642.
1% A, Meindl-Ringler, 235 - 236.
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Bunehemo y xacHujem ey osor paza #a IIIBajuapcka jacHO ofBaja CyQjeKTMBHM erte-
MEHT Off II0jMa CTBapHOT BIacHMIITBA,""” MehyTnm, Denepanun aIMUHUCTPATUBHU CYT,
[IBajiapcke je 2014. ropyHe JOHEO OITYKY ITpeMa KO0joj, YKOIMKO Ce yMeTare KOMIIaHMje
cMaTpa 3/I0yIoTpedoM, OCTOjU MPETIOCTABKA /ja TAKBA KOMITAHMja HIfje CTBAPHM BIIACHNK
TIPUXOJ}A, OFHOCHO, aHA/IM3a KOja je OpUjeHTICaHa Ha CBPXY TPAHCAKIMje CITY>KM Jja HOTBp-
JI¥ OFICYCTBO CTBApPHOT BIACHUINTBA KOX ofpeberor mia.' ! [laxte, naxo je cras IlIBajuap-
CKe JIa TI0jaM 3/I0yIIoTpede HYje CBOjCTBEH KOHIENTY CTBAPHOT BIIACHMKA, CYJIOBM CY Ce Y
HOjeI[I/IHI/IM CHY‘{ajeBI/IMa pn OI[pebI/IBaH)y CTBApPHOT B/IACHMKA ITPMXO[Q, IIO3MBaIN U Ha
IIPUHIINII 3/I0YTIOTPede Kao jefjaH off eleMeHaTa KOHIENTa CTBAPHOT BIaCHMKA IIPUXOJA.

Haxon 1o je mpecyga Indofood crymmma Ha cHary, Ilopecka ympasa YK je monema
onpebery cMepHUIY IZie Ce HABOIWIIO Jia, YKOIMKO IIOCTOjI 3/I0yHoTpeda MOpecKor yro-
BOpa Y CMICITy apaHXXMaHa ca poduparmeM IIOPeCKUX YTOBOpa, He &1 811710 mpuKIagHo
npyuMeHnTH foMahe 3Hadele I0jMa CTBapHOT BIACHMKA, Koje He du duso y carmacHocTn
ca TIpefMETOM I CBPXOM IOPECKOT yTOBOPA, K0 HY Ca IPEeBEeHIMjoM (BUCKaTHe eBasy-
je. Taxo, y crydajeBuMa Kaga Ou IocTojaja 370yInoTpeda yroBopa, MpUMEHIUIOo Ot ce
jenmHCcTBeHO MehyHaponHO drickanHo 3Haudewe U3 Indofood npecyge, MWTO je y carmacHo-
CTH Ca IIPeIMeTOM ¥ CBPXOM IOPECKOT YTOBOPa, KOjii YK/by4dyje U IpeBeHuujy ducKa-
He eBasuje.'** Mebytum, ykonmuko He du mocrojasa 3moynorpeda yroBopa, jefuHCTBEHO
3Hauerbe II0jMa CTBAPHOT BIACHNMKaA 01 Ce IOMCTOBETH/IO ca omahyM 3HadereM Koje du y
KOHPETHOM C/Ty4ajy 1o jenuHo peneBaHTHO.*** OfHOCHO, Y 3aBUCHOCTH [a JIU [IOCTOjU
3noynorpeda ofpeiada IOPECKOr YTOBOPA, IIPUMEHNO OU Ce KOHIIENT CTBAPHOT B/IaCHMKA
U3 yTOBOPa, a KojeM ce npujaje sHavere 13 OECD Mogen-koHBeHIje.

IIpuMep KOHIENTa CTBAPHOI BJIACHMKA Koji je odyxBarao 1 3adpaHy 370ymoTpede
paBa MoxkeMo Hahu y mopeckoM yrosopy usmeby YK n CAJl, xoju je 3axmbyden 2001.
ropyHe. Hanme, wiaH 3 je canpiao nocedHy Kanysynry 0 HIPOTOYHMM apaHXMaHMUMa (€HL.:
conduit arrangemet clause) Koja je cymTHHCKM 0djeVHITA KOHLIENIT CTBAPHOT BJIACHIUKA
IIPYXOJia U IIPUHIMI 3adpaHe 3/10ynoTpede IpaBa y OKBUPY jefiHe TocedHe Hopme.'** TTo-
MEHYTH WIaH IPOMICUBao je crenehe crenehe:”

»1epMIH IPOTOYHOT apaH)KMaHa MOfjpa3yMeBa TPAaHCAKIV}Y MV Cepujy TpaHCaKIuja:
(i) Koje cy cTpyKTypupaHe Ha Ha4lMH [ja Pe3UAEHT Ap)KaBe YTOBOPHIUIIE KOj)i Ma IIPaBoO
Ha KOPUCTY M3 OBE€ KOHBEHIMj€ IPUMI IIPUXOJI KOjU HAacTaje y APYTOj Ap>KaByU YIAHWUIIN,
/I IIOMEHYTY pesyfieHT npociedyje, MUPeKTHO WM NHAMPEKTHO, LeMOKYIHN, Win Behn
zIeo npuxoza (y d1mo KoM BpeMeHCKOM TIepUOfy 1 Y Suiio Kojoj popmir) Apyrom ity koje
HIfje pe3VIeHT HU jefjHe Ip>KaBe YTOBOPHMIIE, U KOje, A je IPUXOJ IPUMUIIO JUPEKTHO
U3 Jp)KaBe YTOBOPHMIIE M3BOPa IPUXOJIa, He d1 ¥IMaJIo IIPaBO Ha OCHOBY KOHBEHIje O
nsderapamy IBOCTPYKOT OIope3uBarba usMeby gpixaBe y K0joj je TO IPyTo JIUIie Pe3UieHT
U Ip>KaBe YTOBOPHMUIIE Y KOjoj IIPMXOJ, HACTaje, VIV Ha HeKU IPYTU HauMH, Ha KOPUCTU Y

140 R, Danon (2018), 33.

1R, Danon (2020a), 642.

12 HMRC internal manual - International Manual INTM332050

14 P, Baker, 33.

144 A. Meindl-Ringler, 117.

1495 R, Danon (2020a), 642.

19 Ibid.

147 UK/USA Double Taxation Convention, signed 24 July 2001, un. 3, ct. 1, Tu. (n)., mpeyseto ca agpece https://assets.
publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/507431/usa-consolidated_-_in_
force.pdf 20.3.2022.
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OJIHOCY Ha Ty CTaBKY IIPMXOfia KOje Cy eKBIBa/IeHTHE M/I} IIOBOJbHIje Off OHMX KOje Cy Ipe-
Ma 0BOj KOHBEHIIVj) JOCTYIIHE Pe3NICHTY ip>KaBe yroBOpHMUILE; 1 (ii) Koje MMajy 3a IIaBHY
CBPXY, WIN jeIHY Off Off I/TaBHMX CBpXa, IpudaB/batbe MOBO/bHUUX OeHedumja Koje cy
IOCTYIIHE Y OKBUPY OBe KOHBeHIje.

MoskeMOo 3aK/byIMTH Jla TPaJMUIIMOHATHN KOHIIeNT cTBapHor BiracHuka n3 OECD Ko-
MeHTapa 13 2014/17. rofyiHe He 3aXTeBa UCIUTYBAaME CYQjeKTUBHOT €/IEMEHTA, OHOCHO
Hocrajame 310ynorpede oppenada mopeckor yroopa,'** ma mpema tome, cMarpamo jia
Hlfje IPYMePEeHO IPOIIMPUBATY IIOMEHYTH KOHLENT BaH OKBUPA jeAMHCTBeHOr MebyHa-
popnHor sHavema Ha Koju ykasyje OECD Komenrap. Jloruunuje je mpyUMeEHNUTH KOHLEIT
CTBApHOT B/IACHMKA Kao CIIeIMjaTHy aHTHady3MBHY MepY, a 3aTHM YKOJIIKO Ce MOKaxe fia
JIUILiE jecTe CTBAPHY BIACHMK MPMXOJIA, MOKE Ce OffBOjeHO MPYMEHNTI IPUHINII 3adpaHe
3moynorpede nmpasa yodudajeHNM TyMademeM IIOPeCKOT YTOBOPa, ajli CaMo 3a JIe0 KOju
HMje IOKPUBEH OIPedoM O CTBAPHOM BJIACHNUKY NPUXOJ, Kako je To HaBoauo OECD Ko-
MeHTap u3 2014. rogune.'® OpgHOCHO, Moryhe je fa IpyMeHOM KOHIIENTa CTBAPHOT B/Ia-
cunka u3 KomeHrapa, fupextau mpumanai dyfe cxsaheH Kao CTBapHI BIACHUK IIPUXOAA
jep Humje IOCTOjajIa IIpaBHa JMIM YTOBOPHA 0daBe3a Ja ce Mpoc/ieny npuxox Tpehem iy,
Ay je 3aTO LIENIOKYIHY apaHKMaH CTPYKTYPUPAH Ca je[HUM IM/beM Jia Ce MICKOpUCTe
HOTOJJHOCTI M3 IIOPECKOr yroBopa. Vako je AMCKyTadWIHO Jja /I je NPUHIMI 3adpaHe
37moynoTpede ofpefada MOpecKor yroBopa MMIUIMINTAH IOPECKUM YTOBOPMMA, CBAKAKO
Hitje £0OpO IPUMIbIBATI IOMEHYTH IPVHIUI Y OKBUPY KOHLIENITa CTBAPHOT BJIACHNKA U3
pasjiora IITO ce IpaBHA CUTYPHOCT JOBOAM Y TIUTambe, Kao ¥ 380T Tora IITO TaKaB II0jaM
CTBAapHOT BJIACHVKA He OCTMKAaBa jeIMHCTBEHO MelyHapofHO 3Haueme Koje IPOMOBMIIe
sBannuHn OECD KomenTap.

2.2.3.6. Ilpumena KoHIIeNTa CTBAPHOT B/IACHMKA KaMaTe IIpeMa TyMaderby U3 IIpecyje
Cyna ipasjie EBporicke yHuje 1 JJupeKTiBe 0 KaMaTy 11 ayTOCKOj HAKHAM
Ha TyMayelbe MCTOT KOHIIENTa KOji je [Ieo IOPECKIX YTOBOPa

ITopceTnMo ce, BehnHa IOpecKux yroBopa He cafpxu fedyHmcany ogpendy o cTBap-
HOM B/IaCHUKY, Beh ce yicTa camo momuse, a Takohe, OECD KomenTap jepyunu npyxa fe-
buHMIMjy ofpende o CTBAPHOM BIACHUKY Ipuxofa. Ha ocHOBY HaBeIeHOT, MOXKe ce II0-
CTAaBUTU IINTAKBE A I MOXKE 6]/ITI/[ IIPMMEHEH KOHLIENT CTBAPHOT B/IACHUKA U3 HI/IpeKTI/IBe
0 KaMaTy 1 ayTOpcKoj HakHaay y3 npecyay CIIEY Ha Tymaueme HemeduHmcane ofpende
0 CTBAPHOM BJIACHMKY 3 IOPECKMX yroBopa. IIuTame je sHa4ajHO 13 pasnora mro Jupek-
tnBa 1 CIIEY KOHILIeNT CTBapHOT BIIACHNKA leUHULIY y IIMPeM 0SUMY Hero IITO TO YMHI
OECD Kowmenrap. ™"

Ile Bpy (de Broe) cmaTpa fja HOCTOje TPy OCHOBA 3a IIPMMEHY KOHI[eTITa CTBAPHOT BJIa-
cHMKa 13 JIupeKTyBe 3a TyMaderbe UCTe Ofpefde 13 mopeckor yroBopa.'*! IIpBy 0CHOB ce
3acHNMBA Ha wiaHy 31 craBy 3 Tauky (1f) beuke koHBeHIje. [Ipyru OCHOB ce 3aCHVMBA Ha

4% D, Gutmann, 171.

149 KomeHTap HABOAM Ja YKO/VKO IOCTOjH 37I0yIOTpeda wiaHa 10, 0cKM 3a [ieo Ifie je puUMereHa Ofpenda o cTBap-
HOM BJIACHNKY TIPJXOJA M TJi€ je JOKa3aHO [ MPEKTHII IIPUMA/IaL] IIPUXOJi jecTe I HeH CTBAPHI BIACHNK, MOTY Ce
HPUMEHWUTH 1 Ipyre aHTHady3MBHE Mepe 3a OCTajle TUIIOBe CTydajeBa ca IPOTOYHMM KoMmanujama. Buj.: Model Tax
Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, wr. 10 ct. 12.5 KomeHTapa.

1500 G, Baerentzen (2020), 17.

1501, de Broe, 681.
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ynany 3 craBy 2 OECD Mopen-KoHBeHIje U IIOPECKMX YTOBOPa KOju IIpaTe MOMEHY T
mopen. Tpehn 0cHOB ce OIHOCH Ha IPUMEHY IPUHINIIA YjefHAYeHe MHTepIIpeTaluje ofpe-
nada upextusa EV.

2.2.3.6.1. Ilpumena unana 31.3.(u) Beuxe koneenyuje kao onpasgaru pasnoi

ITpe cBera, HOfCETMMO Ce, Beuka KOHBeHIMja IPOINCYje fla Ce YTOBOP MOpa TYyMaunTu
y #odpoj Bepy y OKBUPY yoOM4ajeHOT 3Hadyema Koje ce MPUINCYje I0jMOBMMA YTOBOPA,
a ImpemMa CBOM KOHTEKCTY, pezMeTy 1 cBpcu.'”” KonBeHnuja fabe ofaje fa ce 3ajejHo
ca KOHTEKCTOM Y 0031p y3UMa I ,,CBaKO Pe/IeBaHTHO IPaBIIo MehyHaponHor IpaBa Koje
ce MOXKe IpUMeHNUTH y ogHocuMa n3Meby crpana yrosopa“ > Jle Bpy (de Broe) cmarpa
Jia YKOJIMKO je Ofipeida yroBopa HejacHa, M YKOMMKO Cy CTpaHe TAKBOT yToBOpa Takobe 1
HOTIICHUIIE HEKOT IPYTOr MHCTPyMeHTa Mel)yHapOoIHOT IpaBa, Koji Cafp>Kut UCTY Aedu-
HJCaHY ofpendy 1 MO)ke [ja TOMOTHe CTpaHaMa IPBOT YTOBOpA fia IIOCTHUTHY 3ajefHUYKI
JIOTOBOP OKO 3Hauerha IIOMeHyTe ofipefide, IIOXKEJbHO je TaKaB MHCTPYMeHT MehyHapomHor
IIpaBa KOPUCTHTH 3a TyMadebe UCTHX ofpenada yroBopa.'™

IIITo ce TMYe KOHKPETHO IpuMeHe Ofpeide CTBAPHOT BIaCHMKA U3 [IMpeKTuBe, IO-
TpedHO je ma ce mporymaun wiaH 31.3.(1) Beuke xoHBenuyje. Hanme, oBaj 4naH HaBo-
[V ia Ce TIPM TyMadery MO)Ke KOPUCTHUTH ,CBAKO PeleBaHTHO Ipasuio MehynapopgHor
paBa‘, Tie ce He IIOMUIbY HUKAKBe PeCTPUKIMje U KOPUCTH ce u3pas “cBako ‘™" [lakie,
notpedHO je carefaTu fia mu ce mpaBo EY Moxxe cMarpaTu ,IpasuioM MehyHapomHor
npasa“. CIIEY je yrBpano ma YroBop o ¢yHKumoHNcawy EBpoIICcKe yHUje YnHN [0 je-
AMHCTBeHOT IpaBHOT crictema EY.** Ca gpyre cTpane, y ciydajy Van Gend en Loos CIIEY
je HaBeo fa je EBporicka sajenrnuiua (caga EBporicka yHMja) leo HOBOT IPAaBHOT IOPeTKa
mehynaponsor npasa.®” Taxobe, CIIEY je y cBOM MMIberY HaBeo Jja MaKoO YTOBOP O
EBpoI1CcKOj eKOHOMCKOj 0d1acTi MMa yCcTaBHM KapakTep Ha H1BOy EY, momenytn Yrosop je
UIaK 3aK/bydeH y popmu Mehynapontor yropopa.'* Ha ocHoBY HaBefeHor, Boehu cra
Meby ayTopuma mopeckor mpasa jecte fa npaso EY unnu npasuno MehynapopHor mpa-
Ba y OKBUpY 3Hauema wiaHa 31.3.(11) Beuxe xonBennuje.”” IlorpedHo je HarmacuTy fja ce
npaso EY moxe cmarpary npaBuom MehyHapofHOT paBa caMo 3a TyMaderbe MOPecKux
YTroBOpa 3aK/bydeHNX UCKbyunBo usMeby npxasa wiannia EY'*'° Behuna ayropa Takobe
CMaTpa fia ;MPEeKTIBe, Koje Ce He MOTY de3 MMIIeMeHTallje IMPEKTHO IPYMEHNTH, aJIV Cy
odasesyjyhu nussop mpasa y EY, unne eo npasnna MelyHapopgHor mmpasa koja Mory Outu

15 Vienna Convention on the Law of Treaties, wr. 31, ¢t 1.

1503 Ibid., un. 31, c1.3, T4. (11).

1504, de Broe, 681.

1503 Vienna Convention on the Law of Treaties, . 31, ct.3, Tu. (11).

156 L. de Broe, 681.

1597 Judgment of the Court of 5 February 1963. - NV Algemene Transport- en Expeditie Onderneming van Gend & Loos
v Netherlands Inland Revenue Administration. - Reference for a preliminary ruling: Tariefcommissie - Pays-Bas. - Case
26-62, muratbe Opoj 2, noTnuTame b, cTa 4.

15% Opinion of the Court of 14 December 1991. - Opinion delivered pursuant to the second subparagraph of Article 228
(1) of the Treaty. - Draft agreement between the Community, on the one hand, and the countries of the European Free
Trade Association, on the other, relating to the creation of the European Economic Area. - Opinion 1/91, Summary 4.
1, ct. 3.

1599 T, de Broe, 681.

1510 Ibid., 682.
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pe/ieBaHTHA 3a MHTEPIPETALNjy IOPECKUX YTOBOpa 3aKk/byueHnX usMeby apaBa wiaHu-
ma EY.*"" C od3upoMm Ha To Ja ofpeside o CTBapHOM BIACHUKY IpMXofa U3 [IupekTuse u
OECD Mopen-koHBeHIIje ¥IMajy UCTH 1IU/b, Behuna ayTopa ce ClaXke [1a ApyKaBe YWIaHuLe
EY mory npy Tymadery KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNMKA IIPYXOJ}A 13 TIOPECKOT YTOBOPa Jia
npuMeHe geduHNUINjy 13 [INpeKTuBe 0 KaMaTy i ayTOPCKOj HaKHA#u." "

IITo ce Tiye mpecyne CIIEY moBoioM KOHIIeNTa CTBApHOT BIAacHMKaA u3 JIupekTrBe o
KaMarTH J1 ay TOPCKOj HAaKHAJI, CMaTpa ce ia YKOIMKO IPecy/ia BOM JI0 MAeHTHUKAIje pe-
JleBaHTHOT IIpaBuIa MehyHaponHor paBa IpeMa beukoj KOHBEHUM)I, MCTa MOpa SUTH y3e-
Ta y 003Up NIPWINKOM TyMadema ofipenada yrosopa.>" [le bpy (de Broe) cBakako cMatpa fa
yKomuko v ce saHeMapwia mpecyfa CITEY koja nmojanmaBa KOHIIEIIT CTBAPHOT BIIACHVKA 113
JlnpeKTIBe 0 KaMaTH I Ay TOPCKOj HaKHA/M, TAKBA MHTepIIpeTalija He du dua CpoBefieHa
y 10dpoj Bepu kako Hajaxke Beuka konBeHnyja.** Takobe, oBaj ayTop cMaTpa ia ce ofpenda
CTBAapHOT B/IACHMKA 13 [IMpeKTHBe 0 KaMaTy 11 ayTOPCKOj HAKHA/ MOXKe IPUMEHNTH U Ha
TyMauerbe YiaHa 10 IopecKux yroBopa, Koju ce OFHOCHU Ha AuBuUfeH[e uako [upexTusa o
ujany 1 MaTIYHOj KOMIIAHW]U He CafipKit Ofpendy O CTBApHOM BIACHUKY. "

ITocroju MoryhHoCT fia je mopecku yroBop 3ak/pydeH npe 2003. roxyHe Kazna je Hu-
PeKTIBa, KOja CafpyXu Ofpeady O CTBApHOM BIIACHUKY, CTYIIM/IA Ha CHAIY, T1a Ce II0CTaB/ba
IMTame 1 i ce oppenda n3 JIupeKxTyBe MoXKe IPUMEHNUTY Ha PaHMje 3aK/bydeHe opecKe
yrosope. OECD cmatpa fa je fyHaMI4Ka MHTEPIIpeTaLija HeOIXOAHA II0CeSHO 3a II0jMO-
Be KOjU Cy Ce BpeMEHOM ca I10jaBaMa HoBUX Bep3uja KomenTapa passujam.>' [Junammy-
Ha MHTepIIpeTalja Oy ce CBaKaKo OJHOCKIA Ha KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHUKA U3 IOPECKUX
yroBopa. Y3esum y 0d3up craB OECD 1o mutamy AMHAMUYHE HHTEpIpPeTaLije 1 UCTO-
BETHOCT Ij/ba ofpeniada o crBapHOM BnacHuKy us Jupextuse u1 OECD Mopen-KoHBeH-
uyje, fie bpy (de Broe) He BuauM pasyior fa HALMOHAIHY CYLOBI OfOUjy IPUMEHY fepUHY-
1uje u3 [IupexTuse, Koja je Takobhe nojammena y npecyny CIIEY, 1 3a TymMauerse KOHIIENTa
CTBapHOT BJIaCHMKA U3 IIOPECKIUX YTOBOPa KOji €y 3aKk/bydeHn mpe 2003. ropuue. "

2.2.3.6.2. [Ipumena unana 3 ciiasa 2 iopeckux yiogopa kao gpyiu oupasganu pasnoi

ITozceTnmo ce, 4iaH 3 cras 2 Mopen-kousenuuje OECD 2017 npensuba na xaja ap-
)KaBa yroBOpHMIIA ¥ 1710 Koje BpeMe npumMemsyje KoHBEHIM)Y, CBaky 13pas KOji Y 1HOj
Hifje feduHICAH MMa 3HAYelbe, OCVM AKO KOHTEKCT He 3aXTeBa Apyradije, peMa 3aKOHy
Te ipXKaBe 3a oTpede Iope3a Ha Koje ce KoHBeHIMja IpyMerbyje Y TOM TPeHYTKY ¥ 3Ha-
Jerbe IIpeMa BaskehVIM MOopecK)M 3aKOHMMa Koje IpMMelbyje Ta Ap)KaBa MMa IIPefHOCT y
OJIHOCY Ha 3Haueme Koje TOM M3pasy [iajy APYyTy 3aKOHMU Te apkase.””’ Jlakse, YKOMMKO
KOHTEKCT He 3aXTeBa Apyraunmje, npuMeHnhe ce fomahe sHaueme mojMa Koju y HOPeCKOM
yroBopy Huje AeduHmcaH. [JupeKTiBe MOpajy SUTH NMIIeMEHTHpPaHe KaKo Oy nMasie ede-
Kar Ha IojefiMHIle, @ MMIUIeMeHTanujoM ofipeiada [InpeKTuBe, UcTe MOCTajy feo fomaher

15U Ibid.

1512 Ihid.

1583 Thid., 682-683.

15 bid.

1515 Ibid., 683.

116 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, Introduction map. 3.
15171, de Broe, 683.

1518 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, ur. 3 cr. 2.
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3aKOHa ipkaBe wiaHnte.””" Ha oBaj MHAMpEKTaH HAYNH, NUPEKTUBA MOXeE I IOCTYXI
3a MHTepIpeTanyjy ofpenada nopeckux yrosopa. e Bpy (de Broe) cMTpa na ummieMeH-
TipaHa ofipenda JJupeKTyBe 0 KaMaTy U ayTOPCKOj HAKHAM MOXKe IPEKO WIaHa 3 cTaBa
2 TmopecKor yroBopa fia dyfie IpuMereHa 3a TyMaderbe HefeMHICAHOT [I0jMa CTBAPHOT
B/IACHMKA IIPMXOfA U3 IOPECKOT yTOBOPA, KaKO 3a KaMaTe I ayTOPCKe HaKHajle, TAaKo U 32
muBUAeHfe, de3 0d31pa 1To [InpekTuBa 0 GuMjamM U MaTUIHO] KOMIIAHIH He CafpiKi
ozipendy o cTBapHOM BIacHUKY.""” OH Ha/be HABOMM U fia He IIOCTOjU OrpaHuyerbe II0BO-
JIOM ZIpyKaBa YTOBOPHMIA IIOPECKOT YTOBOpA Y OKBUPY WIaHa 3 cTaBa 2, I1a IpeMa TOMe,
MIMIIIEMEHTVPaHa ofipefida Koja 4iHM Jieo oMaher 3akoHa Mor/a 811 fa dyzie mpuMerbeHa
Uy CTy4ajy Kajia je caMo jeffHa Off ipyKaBa yrOBOPHMIIA yjeHO ¥ yianuia EY.15!

YnaH 3 cTaB 2 jacHO 3acTyIa AMHAMIYHY MHTepIpeTaljy HaBogehu nspase ,,kaja fp-
KaBa yTOBOPHULIA y d11/I0 Koje BpeMe puMebyje KoHBeHuujy™ 1 ,,Ha Koje ce Koneniuja
IIpUMebYje y ToM TpeHyTKy .*** C 0831poM Ha TO /ja ce I71efja 3aKOH KOjU BXX! Y MOMEHTY
IIpVYIMEHe OPECKOT YroBOpa a He Ka/ja je MCTU CTYIMO Ha CHATY, UCTU IIPUHIMNII Ce MOXKe
IIPYMEHNTH U Ha JIMpeKTUBY O KaMaTy ¥ ayTOPCKOj HaKHA/M, OfHOCHO, MOXKe Ce VMIMIIIe-
MeHTMpaHa ofipefida KOPUCTUTU M 3a TyMaderbe KOHIENTa CTBAPHOT BIIACHMKA U3 TIOpe-
CKIX YTOBOpa KOji Cy 3aKk/bydeHnu npe 2003. ropuHe, Kajia je MHade nomMeHnyTa JInpexrisa
CTyIWIa Ha CHary."””

OECD KoMmeHTap H3pnunTo HaBOAM Jja IpuMeHa foMaher npaBa Huje OIpaBJaHa I ja
je KOHIIEIIT CTBAPHOT BIACHMKA IIOTPEOHO TYMAauUTH y CBOM KOHTEKCTY a Y CBET/Iy Ln/ba
U CBpXe KOHBEHIIje KOji1 YK/bydyje 130erapame JBOCTPYKOT OIIOPEe3NBarba I CIIPEYaBambe
eBasuje mopesa.'” IIpumenom OECD Komenrapa, He du ce Morio npuMeHutu gomahe
TIPaBO jep KOHTEKCT, Ha Koju ykasyje wiaH 3 ctaB 2 OECD Mopen-koHBeHIMje, 3aXTeBa
mpyraduje, mehytnm, ge Bpy (de Broe) ce He cnace ca HaBeneHOM KoHcTaTanujoM. Hanwme,
OH CMaTpa Jia Cy IM/b U CBPXa, Ha Koje ykasyje OECD KomeHnTap, mpuandHo CIMYHY IM-
mesuMa lupextuse o Kamatu u ayTopckoj HakHamw.'* TlomenyTu ayTop fabe cMaTpa fia
3 HaBeJIeHOT PasJiora, He Oy TpedajIo 3aHeMapUTH Ofpefidy 0 CTBaPHOM BIIACHUKY U3 [Tu-
PeKTuBe ycyeq IpyMeHe YIaHa 3 CTaBa 2 IIOPECKOT yTOBOPAa, YKOIMKO CY YTOBOPHHILE Yjefl-
Ho u wianune EY, jep oHe npuMenom fomaher npasa, y cTBapu npuMensyjy EY sHaueme
CTBapHOT BIACHNKA IIPYXO/A, IITO OJ1 Ce Off HIIX I 04eKIBajI0. " YKOMIKO je caMo 3eM/ba
usBopa wianuia EY koja npuMemyje mmpn odum oxpende o CTBAPHOM BIIACHUKY YCTIer,
IpuMeHe UMIIeMeHTupaHe ofipenide 3 JlupeKTuBe, 0K ca pyre CTpaHe Ap)KaBa pesu-
meHctBa, nutepuperypajyhu OECD KomeHTap, KOHIIENT CTBapHOT BJIACHUKA IPUMEbYje
y yxeMm odumy, pouuio du no cykoda kBamdukaryja.*” KonkpeTHuje, fpxaBa n3Bopa
MOXKe CMaTpary fla AMPEKTHY TPYMaJIall Hije CTBApHY BIIACHUK IIPUXOJIa, A /]a ipyKaBa pe-
3UJEHTCTBA AMPEKTHOT IIPMMAOLa CMATPa /1a OH jecTe CTBAPHY B/IACHUK Npuxoyia. [Ipxasa
pesnzieHTCTBa Oy MOpasia fia IPJMMEHM U3y3UMatbe UM f1a Of0dPU OPECKN KPeIUT YCIer,
kBa/mMuKalyje Ap)KaBe U3BOPa, Koje je Y OBOM CIIy4ajy jef;IHO peleBaHTHO. >

199 1. Adamczyk, A. Majdanska, 5.

15201, de Broe, 687.

1921 Ibid.

1922 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, wr. 3 c1.2.

15231, de Broe, 687.

154 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, . 10 ct. 12.1 KomenTapa.

19 1. de Broe, 687.

1526 Ibid.

1927 Ibid., 690.

1528 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, u. 23 cT. 32.1 - 32.8 KomenTapa.
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2.2.3.6.3. [Ipumena tpunyuila yjegruavere uninepipeiiayuje lupeximuea EY
Kkao wmpehu onipasganu pasnoi

CIIEY je y cBojuM mpecyfaMa YCTaHOBMO IIOCTajibe MPUHINIA YjeHayeHe MHTep-
Iperalyje, Iie Ha OCHOBY WIaHa 288 YroBopa o GyHKIMOHNCawy EBporcke yHuje, cBe
IipKaBe WIaHWIE MOPajy Jia Ipey3My CBe HEOIXOJHe Mope MOTpedHe fla ce 0CTBapu
LIWb KOju ommicyje aupekTusa.”” Takobe, y wrany 4 craBy 3 YroBopa cToju #a ap>kaBe
4IaHNIe MOPajy /ia Ipefly3My CBe OfroBapajyhe mepe, ommuire 1 TadHo ofpehene, kako
du ocTBapmiie IM/beBe Koje je mocTasuyo npaso EY.'** HaBenene fy>xHocTu 0daBesyjy u
HaryoHanHe Bracty u cynose.”™ CIIEY je majbe yTBpANMO fa ce 0dBae3a TyMadersa JOMa-
her mpaBa y ck/majy ca gupeKTyBaMa He OJHOCK CaMo Ha MMIUIEMEHTUPaHe ofipeade 13
IUpeKTuBa, Beh Ha emokynHo fomahe mpaBo u Ha foMahe ofpende koje cy ToHeTe Ipe
CTymara Ha CHary JupeKTuBe. >

Y oxBupy cBoje cyacke mpakce, CITEY je yrepamo fia MehyHapogHu yrosopu, y okBu-
py mpasHor nopetka EY, unne neo gomaher npasa.'”* IIpema ToMe, YKOIMKO MOPECKU
YTOBOP Cafip>Ky Ofipefidy O CTBAPHOM BIIACHMKY KOja MOCTOjU 11 Y JJMPEKTUBM O KaMaTH 1
ayTOPCKOj HaKHAAM, IOTPeSHO je ofpendy u3 yroBopa TyMaduTH 1WITO je dmke Moryhe
3HaJerby 10jMa CTBAPHOT BJIACHMKA KOj¥ OH MMa y OKBUPY npaBa EY, des od3upa ma mu
je opecKu yroBop CTYIMO Ha CHAry Ipe mmu mocie 2003. rogune.>* Jlakse, HapeJleHN
IIPMHINII Ce MO>Ke IIPUMEHUTH YKOIMKO Ce TIPETXONHO UCITYHN jeflaH yCcIoB. UnmbeHniie
CITydaja KOji ce OfJHOCH Ha IIPUMeHY Ofipefide U3 IOPecKOr yToBOPa, MOPajy fia HOTIA/HY
TI07] TIePCOHATIHY 1 MaTepujaTHu 0duM JIMpeKTuBe 0 KaMaTy 1 ayTOPCKOj HakHam. ">
Hasepenn oduM JlupexTyBe MofpasyMeBa MICIUIATy KaMaTe ¥ ayTOpcke HakHazie nsmeby
HOBe3aHVX npeny3eha pasnuunTHX fp>KaBa WIAHMIA Y CMUCTY WiaHa 1 u 3 [JupexTuse
0 KaMaTy 1 ayTOPCKoj HakHajy.'”* CaMo y ToM ciTydajy Moxke fohu 1o kKoHQIMKTA y
IIPMMeHN Ofipefide 0 CTBAPHOM BJIACHMKY U3 IOPECKOT YTOBOPA KOj| UMHM Aieo foMaher
mpaBa u ucte ofpende us [IMpexTiBe 0 KaMaTi I ayTOPCKOj HAKHA/M, T7i€ je IOTOM II0-
TPeSHO IPUMEHUTY IPMHIIAI yjeiHAYECHOT TyMaderba. >

Ile Bpy (de Broe) 3ak/byuyje fa HaBefieHe TPU BPCTe MHTEPIIpeTaLije He UCK/BYUY]y
jemHa mpyry.'** Ykonuko je ompenda o cCTBApHOM BJIaCHMKY 13 IOPECKOT YyTOBOPa I0-
IJI0KHA JIBOjHOj MHTEPIIpeTaLjI, a CAaMO jeflHa BpCTa MHTepIIpeTalyuje Hije y CyIpoT-
HOCTH ca 1paBoM EY, npuHiun rymadema y 1odpoj Bepu npema beukoj KOHBEHIMjI
Ou noppasymMeBao Jia CyJ| IpUXBaTH TaKBY MHTEPIPETALNjy Koja je Y CK/Iafy ca IpaBoOM
Ey1539

15291, de Broe, 690.

15 Consolidated version of the Treaty on European Union, OJ C 326, 26.10.2012, un 4 ct. 3.

15311, de Broe, 690.

1532 Ibid.

1533 Ibid.

1534 Ibid., 690 - 691.

1535 Ibid., 691.

153 Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to interest and royalty pay-
ments made between associated companies of different Member States OJ L 157, 26.6.2003, wr. 1 u 3.
15371, de Broe, 691.

1538 Ibid., 694.

159 Ibid.

214



Munow Bacosuh

3. Tymaverse KOHIfeNITa CTBAPHOT BIACHMKA PUX0AA
y cknagy ca gomahum sHavereM

JenHa o HajBehyx fyIeMa ITOBOZOM KOHIIENITa CTBAPHOT BJIACHYKA IIPYXOJIA jecTe M-
Tame NpuMeHe JeuHMIMje IOMeHyTor KoHuenTa u3 gomaher npasa.’** IToxcernmo ce,
OECD Mopien-koHBeHIIMja He fepyHMILIE TT0jaM CTBAPHOT BIACHNKA IPMXO/Ia, T1a Ce 3aTO
IpuMerbyje WIaH 3 CTaB 2 KOHBeHILyje Koju ynyhyje Ha mebunuiyjy us gomaher mpasa
YKOJIMKO KOHTEKCT He 3axTeBa fpyraunje.”*!! Pasnuka nsmeby nomaher u jeguucreenor me-
bynaponHor konTekcTa Huje duma MOTIyHO jacHa, jep Komenrap OECD o 2014. ropuue
HIfje y IOTIIYHOCTY jacHO AeMHMCA0 CBOj CTaB IpeMa mpuMeHu foMahe fedunmije moj-
Ma CTBapHOT BIacHuKa. Takobe, y Hanpty jaBHe AMcKycuje IIOBOJOM pasjalliiberba 1ojMa
CTBAapHOT BJIACHVKA HABOJMOJIO Ce Jja 3Ha4YeHe CTBAPHOr BJIACHUKA 110 foMaheM 3aKOHY
HIfje ayTOMATCKV MPeIeBAHTHO 3a MHTEPIIPeTallfjy OBOT I0jMa Y KOHTEKCTY OBOT WIAHa,
offHOCHO foMahe 3Haueme II0jMa je IPYMEH/BUBO y 0dMMY KOjii je KOH3UCTEHTaH ca OIl-
muM HaBobemnma u3 Komenrapa.** Ha ocHoBy oBor macyca, moxe ce pehu ga je OECD
JKeJlena Jia yCTaHOBM jeIHCTBEHO MeyHapofiHO sHauerbe 1ojMa CTBAPHOT BIaCHMKA IIPH-
XOfa, a7y 0e3 UCK/bYYMBOT U3y3UMatba oMaher 3Hauera TOMeHyTor ojMa.'*** Muorn ay-
Topu ynyheHyx KoMeHTapa TBopuuMa Harpra, cMarpanu cy fa Ou HaBefieH) ITacyc MOTao
na yrposu b OECD y ycTaHOB/baBamby jeIMHCTBEHOT Mel)yHapolHOT KOHTEKCTA, IITO je
IOBEJIO [0 YK/Iamarba MOMEHYTOT racyca us pesusuje Hanpra.”* 3yk (Zuk) cmarpa na je
0Baj Iacyc d1o MorpeIHo NpoTyMadeH. [Ipema 0BOM ayTopy, ako KOHTEKCT 3aXTeBa Jipy-
radnje, OFHOCHO YKOJIMKO MOCTOjH jefMHCTBEHO MehyHapoyHo 3Hauere, a jomahe 3Hade-
be HIfje Y CYIIPOTHOCTH Ca je[MHCTBEHNM KOHTEKCTOM, MOXKe Ce IIPMMEeHNTH feuHNIIja
CTBapHOT BJIaCHMKa 13 foMaher IpaBa IIpeMa WiaHy 3 CTaBy 2 IOPeCKUX yropopa.'™*

IToxcetumo ce, Komentap OECD u3 2014. ropune HaBopuo je cienehe:'>*

»TIOIITO je TePMUH CTBAPHOT BIACHMKA JIOJIaT /la YKaXKe Ha TIOTeHIVjaiHe TIoTerKohe
Koje mpoumsmmase u3 ynorpede pehu ,mwraheHo...pe3umeHTy y cTaBy 1, HaMepaBaHo je fa
Syze MHTepIIpeTHPaH Y OBOM KOHTEKCTY a He Y HeKOM TeXHIUYKOM CMUCITY Kojit 01 OH Mo-
rao MMaTH y OKBMPY foMahux 3akoHa Heke 3eM/be (3aIIpaBo, Kajia je OH JOfaT HaBEeIEHOM
CTaBY, TePMIH HIjje MMao HPeLI3HO 3HaYekbe Y 3aKOHVMMa MHOTHX Ap>Kasa)'>”. Crora, Io-
jaM CTBapHOT BIACHMKA Ce He KOPMCTU Y YCKOM TeXHIYKOM 3Hauery (KaKBO IMa y OKBUPY
3aKOHA O TPACTOBMMA MHOTHX JIp)KaBa Koje IPUMelbYjy aHITIOCAKCOHCKO ITIpaBo), Beh du
tpedaso fa dyne cxpaheH y CBOM KOHTEKCTY, KOHKPETHO Y peJIaliiji ca peunma ,ivraheHo...
PesupeHTy", Kao 1 y CBeT/Iy Ipenmeta u cBpxe KouseHrpje, ykpyayjyhu nsderasarme gso-
CTPYKOT OIIOpesyBatba I IpeBeHIyje (cKanHe eBasuje i nsderaBama mwiahama mopesa.”

1540 Jonna Wheeler, 258

1541 C. Bergedahl, 14.

152 Clarification of the meaning of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, 29 April
2011 to 15 July 2011, OECD, cras 12.1, cTp.3.

1583 D, V. Armelin, 503 - 504.

154 M. Zuk, 323.

1585 Ibid.

156 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, . 10 ct. 12.1 KomenTapa.

157 Ha nipumep: yKO/IMKO TPAacTH AMCKPELMOHOT TpacTa He AUCTpudympa AMBUEH e Koje Cy 3apabeHe TokoM ofipeheror
IIePUOJIA, TAKAB TPACTH, KOjU Jie/yje y CONCTBEHOM KanauTeTy (MM TPacT ako ce cMaTpa OfiBOjeHNM II0pecKiM odBe-
3HIKOM), MOXKe QUTH CMaTpaH 3a CTBAPHOT B/IACHMKA TAKBOT NPIXO/AA 3a CBPXY wiaHa 10, Ses 0d3upa Ha pe/eBaHTHI
3aKOH 0 TPACTY KOjI MOXKe fia [IPaBI1 pas/mKy usMelyy npaHor u crBapHor racHuka. Bup.: Clarification of the meaning
of ,,Beneficial owner* in the OECD Model Tax Convention, Discussion Draft, dycrora 1 3a cras 12.1, ctp. 3.
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Taxobe, mpuceTNMO Ce, KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA IIPOM3AIIA0 je M3 AHITIOCAKCOH-
cKor 1paea, a YK Koje npumazia 0BOM IIPaBHOM CHCTeMY je Ipemyioxmno 1967. rogyune fa
ce ofpenda o CTBApHOM BJIacHMKY npuxopa yBpctu y OECD Mopen-koHBeHnujy.** Me-
byTuM, cTBapHM BlacHMK M3 3aKOHA O TPACTY [ipXKaBa Koje IIPHIIA/Iajy aHIJIOCAKCOHCKOM
IIPAaBHOM CHICTEMY, Pas3/uKyje ce Off KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMUIUTBA HAJl IIPUXOAMMA U3
OECD Mopen-konsennyje. V13 HaBemeHor pasmora, OECD je y nocnenmwoj Bepsuju Ko-
MeHTapa jacHO Ha3HauwmIa fa JoMahe 3Haueme Koje IPOVCTHYE M3 3aKOHA O TPACTy He
MOyKe SUTH IPUMEHEeHO Y V3HAIKe Y 3HaueHha KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHMKA 13 TIOpe-
ckor yroopa. CMmarpamo fia cy OECD, MHOrM KOMEHTATOPY 1 ayTOPH Y CBETY IOPECKOT
paBa, dum 3adpuHyTH fja dut MpUMeHa ofipenide 0 CTBapPHOM B/IACHMKY 13 3aKOHA O Tpa-
CTy MOIVIa [ja TIOCTaHe JIe0 jeIMHCTBEHOT 3HaYeHa, IIITO je JOBENIO IO jaCHOT pasjiBajaba y
HoBMjoj Bepsuju Komenrapa 2014. rogune.

Y ImpeTxofHOM Aeny cMo Beh Haracumi 3allTo CMaTpaMo Jia je MOTPedHO fja MOCTOojI
jenmHCcTBeHM MehyHapomHM KOHTEKCT, MehyTum, ucTo Tako cMarpamo ja je 3yk (Zuk) y
IIpaBy Kafja HABOJM Ja YKOINKO JoMaha feuHNIIMja HItje Y CYIIPOTHOCTH Ca jeIMHCTBe-
HUM 3HayemeM Koje npumnucyje OECD KomenTap, He OCTOju Pas/ior fia ce MICTa He IpK-
MeHI. Takobe, 3aK/bydmIn cMo Jia je IpMMeHa jefVHCTBEHOT 3Hauera U AeduHNIMje U3
OECD KomenTapa Hy»Ha, MehyTim, Kako O1CMO YIIOTITYHW/IM 3aK/byYaK, MUI/bEHa CMO
7la YKOZIMKO Jp)KaBa He TIPUIIaJia aHITIOCAKCOHCKOM CHCTEeMY IIpaBa, VIV IIpUITajia moMe-
HYTOM CUCTeMY, /11 He IIPMMerbyje 3aKOH O TPACTY, WM ra IPUMelbyje anu Takohe nMa u
HeduHMCaHy Ofipeidy 0 CTBAPHOM BIIACHMKY IPUXO/IA Y HEKOM JIPYTOM IIOPECKOM 3aKOHY,
JIIAK Ce MO>Ke IPMMeHN T foMahe ITpaBo 3a MHTepPIIPeTalfifjy KOHI[EINITa CTBAPHOT BIIACHU-
Ka 113 TIOPECKOT YTOBOPa, UCK/bYYMBO y CUTyaluju Ifie Aomaha seduHnimja us mopeckor
3aKOHA HUje Y CYIIPOTHOCTH Ca jefMHCTBEHIM 3HaueHeM IIOMEHYTOr KoHIlenTa. CBakako,
kaxo HaBozu 3yk (Zuk), HAKOH ILITO Ce YCTAHOBY JIa IOCTOj! jeAVHCTBEHO 3HAYEHE I [a
IIpeMa WIaHy 3 CTaBy 2 IIOPECKOT yroBOpa KOHTEKCT 3aXTeBa Jipyraumnje, HoTpedHo je aa
ce By fia 1u je gomaha feduHMIMja CTBAPHOT BIACHMKA KOja He MIPOM3/Ia3y 13 3aKOHA O
TpacTy, Beh 13 TOPeCKIX 3aKOHA, Y CYIIPOTHOCTH €A jeAMHCTBEHNM KOHTEKCTOM. YKOMIMKO
je To cmy4aj, mpumena sjomaher npasa He Sy duta onpaspaHa.

MoxkeMo 3aK/bYUNTH JIA je jelMHCTBEHO MehyHapoyHO 3HaueHe HEOIXOHO, OTHOCHO
noTpedHo je npumenutu nedunnyjy n3 Komenrapa, jep, kako Hasozu Boren (Vogel), mo-
mahe epunMIMje ce PasNUKyjy U He TIPYsKajy UCTY U TIpelusHy fepunmiyjy.”* Mebhy-
M, Buzienu cMo fa kaga OECD HaBoaym yCKO TeXHIYKO 3HaueHe, T0cedaH aKijeHar npiu-
7laje KOHIENTY CTBAPHOT BIACHNMKA M3 AHITIOCAKCOOHCKOT IIPaBa I 3aKOHA O TPACTY, LITO
yKasyje fia yKOIIKO JIpsKaBa y IOPECKOM 3aKOHY, a He 3aKOHY O TPacTy, uMa iepUHULEY O
CTBAapHOM BJIACHUKY IIPUXOJ}a, KOja Ce CYIITHMHCKM He pasiukyje of aeduanmuje nus OECD
KomeHTapa n anTHadysuBHor nuba Koju KomeHTap HaBojiy, npuMeHa foMaher 3Haverma
Su dua onpaspana. Takobe, Moro du ce pehn #a je n y TOM C1ydajy IpuMeHEHO jeinH-
CTBEHO 3HaUeHe, jep yKomuKo ou fomaha nedyHnImja nMana gpyradnje 3Hadermbe off Mehy-
HapPOJIHOT je/ITHCTBEHOT KOHTEKCTa, IIPMMeHa TakBe JepuHuIje He du Syl olpaB/aHa.

Y HapenHOM fieny, aHamu3upaheMo IIpuMeHy ofipefide 0 CTBAPHOM BIIACHNUKY U3 TIOpe-
CKUX YTOBOPa, a peMa JilepUHNIG M 13 foMaher ITpaBa, KOja He IIPOM3/Ia3u 13 3aKOHA O
Tpacty. AHa;msupahemo gomahe npommce o CTBapHOM BIACHNUKY IIpuxopa Pycuje, Bpasu-
nau Hemauxke, a 3atuM 11 Ykpajuse u CAJI. Pasjior ogadupa oBUX ip)KaBa BUMMO Y Pas/iv-

158 R. Vann (2013), 282.
159 R, Irwan, 39.
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YUTOM TyMauery 1 KOHTEKCTY Y KOjeM Ce KOHIIETT CTBAPHOT BIACHMKA IIOMIE-E y OKBUPY
HIOPECKMX 3aKOHa. AHA/IM30M Ofipeide 0 CTBApHOM B/IACHMKY OBMX JP)KaBa, MOXKeMo fohu
710 3aK/by4Ka Jla YKONHMKO Ce TToMeHyTa foMaha ofipefida He OHOCH MCK/bY4MBO Ha TIOpe-
CKe yroBope 11 HeMa aHT1ady3MBHY YOIy Kojy joj mpurmcyje sBannan OECD Komenrap,
JICTa HUje y CaIJIaCHOCTHU ca MehYHapOHNUM jeNMHCTBEHMM 3HAYeHeM U He MOXKe dUTu
MIpUMeeHa y CBPXY TyMadera KOHIIeNITa CTBAPHOT B/IaCHMKA TIPMXO/ia 3a YIaHOBE Tope-
CKOT yroBOpa KOjJ)1 PeTy/INIIy IUBUJEH e, KaMaTe I ayTOpCKe HaKHafe. Bue maxme hemo
IIOCBETUTH aHAIN3U JoMahe HOPMe O CTBAPHOM BIACHMKY Pycuje, Bpasuma u Hemauxe,
KOj TI0jaM CTBApHOT BIACHMKA IIOMUSY Y PasIMINTVIM KOHTEKCTUMA Y CBOjYIM MOPeCKIM
3aKOHMMa.

3.1. IIpumena gedpunuuje KoHyeiia ciliapHol 67acHUKa ipuxoga
Y cKagy ca HAYUOHAnHUM tpotiucuma y Pycuju

Pycuja je 2015. ropuHe y OKBUpY IpojeKTa ,,odumopusanuja’, [lopeckn 3akoHnk Pycke
Depepanyje [OMYHIIA TOCESHIIM TEPMIHOM ,,/IUIIA KOje M IIPABO Ha IPUXOJ, Y OKBUPY
Yj1aHa 7, Koju je 110 BpJIo Cc/yaH ofipendu 0 CTBAPHOM BIACHUKY U3 TOPECKMX yroBopa.'>
IIpsu yroop y kojeM je Pycuja, Tasa CCCP, duita moTmmcuHmIa, a KOji je cafipkao ofiperi-
Sy 0 cTBapHOM B/IaCHUKY, 010 je yroop ca [Ilmanujom n3 1985. roguue.'**! ITopeckn 3akoH
TePMIH ,,/IUIIa KOje ¥Ma IIPaBo Ha MPUXOJ' cajia fedyHumIIe Kao /TuIie Koje Ha OCHOBY [y
PeKTHe WU MHVPeKTHe MapTUIUIALIje Y KOMIIAHV)J M/ II0 OCHOBY KOHTpOJIE KOjy ¥IMa
HaJl KOMITAaHIjOM, WJTI Ha OCHOBY JIPYTHX OKOTHOCTH, IMa IPABO /la He3aBICHO KOPUCTH
U/MIM pacIionaXke TUM TIPUXONOM.'*> Y HapeJHOM CTaBy IOMEHYTOT 4laHa, omoryhasa
ce IMpeKTHA IIpYMeHa OBOT loMaher KOHIleNTa 1 Ha Iopecke yroope.'”>* KonkpeTHuje,
TIOMEHYTH CTaB HABOAY Jia ce Hehie cMaTpaTy fja /InIie ¥Ma IPABO Ha IPUMIbEHM TIPYXOJ, U
TUMe TyOU ITPaBo Ha KOPUCTH U3 MIOPECKUX YTOBOPA, YKOTUKO:
e JVIMa OrpaHIYeHe MOTyhHOCTV IIOBOZIOM PACIIO/IaTara Hajl MPYM/BEHIM IIPYXOfH-
Ma,1554

1Ma QyKHIVjy IIPOTOYHOT JINIIA, OfHOCHO mpocrebyje mpyxon Tpehem muiy n Hema
HUKAKBIX TIOCIOBHMX QYHKIIMjA HY IIPEY3eTUX pu3KKa,'™>

« mpocnebyje, IMPEKTHO MM MHAMPEKTHO, IPUM/BEHN MPUXOR, (Y MOTITYHOCTH VIV
[EeMMMITYHO) APYTOM JIMIY KOje, Jia je IMPEKTHO HPUMMIIO TIOMEHYTH MPUXOJ, U3
Pycuje, kao mp>kaBe U3BOpa, He Ou MMAJIO TIPaBO A MPMMEHM Ofipefide IIOpecKor
yrosopa ca Pycujom.'>*

Y cxmapy ca HOBUM ofipenidamMa 3akoHa, MunucTapcTBo duHaHcKja Pycuje je odja-
BIJIO MOCeOHO MMCMO, ITpeMa KojeM je MCIUIATHJIALL ca M3Bopa 13 Pycuje, Kao mopecku
TUTaTall, S11o Ay)kKaH a TPaXKM JOKa3 off IIPMMaolia IPMXofia fja MMa MOR pacrionarama Hajl

150 Nikolai Milogolov, Elena Zakharenkova, ,,Beneficial Owner as ‘All-In’ Test: The Massive Russian Weapon Against
Treaty Shopping’, june 15 2020, 1, mpeyseto ca agpece https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3626944
8.12.2021.

1951 Ibid., 2.

152 Ibid.

1593 Ibid.

154 A. Meindl-Ringler, 284.

155 Ibid.

1% N. Milogolov, E. Zakharenkova, 3.
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IIPYXOZIMMA, Jia IIOKaJKe Jia /I MMa HeKy 0daBe3y IpeMa Kojoj je y>KaH Jja pOCyIeay Ipu-
XOfI, Kao ¥ Jja /i1 TpUMaall y Ap>KaBy CBOT Pe3UJIEHTCTBA 3aCTa BPIIN TOC/IOBHE aKTUB-
HOCTI."™ YKOIMKO MCIUTATH/IAL] IPUXO/a He du 0d10 OrOBOpe Ha IIOCTaB/beHa MUTAbA
O TPMMAaOIla IPUXOJIA, WM Ce TMOKaXKe /1A je MpUMaal Ipuxofa IpOTOYHa KOMITaHuja,
JVCIUTATJIAL] IIPMXOfa je 8110 Ay)kaH Ha IpuMeHN foMaly cTomy mopesa o OfOUTKY, a He
npedepeHIjaIHy CTOITy U3 IIOpecKor yrosopa.'>® IIpumehyjemo fa pycku 3akoH Huje fie-
Ta/bHUje HaBeo KaKBa BPCTa 0daBese MOpa Jla MOCTOjM, LITO HAC HABOJM Ha UMIEHUITY Jia
IIpyMaJIall IPUXOfa MOpa SUTH Y yrOBOPHO], 3aKOHCKOj 0daBesH, WK a MOCToji 0daBesa
KOja IPOM3/Ia3K 13 OKIHOCTH CITydaja.

ITopecka ynpasa 1 MuHKUCTapcTBO (DVHAHCH]A, KAO 1 Cy/CKa ITPaKca, KaCHuje Cy JOIIy-
maBamt foMahy KOHIIeNT ,,/IMlia Koje MMa IpaBo Ha npuxofe. KoHKpeTHUje, HaBeneHo je
7la CTPaHO /IMIle HEMA IPaBO Ha MPUM/bEHM IIPUXOJ, ¥ TMME HJ Ha KOPYCTU U3 ITOPECKOT
yroBOpa YKOMUKO:**

o CTpaHa KOMIIaHWja mpociehyje IpUXO, AUPEKTHO WM MHANPEKTHO IYTOj KOMIIa-
HUjU KOja ce Hajuemnhe Haasy y jypucAMKINM{I KOja HeMa IIOPecKH yroBop ca Pycu-
jOM 1 T7ie je mopecka 0daBesa HICKa;

o CTpaHa KOMIIaHMja HeMa peayHy Moh kopuiherba pyuxona Kojit je IpuMIIa;

e CTpaHa KOMIIaHMja HeMa IIPUX0fa Off IPYTUX TPaHCaKIMja, OHOCHO HeMa IIOC/IOBHE
aKTUBHOCTH, OFHOCHO ITPJMa CaMo ITaCHBHE IIPUXOfE;

e CTpaHa KOMIIaHNja HeMa 3aroc/ieHe, IPOCTOpHje U OCTajle MaTepujanHe CTBAp;

* je IMPeKTOp CTpaHe KOMIaHHUje 3aIIPaBO CAMO HOMMHAIHI JUPEKTOP;

o CTpaHa KOMIIaHMja II0CeAyje CaMo aKijyje y pyckoj ¢pupmu Koja ucrvrahyje ausnpeH-
Iie, WIN TIOCEfyje aKiiuje 11 HeKe IpyTre KOMITaHuje anu Koja je yod1udajeHo IToBe3aHo
JIULiE Ca TIPBOM IIOMEHYTOM PYCKOM KoMmaHujom. >

DenepanHa mopecka areHIyja je HaBeIa y CBOM IMCMY Jia IIopecKa a[MUHCTpaLyja 1mo-
cedHy HaKmby Tpeda [ja IIOCBETI UMIbeHNIIaMa Koje yKa3yjy [a JIMlie jecTe CTBapHMU BJla-
CHIIK IIPUXOJia YKOMUKO: >

e VIMa KOPUCTU Of IPVIM/bEHOT TOXOTKa;

« opnpebyje eKOHOMCKY CyIOMHY IPUMI/BEHOT JOXOTKa;

*  1IMa eKOHOMCKO IPYCYCTBO Y 3€M/bJ CBOT Pe3NJIEHTCTBA;

o KOPUCTU IPUM/beHE IPUXOfIE 32 CBPXY CBOje PEeTNCTPOBaHe JIeTaTHOCTH;

e IMa 3HAKOBe II0CTI0BAIba, OHOCHO 3aIIOLI/baBa PaJiHy CHATY, 3aKyII/byje IIPOCTOpe,
wiaha Texyhe IOCTIOBHE TPOLIKOBE U CTIMYHO, @ YNjU FUPEKTOPU UMajy CaMOCTall-
HOCT y yCBajarby OIIyKa;

o HEeMa 3aKOHCKY, HI yTOBOPHY 0daBe3y Jia IIpeHece MPYXOJ, APYTOM;

157 A. Meindl-Ringler, 284.

198 N. Milogolov, E. Zakharenkova, 3.

199 Ibid., 5.

1560y KacHuje mucmy Pepiepanne nopecke arennuje us 2019. roguue, HaBeIeHO je Ja ce nomahu KoHuent CTBapHOT
B/IACHMKA He MO)Ke TIPYMEHUTI IeHepajHO Ha CBe XOJIVHT KOMIIaHMje Yija ce aKTUBHOCT OIIefla CaMo Y IpXKarby aK-
1mja, Beh je morpedHo carmesaTit KOHKpeTHE OKOTTHOCTH C/Ty4aja, OFHOCHO IIOTPESHO je BIIETH [a /i TIOCTOji PAaBOo
pacnonarasa i Kopyihersa Hajl IPUM/bEHIM TIPIXOJOM I J§a I IIOCTOjI OC/IOBHA AKTHBHOCT XOJIZIMHT KOMIIAHIje Y
CMUCTTY TIOCEZIoBakba Jby/IH, TTPOCTOju 1 onpeme. Bupy.: Ibid., 8.

156! TIucpmo PegrepanbHoil Hamoropoit cayxdpr or 17 mas 2017 . No CA-4-7/9270@ “O mpakTike paccMOTpeHms
CIIOPOB II0 BOIIPOCY HEIPABOMEPHOTO NPYMEHEHNsI HA/IOTOBBIMU areHTaMy IbIOTHBIX YC/IOBHI HaZOro0d/MOKeHIs
TPV B3UMAHMM HA/IOTa Ha IPUOBIIb C IOXOF0B MHOCTPAHHBIX OpraHmsarmit’; 1.
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e HeMa rope HapefleHy 00aBe3y ¥ He IIPEHOCH CHCTEMATCKM IPMXOJ OJMAX HaKOH
TIPYIMarba ;PYTOM JIMITY.

Y cxnony nonyha, Oepepanna nopecka areHuuja Pycuje, 2018. roguse odjasua je mm-
CMO TIpeMa KOjeM je HaBeJeHO Jla YKO/IMKO Ce yTBP/M IIOCTOjatbe epo3ije II0OPecKe OCHOBH-
Iie ¥ TIOpecKe eBasuje, 0Baj AoMahyr KOHIIENT ce KOPMCTU KO YHUBEP3aTHO CPEICTBO 3a
Sopdy mporus 3noynorpede onpenada nmopeckux yropopa.'>

Ha xpajy, ®enepanta nopecka areniyja Pycuje je odjaBnia Mulbere rpeMa Kojem
je mopecku 00BE3HMK MOpPAO Jia ONIPaBJia CBOje TIOC/IOBAKLe 1 LIe/IOKYITHM apaH>KMaH, Ip-
BEHCTBEHO PA3JIor yMeTama KOMIIaHUje, Kajia 32 To peajHe IoTpede Huje dumo.”” Munu-
cTapcTBO (PMHAHCHjA Ce Hal0BE3aJI0 Ha IOMEHYTO MULLIbEIbE, Vi CMATPAJIO je [a je HOPeCcK
o0Be3HuK Tpedano fa npyxu u cnegehe nupopmarmje: >

o JIOKyMeHTe Ha OCHOBY KOjyX OM ce BMJIETIO [ja TIOCTOj| YTOBOPHA W/ IpaBHa 0da-

Be3a JIa ce IPVXOJ, Ipocyieyt TpehuM mmMa, a koju S oHeMoryhasao mpyMaoryy
TIPYIXO/}A la CAMOCTA/IHO PACIIO/IaKe IIPMXOJ0M IO CBOjOj BO/bY;

o JIOKyMeHTe Koju Ou IoKasyBamu ja moctoju Beh yHampen moroBopenu tpaHcdep

npuxopa npema Tpehem mmiy;

o JIOKyMEHTJV Ha OCHOBY KOjuX O1 ce BUJIETIO /ia je IIPYMaIAI] MPMUXOfia MOPecKy odBe-

3HIVIK 3a IPYIM/BEHM IIPUXO Y IPKaBY CBOT pE3NICHTCTBA;

o OKyMeHTH 1y uH(bOpMaIije Ha OCHOBY KOjuX Ou ce MOITIO BUETI A IpYIMaIall

puXo/a BPLIN ITOCIOBHY aKTVBHOCT y IP>KaBy CBOT pE3NIEHTCTBA.

3aKOH je IIPYKMO CaMo OCHOBY joMaher KOHIIeITa CTBAPHOT BIIACHMKA IIPYXOIA, JIOK je
Iajba paspajia IpeIyIITeHa CYACKO]j IpaKcy U mucMuMa Munucrapcrsa ¢uaancuja u Qe-
IepajHe mopecke areHnyje. Mehytum, micMa xoja je odjaBuma Pemepanna mopecka areH-
I1ja Hycy npaBHO odaBesyjyha, azm du cBakako Moraa y Synyhum rogmuama fa mocrany
Zeo cypcke mpakce. >

Pasmuka msmely KoHIlenTa CTBapHOT BIIaCHMKA M3 PycKor somaher mpasa u mcTor
KOHIIEIITa U3 IOPECKIX yTOBOpa Ce OIIefia y ToMe 1ITo ce fomaha ofpenda ogHoCH Ha cBe
BpPCTe TIPUXO/ia, a He CaMO Ha [IUBUJEH e KaMaTe I ayTOpCKe HaKHaJle, KaKo Ce TTOMUbe
y nopeckum yrosopuma 1 OECD Mopen-kousernujn.** Konkperno, gomahy oxpendy
0 CTBAPHOM BJIACHUKY NIPUMXOMQ, CyZ| Y Pycuju je nmpuMemusao u 3a KamuranaHe JOOUT-
ke.*” Y xacHmjeM femy oBor pajia, ykazaheMmo 1 Ha pas3nuky y Bupy odruma’>*® momenytux
oppenda, a moceduo y ogxocy Ha OECD KomenTap 13 2014/17. ropyse. MehyTum, nako
IIOMEHYTe pasjuKe II0CToje, CYROBU y Pycuju cMarpajy fa je momahy KOHIIENT y CKIafy
ca KoHIenToM cTBapHor BracHnKa n3 OECD KomenTapa. Hanme, cymosu ce mosnsajy Ha
YIEEHNUITY 1 KOHIIENIT CTBApHOT BIacHMKa 13 KomeHTapa He du Tpedano fa Syne cxsa-
hen y Texumykom cmucny, Beh du tpedano na dyne TymMaueH y OKBUPY L/beBa U CBpXe
nopeckux yrosopa.”® Meby oBuM 1mbpeBMMa U CBpXaMa IOPECKOT yroBOpa, MOCceSHO
1562 N. Milogolov, E. Zakharenkova, 4 - 5.

159 Ibid., 9.

1% Ibid., 10.

1595 Ibid., 11.

156 Ibid., 3.

1597 Ibid., 7.

1565 KoHkpeTHUje, y Pycuju ce KOHIENT CTBApHOI BJacCHMKA M3 foMaher mpasa IpuMemyje y OKBUPY eKOHOMCKE,
OJIHOCHO ,,CYIITIHA U3HAJ popMe" MHTepIpeTalyje, IITO je CyIPOTHO (OPMaTHO-IPABHOj MHTEPIPETAL)I Ha KOjOj

ce 3acHMBa noMeHy Ty KonuenTt y oksupy OECD KomenTapa ns 2014/17. rogune.
1% N. Milogolov, E. Zakharenkova, 11.
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ce M3JBaja Wb CIIpeYaBara IMOpecKe eBasiuje, ITO je yjenHo u mwb fomahe oxpende o
CTBapHOM BJIaCHMKY TIpuxopa.’™” Jlake, CynoBu cMaTpajy fa ce pomaha onpenda Moxe
IIPYIMEHNTY IMPEKTHO Ha TyMadere KOHIENTa CTBAPHOT BJIACHMKA U3 TIOPECKOT yroBOpa,
jep Taksa ofpenida HUje y CyIpOTHOCTH 0ff oHora mito npomnucyje OECD Komenrap. Cy-
IITHHCKI, C 003MpOM Ha TO Aa cyxosu untupajy OECD KomeHTap u gase moTBphyjy fa je
nomaha oxpenda y ckmagy ca KomenTapoM, cMaTpaMo Jia Cy CyZIOBY 3aIIpaBO IIPUXBATIIIN
IIOCTOjarbe jeIMHCTBEHOT MehyHapofHOT 3Hauerba, i Cy Takohe NOTBpAWIN fia je Aedu-
HuIyja 13 foMaher 3aKoHa y CK/Iafiy ca TaKBUM jeAMHCTBEHVM 3HaUeHeM U3 Pas/iora IITo
je b foMaher 1 yroBopHOT KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHUKA MCTH. UNibeHMIIe KOje IOTBP-
byjy nam 3axpydak Bupumo y Tome mro Pycuja Huje wiannna OECD ma Hema amconyT-
HY HMKakBy 0daBesy jia npuMeryje OECD KomeHTap, a Takobe y jenHOM ci1ydajy Koju ce
THUIA0 CTBAPHOT BIACHUKA HaJ| IPMXOMMA 13 TIEPHOfia TIPe M3MeHe PYCKOT 3aKOHMKA, CYT
nuje npumenno OECD KomenTap us pasiora uro Pycuja Huje duna wiannia OECD. !

Ha oBoM MecTy, moMeHyheMo 1 Ipecyay MOCKOBCKOT apdUTPasKHOT cyfa Severstal us
2016. ropuHe, Koja je jemHa Off IPBUX U HAjIIO3HATUjUX IPECY/A ITI€ je IPUMEbEeHa oMa-
ha oppenda o cTBapHOM BITACHMKY NPUXOZ]a Y KOHTEKCTY CTBAPHOT BIACHNKA IPUXOJiA U3
nopeckor yrosopa usMehy Pycuje u Kunpa, r7ie je mopecka ymnpasa onduna ja NpuMeHn
npedepeHIjaIHy CTOIY Iopesa II0 OfOUTKY Ha JUBUEH e U3 IIOPecKor yroBopa nsmeby
Pycuje u Knnpa, a mpuMerbeHa je fomaha cTola jep je CMaTpaHoO Ja CTBAPHMU BIIACHYK HIje
KUIapcKa KoMiaHuja, Beh gpupma ca Bpurancknx Jesnaanckux OcTtpsa.'*”

3.2. Ilpumena Konuenitia cilleapHol 671ACHUKA TPUX0Ga
Y cknagy ca HayuoHannum tipotiucuma y bpasuny

ITpe Hero IITO Ce YIYCTUMO y aHa/IN3y KOHIIENITa CTBAPHOT BIIACHNMKA 13 floMaher mpa-
Ba, IOTPedHO je HarlacuTK fa Bpasw mpaBo cBojuHe cMaTpa MHTEPrpaTHUM IIPaBOM,
OJHOCHO CBOjUHA HUje JIe/bMBa KAKO je TO C/Iy4aj ca MHCTUTYLMjOM TPacTa y Jip)KaBaMa
Koje MPMIIA/Iajy aHITI0CAKCOHCKOM cucTeMy mpasa.'”” IlITo ce Tiye wrana 3 craBa 2 110-
peckux yrosopa, Poxa (Rocha) cmaTpa fja ykomuko ce He Hahe KOHTEKCT IpeMa YIaHy
31 craBy 2 u 3 Beuke KOHBeHIYje, TOTPedHO je mpuMeHuTy gomahe npaso.'”* Y cBakoM
CITy4ajy, TOMEeHyTH ayTop cMaTpa fa MelyHapoIHM KOHTEKCT II0jMa CTBAPHOT BIIACHUKA
HHje JOBO/BHO jacaH, Ia je moTpedHo npumenutu gomahe mpaso. Mehytum, y MmomenTy
MICarba YIAHKA TIOMEHYTOT ayTOpa, BayKMIIA je L[e(bMHML[Mja CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOfa
u3 OECD KomeHTapa n3 2003. roanHe, Koja Hije duja y IOTIYHOCTH jacHa Kao jedu-
HULMja Hocnente Bepsuje Komentapa.™”> Ayrtop y Bepsuju Komenrapa us 2003. rofyHe
HMje IPOHAIIIA0 jaCHO jeAMHCTBEHO 3HaUeHe, a KOje je JOBOJ/bHO JIa Ce CMaTpa Jja KOHTEKCT
3axTeBa Apyraunje. [lajbe, jeHa TpyIIa ayTopa, YMji CTAB 3aCTYIaMo, CMaTpa Aa foMaha
ozipenida Moxke SUTY IpMMeeHa IpeMa YWIAHY 3 CTaBy 2 IIOPECKOT YTOBOPA, CAMO YKOJIN-
KO je TIOMeHyTa ofipefda ieo IIOPecKor 3aKOHa 3a BPCTY IIPUXOJiA KOja je IIpeIMeT Iope-

1570 Ibid.

1571 A. Meindl-Ringler, 285.

1572 Moscow Arbitrazh Court, case PAO Severstal, No. A40-113217/16-107-982, 31. October 2016.

172 S. A. Rocha, 357.

1574 Ibid., 356.

1575 Ayrtop je odjaBuo pag 2012. rogute, y MoMeHTY Baxkerba KomenTapa u3 2010. rogyHe KOji je KOHIIEIIT CTBapHOT
BJTACHNKa JIepUHIUCAO IO TIOCTIeA/bUM poMeHaMa 13 KomenTapa o 2003. ropuse.
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cKor yropopa.'*’¢ CynpoTHo, Apyra rpyIa cMaTpa fia ce 3a AeUHULIN]Y CTBAPHOT BIACHNUKA
MOXKe TIpuMeHuTH ofipenda 13 duso Kor gomaher 3akona.'””’

Behmnua nopeckux yrosopa bpaswa je cagpxano 1 onpendy 0 CTBapHOM BJIACHMKY,
Koja Huje Owa geduHMCaHA KaKO HY y CAMOM YTOBODY, Tako HU y somaheM 3akomy.'™”
MebyTum y okBUpY jefHOT OpecKor 3akoHa, bpasu je 2010. roguue nedHNCA0 KOHIENT
CTBapHOT B/IACHMKA, a CBpXa oBe ofpende je Oua fa ce He IIPM3HA OfOUTAK TPOLIKOBA y
BUZY YIUIaTa Koje Cy Opasmyicke KoMIaHuje uciiahuBae MUIpMa y IOPeCKUM pajeBu-
Ma.'”’ HoB) WIaH 3aKOHa je IIPOIMCHBAO Ja Ce CTBAPHUM BIACHUKOM CMAaTPajo MH/VBY-
HyaHHO e ian HpaBHI/I CHTUTET, ‘-II/IjI/I TJIAaBHU UIN je]II/IHI/[ Oub H]/Ije 6]/[0 IIOCTHU3Amke
HIOpecKe YIITefle, 1 Koje je IPUMAJIO YIUIATy Y CBOje JIMe 1 3a CBOj COIICTBEHN PadyH, a He
Kao TPacTH, areHT MIM KaO0 HOMMHAIHM B/IACHVK Koje fienyje 3a padyH ppyror nmuna.”* C
0031poM Ha TO a MoMeHyTa AedMHMLNjA HItje BAXKIIA Kao OIIITe IpaBuIo, Beh ce mpu-
MembJBasIa Kao IT0ceSHO MPABIIIO KOje je CITYKIIIO la Ce OTPaHNIY IIPU3HABAbe TPOIIKOBA
U3 I7aBHe cekiyje ogpehenor wiana 3akoHa,"”®' HejacHO je ga /i TakBa ZeMHMLIMjA MOTTIA
Za ce IPMMEHN Y CMUCTTY YIaHa 3 cTaBa 2 OpecKor yropopa.'*s

Bpasmicku aytop, Poxa (Rocha) momarHo mojainmaBa fja je KOHINT CTBApPHOT BJIa-
CHIKa Jieo omaher 3akoHa 0 TIOpe3y Ha JJOXOTAK U /ia je AedMHMCAH Kao CIelMjaTHa aH-
Tady3uBHA Mepa IIpeMa Kojoj ce y ofpeheHyM ycmoBuMa, UCIIaTe MOPECKUM pajeBUMa
WM jypUCAUKIMjaMa ca IpedepeHIjalHiM IIOPeckuM pexnMima Hehe IpusHaBaTu
Kao Tpomrak."*** YcIoB ce cacToju of CyOjeKTUBHOT [iefa ITie je ITOTPedHO JoKas3aTy fa Hifje
IIOCTOja/Ia HaMepa 3a IIOPECKOM YIITEZIOM, Kao 1 Off 08jeKTUBHOT Jiena I7ie je IOTpedHo
[IOKa3aT! fja je IpUMajal] IPUXOfa CTBAPHIU BIACHNUK IPMXOJA a He TPACTH, areHT WM
HOMJHAJTHY BJIACHUK KOj! yIIaTe He IIPYMAa y CBOjy KOPJVCT, OfHOCHO Y CBOje JIMe 1 3a CBOj
pauyn.”® TlomenyTu ayrop HaBozu ja je mpema OECD KomeHTapy KOHLENT CTBapHOT
BJIACHNMKa cxBaheH Kao aHTMadys31BHA HOPMa, YMjH je Wb fIa e CIIpeyl IopecKa eBasnja,
IITO HABOAY Ha UMIbeHMIy fia je momaha ofpenda cTBapHOr BIACHMKA y CAITACHOCTH 32
MehyHaponHMM 3HaYereM KOHILIeITa CTBAPHOT BIIACHMKa.*5

3abydyjeMo fa ofpenda o CTBAPHOM BIACHMKY IPUXOfA jecTe feduHICaHa y IOpe-
CKOM 3aKOHY, /)1 Ce He OTHOCH Ha IIPVXOfie KOjU CY IIPeIMeTH IIOPeCKOT YToBopa (JVB1-
TieHTe, KaMaTe 11 ayTOpCKe HakHafe), Beh ce onHOCK Ha jenHy TauHO ofpeheHy cBpxy He-
IIpM3HaBamba TPOIIKOBa. CyIpOTHO, Y Pycuju ce TA4HO OHOCH/IO Ha HeTIPU3HABaba KOPH-
CTH U3 IOPECKOT YTOBOPA YKOIMKO CTBAPHM BIIACHVK HIje PE3NIEHT ApyKaBe yrOBOPHILIE.
axo je gomaha geduHmImMja focTa CMYHA TedHNAIM]Y KOHIIENTA CTBAPHOT BIACHMKA U3
Komenrapa o 2003.roguse, fomaha ogpenda je gocta 1mmpa y odumy of 1cTe ofpende o
CTBapHOM B/IacHUKY puxopa u3 Komenrapa o 2003, jep mpezsuba 1 ncnTrBambe HaMe-
pe 1mTo KoMeHTap us 2003 Huje 3axTeBao. Jakie, somaha onpenda cagpyxu feo gedunu-
1J1je Koja je JaHac IMIUIEMEHTUPaHa y OKBUPY Ofipefide O TeCTy OCHOBHOT 1iM/ba, KAo 1 JIe0
meduHMLVje Koja je caMyHA AeUHULIM}M KOHIeNTa CTBAPHOT BiIacHMKa 13 Komenrapa of

1576 G A. Rocha, 357.

1577 Ibid.

1578 Ibid., 351.

1572 A. Meindl-Ringler, 286.
15% Thid.

1581, A. Rocha, 357.

1582 A. Meindl-Ringler, 286.
1583 S, A. Rocha, 358.

158 Thid.

1585 Ibid., 360.

221



CitisapHu 61acHUK puxoga y lopeckom tipasy

2003. ronuse. Jomaha nedunnnyja ou jenuHo Mora a ce pyMeHM IpeMa YWIaHy 3 CTaBy
2 HOpPeCKNX YTOBOPA, YKOMMKO Ou OuIa y CK/Iafiy ca jefMHCTBEHMM KOHTEKCTOM, a KaKo je
OECD pasaBojio TecT OCHOBHOT IiM/ba 11 KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHMKA, CMAaTPaMo Jia je-
IVHCTBEHI KOHTEKCT IIOMEHYTOT KOHIIEIITa He II0fjpasyMeBa LIMPOKy AeUHICAHY Ofperi-
8y y Tomkom odumy fa ce 3axTeBa M VMCIUTHBAMbE CYOjeKTUBHOT eneMeHTa. MehyTm,
IpUMeHa TaKO WIMpPOKe AebuHuIMje du Sua [eMMIYHO OIpaBaHa YKOMMKO 1 TaKBa
oppenda duia fieo IOPeCcKOr 3aKOHA 3a MPUXOJE KOjI CY IIPeIMET 11 MOPECKUX yroBOpa 1
YKOIMKO Mt Wb TaKBe Ofpede O1o crpedaBarbe 37I0yIOTPede yroBopa 1t mopecke eBa-
3Mje LITO je yjeAHO ¥ L/b KOHILIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA IIpeMa 3BaHnYHOM KomenTapy.
Taxobe, ykonuko dut ce OLIIO 10 MCTOT pesyiaTaTa IpUMeHOM Impoke fomahe oxpende
u fedpuHMIje U3 3BaHNYHe Bepsuje KoMeHTapa Koja IPOMOBIILIE jeIIHCTBEHO 3HAYEHE,
moro ou ce pehn ga TakBa ofpenda jecte y CKIAy ca jelMHCTBEHUM 3HAYEHbeM, LITO o1t
JIOBEJIO [I0 AMPEKTHE IpUMeHe foMahie HOpMe O CTBAPHOM BJIACHUKY IIpuxoaa. Mehyrum,
MOpAMO MMATH Ha YMY fia du yciiell TakBe IIpyIMeHe, JOIA3IIo 10 MHTepakiyje usMeby cy-
SjexTuBHOr enemenTa foMahe ofipesde 0 CTBAPHOM BIACHUKY 1 OfPEfOE O TeCTY OCHOBHOT
L//ba LITO dU JOBETIO J{0 IIPaBHE HECUTYPHOCTIL.

Haxo je gomaha onpenda eo mopeckor 3akoHa 11 IIOCTAaB/beHA Y BUAY aHTHAdy3UBHe
Mepe, CMaTpaMo fia je Huje Moryhe npuMeHnTI 3a gepMHNULN]Y KOHIENTA CTBAPHOT BJIa-
CHIKA U3 [OPECKIX YTOBOPa jep je MocTaBimeHa Kao aHTHady3MBHa Mepa Koja ce OffHOCK
Ha TaqHO oppeleHy cuTyarujy, M3BaH OHOra wITO HpeBuba mopecku yrosop. Mehyrum,
ZIa je SpasMICKY 3aKOH, MOIYT PYCKOT 3aKOHA, IOMEHYTY ofipendy AeduHIcao y OKBUPY
[IOCedHOT WIaHa IpeMa KojeM Ou IMOTOJHOCTI U3 MOPECKOr yroBopa duie oneMoryhexe,
cMmaTpamo fa du TakBa HedyHMINMja MOIIA fa dyfe IpUMeeHa Ha TyMadelbe KOHIENTa
CTBapHOT B/IACHNMKA 113 TOPeCKNX yroBopa. CBakako, 0CTaje HejacHo Aa nu foMaha ofpenda
0 CTBapHOM BJIACHIIKY, KOja je Y OKBMPY ITOPECKOT 3aKOHa Je(UHICaHa ¥ BUALY CleLyjal-
He aHTMady3MBHE Mepe 3a HEIPU3HABaIbe TPOLIKOBA YC/IeT MCIUIATE /IMIVIMA KOjI HIICY
CTBapHM BJIACHULIV IIPUXOLA, MOXe OUTI HpUMerbeHa Y KOHTEKCTY IIOPeCKOT yroBopa y
okBypy wiaHa 3 craBa 2 OECD Mogen-koHBenmyje.” Y fabeM UCTpaKuBamy, HUCMO
HOLUTH [0 AeTa/bHUjUX MH(POPMALIMja U OFTOBOpA Ha IIMTake Aa /I je OBKBA Ofpenda o
cafia d1ta puMerbeHa Y KOHTEKCTY CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXO/A U3 IIOPECKIUX YTOBOPA.

3.3. Ilpumena Konyenitia ciiléapHol 671ACHUKA TPUX0Ga
Y cknagy ca nayuonanHum ipasom y Hemauxoj

Hemauxa je 2003. ropyiHe MMIIIEMeHTHPaIa Ofpendy O CTBAPHOM BIACHUKY U3 Jlpek-
TMBE O KaMaTJl U ayTOPCKOj HAKHA/IV y OKBMPY WiaHa 50r 3aKoHa O IOpesy Ha I0XOfaK
(rem.: Einkommensteuergesetz — EStG)."*"” I[Tomeny T 4IaH je HABOAMO fia Ce IOPe3 I10 Off-
SUTKy 3a KaMarte 11 ayTOPCKe HAKHa/ie MOTY IIPM3HATI CaMO YKOIUKO je IPUMAJIal] CTBApHI
B/IACHVK NPYM/bEHNUX IIPUXOJIA, IITO Ce OZHOCH/IO Ha KOMIIaHMje U Ha CTa/lHe TI0CTIOBHE
jenmuuue.”* Haromennmo na Hemauka Ipuiipajia KOHTMHEHTaTHOM CUCTEMY IIpaBa Izie

1% A. Meindl-Ringler, 286.

1587 Income tax law in the version published on October 8, 2009 (Federal Law Gazette I p. 3366, 3862), which was last
amended by Article 27 of the law of August 20, 2021 (Federal Law Gazette I p. 3932), un. 50r. 3akoH IpeyseT ca ajipe-
ce https://www.gesetze-im-internet.de/estg/BINR010050934.html u https://www.gesetze-im-internet.de/estg/__50g.html
12.12.2021.

188 Ibid., wn. 50r cT. 3 Tu. 1.
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j€ BIaCHMIITBO MHTETPA/THO 1 I0 MOMEHTA MMILIEMeHTanuje JInpeKTuBe, OpeCcKu 3aKOHI
Hemauke HICY TIperosHaBajy II0jaM cTBapHOr BracHumTBa.** Mehyrum, Hemauxka je y
OKBIMPY cBOr PUCKaTHOT 3aKOHMKA IIPYMEbIBAIa IPVHIMII CYLITIHE M3HaJ GopMe Koje
je mpaBmto pasnuky usMeby npasHor (popmanHor) u cTBapHor BracHuka. > Yau 39 Ou-
CKaJTHOT 3aKOHMKA I/TacKo je:'™!

»(1) ExoHoMcKa nodpa duhe npummcana cBOM BIIaCHMKY.

(2) MebyTtum, de3 0dsupa Ha ogpendy us crasa 1 u3Haz, oBa onpenda he ce mpumeHnT:

o YKOMKO JIIle Koje Hfje BIACHUK MMa e)eKTUBHY KOHTPOJTY HaJl eKOHOMCKIUM JI0-
SpoM Ha Taj HaYMH JIa TO JIMIle MOKe, Y BUJY IIPaBM/Ia, eKOHOMCKI Jla OHeMoryhnu
BJIACHHKY JIa YKIBa Y EKOHOMCKOM 0OPy TOKOM HOPMA/THOT [IepHofia Tpajarba TOT
nodpa, exoHoMcKa fodpa duhe npumnmcana TakBoM muIly. Y cIy4ajy Aa mHoctoju ¢pu-
IyLyjapHa Be3a, ekoHOMcKa fodpa duhe npummcana deneduunjapy, y cnydajy ca
TpaHchepoM BIIaCHMINTBA 3a cBpxe ode3dehera, exoHoMcka fodpa duhe mpurmmca-
Ha Ly Koje ode3debyje modpa, 1 y ciIydajy BIacHUUKOT MOCENA, MMAOLY CBOjUH-
CKOT ITpaBa.

o YKOJNUKO je Ha eKOHOMCKUM J0OpMMa BIIIIE JIMIIA 3aCHOBAJIO IIPABO CBOjUHE, CBUM
muuyma he mpumcuBame SUTH IPOMOPLIOHAIHO Y4elIhy yTOMUKO LITO Ce 3a OII0-
pesiBarbe 3aXTeBa OJJBOjeHO IPUIICUBabE.

[Inrame Koje ce fa/be TIOCTABUIIO jecTe fia i ce wiaH 39 OucKamHor 3aKOHMKA MOYKe
IPUMEHNUTH 33 TyMadelbe KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHMKA 13 MOPeCKuX yrosopa.'*? Ilpe
CBera, CTaB 2 IOMEHYTOT WIAHa Ce OJHOCHO Ha IIPUIMCYBAbe IMOBJHE eKOHOMCKOM BJIa-
CHIIKY 3a IIOpecKe CBpXe y CTydajeBiMa Kajia IIPaBHI I eKOHOMCKI BIIACHUK HIfje YMHIIO
ucro mte.*” [lakie, mopecka odaBesa ce yrBphusasa mpemMa paBiuM eKOHOMCKIM UMEbe-
HMI[aMa a He TIpeMa GpopMaTHO-IIPaBHOj cuTyauuju.** Bummmo fa je oBie ped 0 eKOHOM-
CKOM BJIACHMILTBY HaJ] MIMOBJHOM a He HaJ, Ipuxoanma, Mehytyum dnan 20 cras 5 3akoHa
0 IOpesy Ha TOXOMAK je IPOMICUBAO [a CY IPUXOAY Of KaliTala, OFHOCHO NUBUACHNA,
IIpUIIafaIM BIACHUKY aKiuja. ™ YKOMMKO ce IIOBEXY IIOMEHyTa JiBa 4IaHa, eKOHOMCKIM
BJIACHMKOM IIPMXOZa Ou ce CMATpaJIo JIuLie Koje MMa eKOHOMCKO BIIACHUINTBO Haf aKLuja-
Ma KoMmaHuje.'” 3a kamare 1 ayTOpCKe HaKHaJle HICY [IOCTOjale OBaKBe ynopebusajyhe
ozipende Kao 3a yBuaeHze. >’

Kako d1ucmo fanu OfToBOp Ha MOMEHYTO IUTAHe, IIOTPESHO je YTBPAUTH pasivKe
Koje ocToje usMely ekoHOMCKOT BIacHMKa 1 cTBapHOT BiacHuka 13 OECD Mopen-koH-
BeHnyje. [IpBo, HeMauKM 3aKOH, KaKo cMO Bel HAIIOMEHY/IM, OFHOCHO Ce Ha eKOHOMCKO
B/IACHMIITBO HaJ| MIMOBIHOM, a IIOTOM, 38 CBPXe ONOpe3nBatbd, EKOHOMCKIM BIIACHIKOM
TIPUXO/ja, CMATpPaIo ce JIMIje Koje je BIaCHMK MMOBMHe Koja reHepuite mpuxoy,. Konmenr

159 A. Meindl-Ringler, 169.

159 Ibid.

1991 Fiscal Code of Germany in the version promulgated on 1 October 2002 (Federal Law Gazette [Bundesgesetzblatt] I p.
3866; 2003 I p. 61), last amended by Article 17 of the Act of 17 July 2017 (Federal Law Gazette I p. 2541), 4. 39, 3akoH
npeyser ca afpece https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_ao/englisch_ao.html#p0430 12.12.2021.

192 A. Meindl-Ringler, 169.

1593 Ibid., 170.

199 Ibid.

15% Income tax law in the version published on October 8, 2009 (Federal Law Gazette I p. 3366, 3862), which was last
amended by Article 27 of the law of August 20, 2021 (Federal Law Gazette I p. 3932), un 20, ct. 5, 3aKoH mpeyseT ca
azpece https://www.gesetze-im-internet.de/estg/__20.html 12.12.2021.

19% A. Meindl-Ringler, 170.

1997 Ibid.
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cTBapHOT BracHuKa 13 Mopen-konsennyje OECD 2014/17 ogHOCK ce MCK/BYYMBO Ha
npuxofe, wWTto je Komenrap us 2014. roguHe HOAATHO mojaiimasao.””® Jlasbe, KOHLENT
@KOHOMCKOT 11 CTBAPHOT BJIACHMKA MIMAjy PasnmunTy ynory. KoHIjenT ekoHOMCKOT BIIaCHM-
Ka 1Mao je GyHKIjy Ia OHeMOryhn IpunucuBarme UMOBUHE /ALY KOje Huje SuIo IpaBu
Br1acHuK.”” CynpoTHo, KoHLenT cTBapHOr BracHyka us OECD Mopen-KOHBeHIje nma
3a Wb [ja CIIpedlt apamkMaHe ca mpodupameM yrosopa.'* Takobe, 11/b TIOMeHy TOT KOH-
nenTta 13 OECD Mopien-KoHBeHIMje jecTe 11 CIipedaBarbe JOBOCTPYKOT OIOpe3VBaba IITO
HIfje Wb ¥ KOHIIENITa eKOHOMCKOT BIACHIKA, a KOjJ Ce OIVIefia y OAroBapajyhem mpummcu-
Bamy MMOBUHE y OKBMpY foMaher mpasa.'®!

MiuIbera CMO [ja KOHLIEIIT €KOHOMCKOT B/IACHKA He MOyKe OUTI IIPUMEHeH Y OKBUPY
4IaHa 3 cTaBa 2 MOPECKMX YroBOpa 3a MHTEPIPETAIjy KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA.
Pasjior BUIMMO y YMIbEHUIM Jja TI0jaM eKOHOMCKOT BJIACHMIITBA VIMa IIOTITYHO ApYTradnujy
CBPXY Off II0jMa cTBapHOr BiaacHuka npuxopa 13 OECD Mopen-koHBeHImje, de3 0d3mpa
Ha 4MIbeHMIITY fIa je IOMEHYTU KOHLENT 13 foMaher IpaBa 3aIpaBo [ieo IOPecKOor 3aKOHa.
Mebytnmo, nako Hemauka npu 3akpydemy yrosopa kopuctii OECD Mopen-KOHBEHIM-
jy,'** y HeKOMNKO yroBopa je feduHicama KOHIENT CTBAPHOT BIACHMKA, LITO 3HAYM Ja He
Tpeda IpYMeHNTH 4IaH 3 cTaB 2 yToBopa, Beh medyHMINMjy 13 TOMEHYTOT yroBopa. YKo-
KO feUHNUIMja 13 IOpecKor yroBopa yryhyje Ha nomahe mpaso, mTo je Hajuehe cry4aj,
npumennhe ce gomahe mpaso.

ITornenajMo Heke of yroBopa rfe je Hemauka Oua IOTIMCHMIIA @ Y KojiMa je d11o Te-
byHMCAH KOHIENT CTBAPHOT B/IACHMKA. Y IIOPECKOM yroBopy ca AycTpammjoM us 1972.
rOfyiHe HABORMIO Ce fa je /mue deHebuuujap AUBUAEHNe, KaMaTe U ayTOPCKe HAKHafe
npeMa wiaHoBMMa 10 — 12 yroBopa, YKOMMKO je OHO OWJIO ¥ eKOHOMCKM BJIACHUK VIMOBY-
He 13 Koje ce uctvrahyjy muBupeHze, KamMate 1 ayTopcke HakHaze.'” TTopecku yrosop ca
Hopaexom y wiaHy 9 mpoToKo/a HaBOAMO je [ja IpYMaral, AUBU/ieH e, KaMaTe 1 ayTop-
CKe HaKHaJIe jecTe CTBaPHU B/IACHMK y CMUCITY YiaHoBa 10, 11 1 12, yKonmmko je pacronarao
IIpaBMMa Ha KOjuMa Ce 3aCHMBAjy yIIaTe, 1 IPMXOJ KOji je IIPOM3/Ia3uo 13 TAKBYX IIpaBa
Ce IIPUINCHBAO IOMEHYTOM JIMIY IpeMa IpaBuMa ode ApykaBe yropopHuiie. " Jlame, mo-
pecku yrosop ca IlIBexckom u3 1992. ropuHe je y wiany 43 cTaBy 3 cajjp>kao gepuHuujy
I10jMa CTBAPHOT BIIACHNKA HaBoAehy [ja ce pesnieHT ApykaBe yrOBOPHIIIE CMAaTPao CTBAp-
HMM BJIACHMKOM JVBM7IEH[e, KaMaTe MM ayTOpPCKe HaKHaJie y CMUCTY WwiaHoBa 10 — 12
HIOPECKOT YTOBOPa, YKOIUKO CY Ce MOMEHYTHU IIPUXOAM 3a TIOPecKe CBpXe HMPUIICUBAIN
TOM Pe3UJeHTy IIpeMa 3aKOHMMa Te ip)KaBe (Ip>kaBa pesuieHTCTBA IIPJMMAoLia IPUXOia).
TakaB pe3ujieHT HUje SUTU CMaTpaH CTBAPHMM BJIACHUKOM IIPYXOJia, YKOIMKO Ce CMaTpa-
710 [ia je, IpeMa 3aKOHMMa ApyTe ApykaBe (Ip>KaBa U3BOPA), TAKaB IPUXOJ, S1I0 OTpedHO
IIPUIMCATH PYTUM IULMMA KOja Cy MMaJIa IIpaBo yrnorpede 1 kopuiihema Tor Mpuxoya u
KOju HUCY SUIM pesyfieHT! IIpBe IIOMeHyTe fp)KaBe (Ap)kaBa Pe3UAEHTCTBA — HOTIICHY-
11a mopeckor yrosopa usmehy Hemauxe u IlIsencke).” Bupnmo fa je Hemauka y yroBopy
ca AycTpanjoM ieuHIICaIa CTBAPHOT BIACHNKA Y BUJTY €KOHOMCKOT B/IACHUKA, a TIpeMa

15% Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, u. 10 ct. 12.4 Komenrapa.

159 A. Meindl-Ringler, 172.

160 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, 4. 10 ct. 12.5 KomenTapa.

1901 A, Meindl-Ringler, 172.

192 Martin Weiss, Manuel Bruhl, ,Germany ‘s Anti-Treaty-Shopping Rule Under ECJ Pressure®, European Taxation, No
2/3,2019, 67.

193 A. Meindl-Ringler, 175.

1904 Tbid., 174.

1905 Tbid., 175.
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nomahem mpasy.'* IlITo ce Tirde yropopa ca HopBemkoM, He TOMIIbe Ce €KOHOMCKY BIa-
cHuK Beh ce KOPMCTH T10jaM CTBAapHOT BIACHMKA, aly ca pOKYCOM Ha MMOBWMHY a He Ha
npuxope.'™” Yropop ca IlIBefckoM ce OFHOCKO KOHKPETHO Ha IIPMXOfie alu je yiyhusao
7la TIpaBM/Ia O IPUIMCUBAIGY IIPMXOJA IPeMa 3aKOHMMA JIpyKaBe Pe3NfIeHTCTBA I U3BO-
pa. Cakako, Hemauka du ycney oBaksux feduHunuja, duma y MmoryhHOCTH fa mpuMeHn
KOHLIENT eKOHOMCKOT BJTACHMKA VIMOBIHE 32 TyMaderbe KOHIENITa CTBAPHOT B/IACHMKA U3
yraHoBa 10-12 mopeckor yrosopa, 13 pasjora LITO IIOPECKU YTOBOP Y OKBUPY CBOje fie-
byHMIIMje CTBApHOT BIACHMKA IYPEKTHO yIyhyje Ha mpyMeHy foMahnx 3aKoHa, a Takobe,
oppende MOpecKux yroBopa cy AedyHucane cImdHo Hopmu 13 fomaher sakoxa Hemauxe.
CynpoTHO, YKONUKO ce yroBop y notmyHocty 3acHusa Ha OECD Mopen-KoHBeHIuju, 1
YTOBOp He JieUHMIIe AUPEKTHO I10jaM CTBAPHOT BIIACHMKA IPUXOJia, CMaTPaMo Ja He du
Tpedano IpuMeHNTH loMahy HeMauKy HOpMY O €KOHOMCKOM BJIACHMKY MIMOBVHE IIpeMa
4IaHy 3 CTaBy 2 IIOPECKMX YrOBOPA, 300 CYLITHHCKE Pas/MKe ca KOHTEKCTOM ofipefide o
CTBapHOM BJ/IACHMKY IIPMXOJ}a U3 IIOPECKIX YTOBOPa.

Ha oBoM MecTy je BpeiHO HarloMeHyTH fa Hemauka nma mocedHo aHTHady3mBHO mmpa-
BIJIO 3a Cy30Mjarbe apakKMaHa ca IIpoduparbeM YTOBOPa, KOje Ce BUIIE ITyTa MeHarlo, alu
Y CYLITHHM IJTACKIIO je: 1%

»CTpaHa KOMIIaHMja HeMa IIPaBO Ha KOPUCTHU y BUJY M3Y3UMar-a MM CHYDKEHe CTOIle
y CKIajly ca 4naHoM 430 3aKoHa WM OPECKOT YTOBOPA, YKONMKO je TaKBa KOMITAHMja ¥
BJIACHMUIITBY /LA KOja He 0¥ MMaJIa IIpaBo Ha IIOMeHyTe KOPUCTY 1A je IIPVXON HbUMa M-
peKTHO ucrtaheH, M yKONIKO HeMa eKOHOMCKYVIX M CYIITHHCKMX Pasjiora Jia CTpaHa KOM-
maHuja Oyfie yMETHyTa M YKOMMKO MCTA CTPAHA KOMITAHMja HEMA COTICTBEHY eKOHOMCKY
aKTUBHOCT

Hemauxka je joHe/Ta 0BaKBO IIPABMJIO M3 PA3/Iora IITO Cy HEKM yrOBOPY MMAy IIpe-
¢depenimjanHe crome off 0%, 1ITO je MOIIO A foBefe 1o 3noynorpede nctux.'*” C od3n-
PoM Ha TO Jia je oBakBa aHTHady31BHA HopMa duta mof putrickoM CITEY 1 @egepantor
nopeckor cyia Hemauke, MunucrapcTBo ¢yHaHCHja je 00jaBIIO JOKYMEHT IpeMa Ko-
jeM ce OBO IPaBWJIO HUje MOIVIO KOPUCTUTH 3a IIOTOJHOCTY Koje Tpomcyje npexkrusa
0 wmjam M MaTMYHOj KOMITAHMjM, /M je BXIIO 3a mopecke yrosope.'* Jlakie, 0BO
IIPaBUJIO Ce OffHOCM/IO CaMO Ha JMBMJIEH[E, a KACHUje CaMo 3a CBPXy IpMMeHe 4iaHa 10
nopeckux yropopa. OcTaje HejacHO #a /i je Hemauka npuMemBana IOMeHyTYy foMahy
aHTHady3MBHY HOPMY He3aBJCHO Off KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHMKA M/ Y CKJIOITY TyMade-
ha HaBeJIeHOT KOHIlenTa. MuIbera cMo fia je foMaha HOpMa IpuMerb/BaHa He3aBVMCHO
Of1 KOHIIENTa CTBAPHOT BJIACHMKA, M3 PA3JIora IITO Ce JICTA OfHOCK/IA CAMO Ha JMBUIEH e
U Hfje KOHKPETHO NOMMIbajTa CTBAPHO BIACHMINTBO HaJ| AMBUJEH0M, Beh je doxyc dmo
Ha NOCTIOBHMM M €KOHOMCKMM Pa3/o3uMa yMeTarba IOCPefHNYKe KOMIIAHMje M Ha Hbe-
HOj IIOCTIOBHOj aKTUBHOCTH. CyIpOTHO, (DOKYC KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA IPUXOfiA U3
IIOpeCKMX YTOoBOpa je Ha IpaBy Kopuinhema, yrnorpede u ydupama Ipuxofa AUPEKTHOT
IpMMAoIA IIPUXO/A, KOje Hije OTPaHMYeHO IOCTOojameM o0daBese mpocnehuBama mpuxona

tpehem iy,

1% Ibid., 174.

1907 Ibid.

1608 M. Weiss, M. Bruhl, 66.

19 Ha pumep, yrosop nsmely Jamana n Hemauke rje je mopes mo ogdutky sa gusnpenze usnocro 0%. Bup.: Ibid.
110 Ibid., 71 - 72.

1ol Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, u. 10 ct. 12.4 Komenrapa.
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3.4. IIpumena KoHueilia cll6apHOT 671ACHUKA UPUXOGA Y CKNIAGY
Ca HAUUOHATHUM CX6aTTiarbemM y OCILATIUM gPiHasama

OBaj ofiebak IocBeTIN cMo fomaheM npaBy Ykpajise n CAJL. Pasnor ogadupa Ykpa-
juHe BuAMMO y TeMHMCAbY KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNMKA IIPUXO/A Y TOPECKOM 3aKOHY
Ha C/IMYaH HadMH KaKo je To Pycuja ypaguna. Mehytum, pasivka mocroju, jep je ykpajus-
CKU 3aKOH HaBeo fja ce fomMaha oiperida Mo>ke KOPUCTUTH y KOHTEKCTY IIOPECKIX YTOBOPa,
Kao aHTHady3VBHA Mepa, a/Ii CaMo 3a OHe IIPUXOfie Y KOjJIMa ce ofipefida 0 CTBAPHHOM BJIa-
CHUKY IPMXOfia Y HOPECKIM YTOBOPMMA I10jaB/byje, a TO CY AUBUIEH e, KaMaTe I ay TOPCKe
HakHage. [ToficeTnMo ce, pycku 3akoH omoryhasa npumMeHy gomahe ofpende o ctBapHOM
BIIACHMKY 1 3a KammTaHe fodutke. IlIto ce Tirge CAJl, muxoBu fomahu mponmcy Ha-
BOJie II0CeOHO IIPaBUIO 3a IPeBeHLNjy ,back-to-back® duHanCcHjckux apamkMaHa, Koje
ce KOPUCTY CaMo y jeTHOM CEeTMEHTY, 1 TO HajBMILe 3a Kamare. Y OKBUPY OBOT IpaBy/Ia
ce oMUY U e(UHNINY IIOCPETHNYKI eHTUTETH, MeDyTIM, Hitje cacBUM jacHO fja /in ce
TaKBa JleQUHNIN A MOXKe Y3eTH y 003Mp 3a TyMadere KOHIIENITA CTBAPHOT BIACHVKA U3
HOpecKMX yroBopa. OBo moceSHO IIPaBIIo fedUHNUIIE HOCPTHITIKe eHTUTETE U IIOMIUbEe
I10jaM CTBAapHOI BJIACHMKA IPMXOJa, IITO je duo U jeman of pasyora 3a opmadup CAJ] 3a
CBPXY OB€ aHajIm3e.

Ykpajuna npuMmemyje ofpendy 0 CTBAPHOM BIACHUKY IPUXOfA y OKBMpY WiaHa 103
ITopeckor 3aKOHMKa, KOji ce OTHOCK Ha IIOpe3 110 OROUTKY 3a IPUXOJie ca M3BOpa U3 YKpa-
june Koju ce ucrahyjy HepesuieHTIMA Y OKBMPY IIpUMeHe MOPecKyX yrosopa.'s' ITpema
nomaheM 3aKOHY, TOCTOjI OTpaHMYelbe ITPeMa KOjeM ce He MOTY IIPMMEeHNTH IpedepeHIy-
ja/He IopecKe CTOIe U3 HOPECKMX YTOBOPA, YKOMMKO AMPEKTHM IPMMaal] IPUXo/a Huje
CTBapHU BJIACHUK TOT Ipyxofa.'®? CrBapHM BIACHMK IPUXOfia ce fabe AedMHMIIe Kao
NuIe Koje MMa IPaBo fla IPYMMM TIPUXOJ, OfHOCHO HUje areHT, HOMVHA/IHY B/IACHUK VN
nocpepHuk.'** OBaksa feduHNMINja jecTe Y CKIAAY ca AedUHNIINOM KOHLEIITa CTBAPHOT
Brnacuuka n3 OECD Komenrapa ox 1977. u 2003. roauHe, Koje ¢y uHade due focra Imm-
POKO IOCTaB/beHe. Y CBAKOM CIIy4ajy, YKOIMKO OI Ce IpUMeHIIa aHajIornja ca fomahoM
ofpendoM 13 pycKor 3aKoHa, Morya Ou ce jomaha ofipenda 13 yKpajiHCKOT 3aKOHA IIpyIMe-
HUTHU ¥ HA TyMauelhe KOHIENITa CTBAPHOT BIACHUKA 13 IOPECKMX YTOBOPA, jep Cy LU/beBU
oBIIX ofipefada ycTy, a Takohe fomaha ofpenda nmponsiasy u3 MOpecKor 3aKOHA U MICTa Ce
HpuMelbyje y ClydajeBuMa 1o INTambiMa IpuMeHe pedepeHIjaTHix MOPecKux CToma
U3 TIOPECKNX yrOBOPA, IITO YKPajuHCKY [Topeckn 3aKOHMK 1 KOHKPETHO HAaBOJM.

Ha oBoM MecTy, BpefHO je moMeHyTu u fomahe npaso CAJl, rie ce mpuMemyje goma-
ha HOpMa 3a crpedaBame 3710yIIOTpede ca IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa (eHr.: anti-conduit
regulations). ITpema 0BOj HOPMM, OCPEJHIYKY EHTUTET KOj¥ TOCATyje ¥ BUAY IIPOTOYHE
KOMIIaHIje y OKBUPY GMHAHCHCKOT apaH>KMaHa MOKe OUTY 3aHeMapeH 3a CBPXY IIpJMeHe
4/IaHa KOj¥ Ce OFJHOCH Ha TI0pe3 110 OOUTKY 3a CTpaHe KOpIIopalje Koje HICY epeKTUBHO
IIOBe3aHe Ca TProBUHOM 1 TtocnoBameM y CAJl, a TakBa TpaHCaKIja dyta Sy pekapakTe-
pU30BaHa Kao MpPEeKTHA TpaHcakiuja usMely GuHAHCHPAHOT EHTUTETA M EHTUTETA KOjU
¢dunancupa.'*” Jlakie, TakaB OCPEIHNK He d11 MMao IIpaBo Ha pUMeHy HpedepeHLjar-
He CTOIIe 13 TopecKux yropopa.'s'® Konkpernuje, CAJ] cy cMarparie ja KOpUCTI U3 Hope-

1912 A, Meindl-Ringler, 286.
1913 Thid.
1614 Ipid.
115 A, Meindl-Ringler, 212.
1916 Thid.
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ckor yroBopa He du Tpedaio na dyny omoryhewe y cnydajy ,back-to-back™ sajmosa u crmyra-
HMX TPAHCAKIVja, Kafia je Pe3sUeHT Ap)KaBe CayTOBOPHUIE U3 IOPECKOT YTOBOpa JIMIie
ca CBOjCTBOM IIPOTOYHE KOMIIaHMje 1 Koje Huje CTBapHM BiacHMK mpuxona us CAJl kao
sem/be nsBopa.'®’ Ilocpennuk du ce mpema mpasy CAJ] cMaTpao IPOTOYHOM KOMIIAHIjOM
YKOJIMKO BeTOBO YUeCTBOBabE y apaKMaHy CMambyje IIopecky 0daBesy y OKBUPY Hopesa
110 OBOUTKY U YKOJIMKO je PAs3/Ior yYecTBOBaka y IIOMEHYTOM apaHXaMy IopecKa yIITefa,
OJJHOCHO YKO/IMKO TIOCTOj¥ HaMepa Jia ce M3derHe miahare mopesa 1 fia je To jefiHa off I/1aB-
HIX CBpXa TaKBe CTPYKType TpaHcakiyje. s Takobe, duso Ou moTpedHo 1 yrBpANTY fa
je IOCpeHNK NTOBE3aHO /INLie Ca EHTUTETIMA KOju (pUHAHCUPajy W Cy GUHaHCHpaHu. s
Bpaynep (Brauner) cmarpa ma je CAJ] 3a ,back-to-back” ¢pmnancujcke apamxmate, KoH-
LIeNT CTBAPHOT BJIACHIMKA 13 IIOPECKUX YTOBOPA 3aMeHIIa oMahoM HOpMOM 3a cIipeya-
Bambe 3/I0yHoTpede ca MpoTOYHMM KoMitaHujama.'* Hehemo ymasutu y merabe moBogoM
noMeHyTe foMahe HOpMe, ¢ 0831pOM Ha TO JIa OHa CITY>XKM caMo 3a ofpehene drHaHCHjCKe
apamXMaHe U Kao 3aMeHa KOHIIeIITa CTBAPHOT BJIACHMKA M3 IIOPECKOT YTOBOPA, a He Kao
CPEJICTBO TyMadera IIOMEHYTOT KOHIIENTa YKOIMKO YTOBOP He CafipKi epUHNIINY Vic-
Tor. JTakie, cMaTpamo fia He Ou Tpedaso medyHMLIY HOCPENHITYKOT eHTUTETa Y3UMaTI
u3 oBe rocedHe aHTHAdy3MBHE HOPMe, a Y CBPXY TyMaderba KOHI[TITa CTBAPHOT BIACHNKA
U3 TIOPECKNX YTOBOPa, jep ce, kako Bpaynep (Brauner) HaBoau, oBa ofpenida IpuMersyje
HAa3aBICHO Off Ofipefde O CTBAPHOM B/IACHMKY IPUXOfa U3 MOpecKux yropopa. Takobe, y
OKBIPY OBe IIocedHe ofpenide, 3aXTeBa e MOCTOjarbe CYOjeKTUBHOT eleMeHTa, LITO Huje Y
ckmapy ca jepuncTBeHnM 3HauereM 13 OECD Komenrtapa 2014/17.

III. HEYJETHAYEHA ITPAKCA HAIIMOHATTHUX CYJOBA
ITIOBOJOM OIPEOBE O CTBAPHOM B/IACHUIKY ITPMIXOOA
Y OJJCYCTBY TE KJTAY3VJIE YV IIOPECKOM YTOBOPY

ITocrapsba ce MATambE J1a JIM, YKOMIVMKO IIOPECKY YTOBOD He CaJipXKi OfPeidy 0 CTBapHOM
BJIACHUKY IIPMXOJa, OHA Ha HEK! HAYMH MIIAK MO>Ke OUTI IIPYMebeHa M 3aTVM TyMadeHa
y nomaheM M jefMHCTBEHOM KOHTEKCTY. JJakyle, YKOIMKO Jip>kKaBa IIpUMerbYje KOHIIEIT
CTBApHOT B/IACHNMKA 13 IOPECKIX yTOBOPA Y OKBUPY jeAMHCTBEHOT KOHTEKCTA 1 OC/Iaha Ce,
Matbe 1 Buite, Ha gedurnunjy us OECD KomeHtapa, wim yTBpau fa je somaha gedunu-
1Mja y CK/Iajly Ca je[;HCTBEHMM KOHTEKCTOM, MOYKe Ce IIOCTABUTI IIUTalbe IIPUMEHE TaKBe
HebuHNIMje YaK 1 Y CTy4ajy fa HOPeCKy yroBOp YOIIIITe Vi He CafipyKul Ofipenidy O CTBAPHOM
BrIacHUKy. OBO Oy MOCeSHO dMJI0 3aHNMM/BIBO YKOMMKO JpyKaBa IIPY 3aK/byderby ITOPeCKIX
yrosopa kopuctu OECD Mopen-konseHuyjy. Buehemo na je npakca mosogom osor nura-
1 PA3/ITINTA, jep CY HAL[VIOHATHY CYHOBY JOHOCUIV PA3/IIINTE IPECy7ie TI0 OBOM ITUTAIbY.

1. I/IHJII/IPCKTHa NIPpUM€EHA KOHLIENTA CTBAPHOT BIACHUKA NNIPpUXO0Ja

Ila i1 je Moryhe IpMMEHNTY KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA IPUXOfla TyMadereM Ofipe-
beHor nspasa, mako mopeckm yropop He Cajip>kKii IOMEHY TV KOHLIENT? Y je[fHOM ITO3HaTHjeM

1617y, Brauner, 159.

118 A, Meindl-Ringler, 213 - 214.
1619 Ibid., 213.

1620y, Brauner, 159 - 160.
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cnydajy, nopecke Bracti CAJl MHEMPEKTHO Cy IPMMEHNUIe KOHIIEIIT CTBAPHOT BIIACHIKA,
TaKO IITO Cy TPV TyMadelby 13pasa ,,IIPUM/beHO Off cTpaHe” (eHT.: recieved by) mpumenumm
KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA KOji HUje O1o Jleo Topeckor yropopa. Pagu dorbe anHammse,
omucahemo yKpaTKo unmenute cay4daja Aikens Industries. Koprnoparuja, pesunent baxama
Swta je BracHuK 99,99% axiyja amepuuke Kopropanuje Aikens Industries Inc.'*! Tlomeny-
Ta aMepuyKa Kopropaiyja S1a je jiyHu BIacHUK koMnanuje Mechanical Products Inc,koja
je Takohe pesunent CAJl. Mechanical Products Inc nosajMua je 2,25 MIINOHA Ji0lapa Of
KoMIIaHMja ca baxama, a 3a y3Bpat, komnanuja us CAJl je mosepuony ca baxama nszanma
menniy.'** Vismehy CAJl 1 Baxama Huje I0CTOjao IIOPeCKH YTOBOP, ITa O ce MpMMEeHNIa
momaha cTola Ipy MCIUIaTy Kamare. '** V13 HaBe[HOT pasjiora, FOAMHY JaHA HAKOH TPAHC-
akuuje, pupma ca Baxama je ocHoBana ¢pupmy y EkBagopy, Koja je ocHoBaa ¢pupmy y XoH-
mypacy.'®* ®upma ca baxama, Mennny je tparcdepucana brmjam us Xongypaca,'™ a sa
y3BpaT, MOMeHyTa QuInjana Mopaja je ja UCIUIATH YT U KaMaTy MaTI4YHOj KOMIIAaHUjU Y
MEHTIIHOM M3HOCY KaKo je d1to mpenBuheHo KoMepIiyjamHnM yroBopoM usmehy kom-
maHnje ca baxama n Mechanical Products Inc.'*® KonadaH pesynTar ce OI7ieiao y TOMe Jia je
kpo3 back-to-back aparmxman, kamara ncrrahena daxamckoj gupmn npexo dumjae us
xXoHfypaca, kopucrehn nopeckn yrosop usmehy CAJl n Xonaypaca.'*” HaBegenu mnope-
cKu yroBop u3 1956. rofyHe je HofpasyMeBao Jja 3eM/ba M3BOpa He 0dpadyHaBa II0pe3 1o
ofidUTKY 3a KaMarTe, IIITO je JOBEJIO 10 TOra fia yMecto foMahe ctome y Bucunm o 30%, dyne
IpyuMemeHa npedepeniujanta croma of 0%.' Tlopecka ympasa je M3Henma cny4daj mpep
ITopeckum cynom CATL jep je cmarpaina ja ¢pupma us XoHAypaca Huje IpaBy BIACHUK U
npuManan kamare, Beh je To kommanuja ca baxama.'®? Ilopeckn 00Bae3HMK je TBPAMO fia ce
LIOPECKM YTOBOP MOPao IPUMEHNUTH jep je KoMIaHuja 13 XoHAypaca OCHOBAaHa y CK/Iafy ca
HeMHNIjOM KOpIIOpaljyje U3 WiaHa 2 HOpecKor yropopa. s

ITopecku cyp ce Hitje HOKYCHPAo Ha 3HAUEHe KOLeNTa CTBAPHOT BIIACHNKA, jep IIOPecK
yrosop usmehy CAJl u Xonpypaca Huje HI Cafip>kao IIOMEeHy TH KOHIeIT, Beh je hokyc dmo
Ha MHTEPIIpeTALNj! M3pasa 13 WiaHa 9 yToBopa ,,IpuM/beHO of crpane.'! C 0dsupom Ha
TO [ia je M3pa3 ,[IPUM/bEHO Off cTpaHe  §110 HefledMHICaH Y TOPECKOM yTOBODY, IPMMeteH
je WwiaH 2 cTaB 2 yroBopa, IIpeMa KojeM ce HefieUHICAHN M3pasu TyMade y CKIafy ca Jio-
mahnm paBoM CA]Jl, YKONMKO KOHTEKCT He 3axTeBa gpyraduje.'*? [Ipumenusiun somahe
IIPaBo, CYJ je OMEHYTH U3pas fedMHICAO0 Y CKIafy ca JOKTPIHOM ,,BIACHUIITBO U KOH-
Tpona“'** [Ipema HaBeeHOj JOKTPYHI, OTIIYHO BIACHNUIITBO ¥ KOHTPOJIA Cy MOCTOjaIn
YKOJIMKO JIMIIe KOje je IIPMMAo KaMaTy Huje MMajIo odaBesy fa Ipoc/eny yiary Tpehem
JIMILY ¥ YKOJIMKO je MICTO CTBapajo NpoduT Ha uMe GpuHaHCHjCKe TpaHcakimje.'** Y koH-
KPeTHOM CIIy4ajy, CYA je YTBPAKO [a IOCTOjU yroBOpHa odaBesa mpociehuBama mpuxoga

1921 Ibid., 146.

1922 Thid.

1623 §, Jain, J. Prebble, A. Crawford, 29.
1624y, Brauner, 146.

1925 Thid.

1626 1, Qats et al., 485-486.

1627G, Jain, ]. Prebble, A. Crawford, 30.
198 L. Oats et al., 485.

1929 A. Meindl-Ringler, 201.

1630 G, Tain, ]. Prebble, A. Crawford, 30.
191 A. Meindl-Ringler, 201.

162 Y, Brauner, 148.

16331, Qats et al., 486.

1994 A, Meindl-Ringler, 202.
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Y ¥ICTOM M3HOCY KaKO je IJTACVIO TIPBOSMTHM 3ajaM ca MCTOBETHOM KaMaTHOM CTOIOM.'$*

Takobe, yrBpheHo je ma kommanuja us XoHmypaca Huje MMaja HUKakBe (QMHAHCHjCKe KO-
PUCTH Off Y4eCcTBOBama y TpaHcakumju.'*® Ha kpajy, Cy/ je IPUMEHNO TeCT IOCIOBHOT
LW/ba YTBPAMBIIN JIa He IIOCTOje BalMHI eKOHOMCKY U KOMEpILIMja/HI Pa3jio3! 3a OBa-
KBO CTPYKTypMpame TpaHcakiyje,'"” oflHOCHO, CBpXa TpaHCaKLuje je duIa MOTHBMCAHA
UICK/BY4MBO IIOPECKUM pasiosyuma. s

C 0d3m1poM Ha TO a je KoHLenT cTBapHOr BracHuka 13 OECD Monen-KoHBeHImje 1
KoMeHTapa nojaimaBao 3Hademwe nspasa ,IutaheHo pesupeHTy", mpema ITopeckoM cyny
CAJl, cTBapHO BJIACHUIUTBO je Beh 110 MMIUIMINTHO Cafip>kKaHo y U3Pasy ,IIPUM/bEHO
o cTpane”'*¥ TlocTaB/ba ce IMUTame Aa /I je TyMaderbe U3pasa ,IPUM/BEHO Of CTpaHe',
y BUly Ofpa3yMeBaHe ofpenide 0 CTBAPHOM BIAcHUKY, y carmacHoctn ca OECD Komen-
TapOM M HeTOBOM JeVHMIMOM O CTBapPHOM BJIACHMKY Ipuxopa. Jakie, cyx je mojam
CTBAapHOT B/IACHMKA IIPVXOJA KOjU je cafipyKaH y IOMEHYTOM M3pasy, y OKBUPY HOKTPUHE
»BIIACHNUIIITBA 1 KOHTPOJIe  leUHIICa0 Kao JIuLie Koje HeMa 00aBe3y Ja IPOC/Iefy IPIXOfe
¥ Off TPAHCAKIje MMa IPUXOZeE, IITO je focTa cnndHo Aedmannuju u3 OECD Mogen-koH-
BeHIje o 2014. ropyHe. '

3yk (Zuk) cmarpa ga n3pasu monyT ,,[vtaheHo pe3ueHTy " win ,, IPYM/BEHO Off CTpaHe
He du Tpedasio fa Symy TyMadeHM Off CTpaHe Cy/ia y OKBUPY KOHIIETITa CTBAPHOT B/IACHNKA,
OCUM YKOJIMKO YTOBOP II0CeOHO He IOMMbe T10jaM CTBAPHOT BlacHMKa.'*"! VI3 HaBemeHOr
TIPOU3UIIA3H J]a YKOMMKO TIOPECKY YTOBOP He CafipyKy TIOMEHYTH T10jaM, He MOXKe Ce CMa-
TPaTy Jja MOCTOjJ MMIUIMIIMTHY KOHI[ENT CTBApHOT BIACHMKA, OJHOCHO HE MOTY ce rope
TIOMEHYTH M3Pasy TYMAUUTH y OKBUPY HemocTojeher koHIenTa. %2

Mubera cMo, IIpe CBera, fia je foMaha fedyHMIMja CTBAPHOT BIACHUIITBA ITPeMa
JOKTPUHI ,,BIACHUILITBO ¥ KOHTPO/IA“ y CKJIAfy Ca KOHILIENITOM CTBAapHOT BJIACHMKA U3
OECD Monen-kouBenunje 1 Komenrapa op 2014. roguse, jep ce u fomaha nebuununja
3acHMBA Ha IpociehnBamwy npuxopa. Mehytum, cyx je Takohe mpumenno u fokTpuHy mo-
CTIOBHe CBpXe WITO je u3BaH fedununyje n3 Komenrapa. Ha ocHOBY koMOMHOBaHe IIpy-
MeHe OBIX JJOKTPYHA CYJI je yTBPAMO Jia je KoMIIaHuja 13 XOH/Iypaca IpPOTOYHA KOMIIaHM-
ja M [ja HUje MMajIa CTBAPHM MHTePeC Y TPAaHCAKLYjJ ca KaMaToM, OFHOCHO Jia Hifje duia
IIpaBY ¥ CTBApHU BIACHUK KaMaTe KOjy je IIaTiIa aMepuyka kommanuja.'* [lame, cMa-
TpaMo, KaKo je 11 3yk (Zuk) HaBeo, fa KOHIIENIT CTBAPHOT BJIACHUKA He IOCTOj) YKOIMKO
HIOPECKM YrOBOP M3PMYUTO He IIOMMIIbE 110jaM CTBApPHOT BiacHMKa. KoHkpeTHuje, He du
TpedasIo TYMaunTy M3pase IOTIYT ,IPUM/BEHO Off Y OKBMPY KOHIEIITa KOj! He TIOCTOjU Y
opeckoM yroBopy. CyIpoTHO, y C/Iy4ajy OBaKBe MHAMPEKTHe IIpYMeHe ofipefide o CTBap-
HOM BJIACHUKY IPUXOZa IIPEKO TyMadersa ofpeheHor 13pasa 13 Mopeckor yroBopa, Ao-
110 ¥ 10 IIpaBHe HECUTYPHOCTH 1 HeyjeHadeHe IpakKce, jep, BuaeheMo KacHuje, HeKu
CYHOBU He IIpUMebYjy Ofipendy 0 CTBAPHOM BJIACHUKY YKOJIMKO TO yTOBOP U3PUYNTO He
3axTeBa.

1635y, Brauner, 146.

1636 G, Tain, ]. Prebble, A. Crawford, 33.

1997 Ibid.

1638 1, Qats et al., 486.

19 A. Meindl-Ringler, 202.

1690 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, 4. 10 ct. 12.4 Komenrapa.
164l M. Zuk, 327-328.

1942 Thid.

1683Y, Brauner, 147.
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2. [ImpeKxTHa NpuMeHa KOHIeNTa CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXO0a

Y HapeIHOM fiery, SaBMMO ce aHaTN30M ITpaKce HeKOMMKO HaI[VIOHA/THIIX CY/I0Ba II0BO-
[IOM INTamba IIpJMeHe MMIUIMLIUTHE Ofjpende O CTBAPHOM BIACHMKY Iprxona. KoHkper-
HIfje, AUpeKTHA MMIUIMLIUTHA Ofpefda 0 CTBaPHOM BIIACHUKY O ITOfpasyMeBaa IpUMeHy
IIOMEHYTOT KOHIIENITa aKO TO HYje CafipXKaHo y IopeckoM yroopy. [laxie, Bupiehemo fa
CY CYZOBU HEKNX [ipyKaBa AVPEKTHO IPYMEbIBA/I KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA MIAKO TO
Huje e HICAHO TOPECKMM YTOBOPOM, /i He Y BUY MHTepIpeTanuje oppeheHor nspasa
Kaxo je Suyo mpuMerbeHo y cny4ajy Aikens Industries y CAJl. Ananmusupahemo cyxcke cry-
vajee y Ppaniyckoj u llIBajapckoj, jep ce 13 BIX MOXKe BUAETH fIa je AUpPeKTHA IpuMe-
Ha, CYIIPOTHO HENOCTOjaby Ofipenide O CTBAPHOM BIACHMKY IIPUXOfia Y HOPECKOM YTOBOPY,
Moryha. TakBM c/Ty4ajeBy Cy PeTKH, a/ly CBaKaKo JOIPMHOCE HeyjeTHadeHoj IPUMEHN Koja
JOBOJM IO TIPaBHE HECUTYPHOCTH.

2.1. Opanyycka

Ilosuaryu cny4aj The Bank of Scotland mecuo ce y @paniryckoj 1 kako cMo ra Beh mpet-
XOJJHO OIIVICa/ly, Ha OBOM MeCTy NOHOBMNEMO UMHbeHMIIe CTy4aja y KPaTKUM LipTaMa.
AMepryKa KOMIIaHHUja 3aK/by4dl/Ia je KoMepuujaaHu yropop ca bankom Illkorcke, koja
je duna pesupent VK. IIpema yrosopy, amepuuka ¢upma je, 3a ogpebeny reny, danim
npedannia npaso Kopuirhera oduuHux akuuja Gpaniycke dumjase 3a mepuox of Tpu
ropuHe. Takobe, yroeop je moppasymesao yHamper ofpeheHy 1 sarapaHTOBaHY BUCUHY
muBUeHTe Kojy Ou daHKa mpyuMana y HaBeleHOM mepuopy. Ha ocHOBY Tafanimer mo-
pecxor yrosopa usmeby YK 1 ®@paniycke, mopes o onduTKy 3a AMBUJIEH]IE je USHOCKO
15% ymecTo 25%, Komuko je duo no somahoj cromn. OBaj yrosop je Takobe mompasy-
MeBao 1 MoryhHocT mocedHe pedyHpanuje 3a auBuaense (avoir fiscal). Taxre, y cnydajy
IpuMeHe OBOT TOPECKOT yrOBOpPa, IIKOTCKA OaHKa 01 MPUMIIA 3aTapaHTOBAHNU M3HOC
muBMAeHTe y3 MoryhHoOCT pedyHzanuje WTo je SWIO BUIIE Of OHOTA LITO je OMeEHY-
Ta 0aHKa IUIaTUIA aMePUYKOj KOMIIAHMj) 3a IpaBo Kopuinhemwa akipyja. BpxosHu cyp
DpanIrycke je yCTaHOBMUO Jia je CTBAPHYU BJIACHUK AuBupeHze Kommanuja us CAJl, a ne
Banka IlIkorcke.'™* YTBpheHo je fa je pusuK HOTIYHO aoOLMpaH, OFHOCHO Ha BaHka
I[ITKoTCKe HUje CHOCUIIA HUKAKBe PU3MUKe, jep je aMepyyKa KOMIIaHMja daHIM rapaHTo-
BaJIa yHanpeys yTBphenn MsHoC fuBueH/e, a TAKODe, rapaHTOBaa je ucrmaTy u pedyH-
HaLyje mpeMa IOpecKoM yroBopy.'*® CBe je yKasuBasIo Ha IIPUKPMBEHM 3ajaM. BpxoBHI
cyn je TBpmvo fa banka IllkoTcke Huje CTBapHM BJIACHUK JVBUJeHfe HaBomehnm na je
jemuHA CBpXa OBAKBOT apaH>)KMaHa Ouia Jla ce MCKOPYCTe TIOBOJbHILje Ofipeide IOpecKor
yrosopa usmebhy @panrnycke 1 YK, mrto koHcTuTymite 3noynorpedy mpasa. [loHoBuMO,
CyQ je mpumenuo foMahy aHTHady3uBHY JOKTPUHY 3adpaHe 3/10yNOTpede mpaBa y BULY
MMIUIMLIMTHE HOPMe KOja je cafip>KaHa y KOHIIENTY CTBApHOT BIaCHMKA TIpuxopa.'®s Me-
bytum, wian 9 cras 7 nopeckor yrosopa usmehy @aunnycke u YK nuje canpxao ogpendy
0 CTBAPHOM BJIACHMKY IIPUXO/Ia, /M je CYJ UIaK IPYMEHMO KOHIIENT CTBAPHOT BIACHM-

194 Jain Saurabh, John Prebble, Kristina Bunting, ,Conduit Companies, Beneficial Ownership, and the Test of Substantive
Business Activity in Claims for Relief uder Double Tax Treaties”, WU International Taxation Research Paper Series, No.
2014 - 11, 2014, 428.

195 A. Meindl-Ringler, 233.

1646 A, M. Jimenez (2010),47.
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Ka puxoza.'®’ Ykonuko Ou ce IPUMEHWIO je3NYKO TyMadere WiaHa 9 IIOpecKor yroBopa,
BpxosHu cyg OpaHirycke 81 10mao 0 3aK/byUKa /ja HOMEHYTH YIaH He CafipyKi KOHLIENT
CTBApHOT BJIACHUKA VI 1a MICIIMTVBAbe CTBAPHOT B/IACHMILTBA HaJl IPMXOJMMA KOje je M-
MO [UPeKTHY puManar Huje duio morpedno.'*® Mehytum, pasior npumeHe KOHIeNTa
CTBapHOT BJIACHUKA Off CTPaHe CYHa, MaKO IOPECKY YTOBOP He Cafp>KVl MOMEHYTH KOH-
LIEIIT, IeKN Y YMIHVIIN f1a je CyJ; OIIYKY 3aCHOBA0 Ha IIPETXO/JHOj IIPeCyu y CIy4ajy SA
Diebold Courtage.'s*

Yumsenute crydaja SA Diebold Courtage cy cnenehe. Kommanuja ns @paniycke SA
Diebold Courtage npogana je koMmmjyTtepe u mpatehy onpemy Kommasuju u3 XomaHpuje, Koja
je 3aTUM IOMEHYTY OIpeMy MsHajMua ¢ppHairyckoj komnauuju SA Diebold Courtage.'*™
DpaHIycka KOMIIaHNja je IIATIIa HAKHAZY 3a YIIOTpedy KOMIIjyTepa XONaHCKOj hupMI,
KOja je Jjajbe II0 OCHOBY YTOBOpA O IPY)Kamy yCIyra Ipeocefyia 68% IpuM/beHe ayTop-
CKe HakHaje moBe3aHoj kommauuju us IIBajiapcke.'®! C 0d3upom Ha TO [ia je mopecka
yIpaBa CMaTpaja Jia je CTBAPHM BIIACHNUK ayTOPCKe HaKHajle koMmaHuja u3 IlBajuapcke n
Zia ce He MOXKe IpuMeHNTI opecku yrosop usMeby ®@panirycke 1 Xonanpuje,' > BpxoBau
CyJ je Tpedao [ja Oy fja ¥ Ce KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA MOXKE MPUMEHNUTH, HAKO
HOMEHYTHU TIOPECKU YTOBOP HUje CafpKao MoMeHyTH KoHuent. CyJ je y mpecysiu HaBeo
Jia ce KOHLIETIT CTBApHOT B/IACHMKA MO>Ke IIPUMEHNTH, Oe3 0d31pa Ha UMIbeHUIY Ja ce II0-
MEHYTH KOHLIENT He IOMMIbe y IOPecKoM yroBopy.'** Mehytnm, cyn je HaBeo fja mopecka
yIpaBa Huje IPY>XIIa JOBO/BHO JJOKa3a KOju O yKasasu Jja XOJMaHJICKa KOMIIaHWja Huje
CTBAapHU BJIACHUK ayTOPCKe HaKHaJie, TAKO JIa CYJ| HUje Yasyo y CYIITUHY 3Hayerba KOH-
L[erITa CTBAPHOT BIacHMKa. ¢

HaxoH oBe mpecype, Bpxosmu cyz je 2009. royHe y By caBeToBarba (GpaHIIycKe Byia-
Zie, 00jaB1O MUIUbEbE Y KOjeM je HaBeleHO [ja YKOMUKO je OPECKM YroBOp CTYIMO Ha
CHAry Ipe Hero MITO je KOHIENT CTBApHOT BacHuka nocrao geo OECD Mopen-KoHBeH-
1uje 1977. ropune, fokTpuHa U3 cny4aja SA Diebold Courtage, y OTIIYHOCTH je IpYMeH-
byBa.'">> CynpoTHO, YKOJIKO je HOPECK) YTOBOP 3aK/byYeH HAKOH IIOMEHYTOT JaTyMa, He
MOJKe ce OBa JJOKTPVHA Y3eTH Y 003up, jep ce cMaTpa jia ApyKaBe yTOBOPHIIIE Ca HAMEPOM
HICY yK/byuuyie KOHLenT crBapHor racHuka us OECD Mopen-KoHBeHIMje Y IOpecKu
yroBop.'®® CBakako, 0Ba IIpecyfa HeMa Be/IMKM YTUILAj C 0O3MPOM Ha TO [a BPJIO Masi
Spoj mopeckux yroopa xoje je OpaHirycka 3awbydnia He mpefsuba ogpendy o cTBapHOM
BJIACHUKY Ipyxopa.'*

He cnaxxemo ce ca pecygama BpxosHor cya @paHirycke 13 pasjiora TO TaKBO I110-
CTyHame JOBOZY JI0 IIPaBHe HeCUTYPHOCTH U YPYIIaBa jeIMHCTBEHY KOHIIENT CTBAPHOT
BnacHuka koju OECD Mopen-konBeHiuja nponucyje y oksupy Komenrapa. IIpumenom
ozpende Kxoja Huje mpefBuheHa y HOPeCKOM yroBOpY, Y crydajy ca Bankom Illkotcke,

1647 A. Meindl-Ringler, 234 1 236.

1648 D, Gutmann, 170.

199 A, Meindl-Ringler, 235.

190 Daniel Gutmann, ,,Beneficial Ownership without Specific Beneficial Ownership Provision', Beneficial ownership:
recent trends (eds. Michael Lang et al.), IBFD, Netherlands 2013a, 161 - 162.
191 A, Meindl-Ringler, 232.

16527 ‘Wheeler, 318.

1653 D, Gutmann (2013a), 162.

14 A, Meindl-Ringler, 232.

1655 D, Gutmann (2013a), 163 - 164.

1956 Thid., 164.

1957 Ibid., 165.
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IIOpecKa yIpaBa je IpeumpoKo fedIHMCaIa 0jaM CTBAPHOT BIACHNMKA Y TOM CMICITY
7ia je u ydaueH U CydjeKTUBHM eleMEHT Y HOMEHYTH KOHIIEIT, a IITo, Kako cMo Beh pa-
nuje nomenym, OECD KomenTap He mpensuba. Munbema cMO, YKOITUKO Cyf, CMaTpa
JIa je KOHLENT CTBAPHOT BJIACHMKA UMIUIUI[UTAH HOPECKMM YTOBOPUMA MAKO T'a UCTY He
CafIp>Ku, @ M3 Pas/iora WITo ce Takap yropop sachusa Ha OECD Mopen-konBenuju Koja
HIOMM e OBaj KOHLIENT, IOMEHY T KOHIIeNT 0¥ Tpedajio TyMaunTy Ipema feyHILGI 13
OECD KomeHTapa, ogHOcHO mpema somahoj geduHniju koja du Mopana dutn y cxia-
ny ca nepunmumjom 13 Komerrapa. Bpxosuu cyp je mpy»mo odjalimerse IIpemMa KojeM ce
CaMO 32 YTOBOPE KOju Cy 3aK/bydeHu npe 1977. rouxe, MOXXe MPUMEHUTH JJOKTPUHA U3
cnyyaja SA Diebold Courtage, 1To JOIPUHOCK IPABHOj CUTYpHOCTH, MehyTyM, cMaTpamo
Jla TaKBa OTyKa He JOIPMHOCH yjeflHadaBarby CyfICKe IIPaKce II0BOZIOM TyMayerha KOH-
IIeN'Ta CTBAPHOT B/IACHWKA, jep O CYJOBMU IPYTVX pyKaBa MOIJIM Jja Ce yT/Iefiajy Ha IoMe-
HyTy npecyny. C 0031poM Ha TO Jla KOHIENT CTBAPHOT BIIacHMKa Huje fepunucan y OECD
Mopen-KOHBeHIMjM 1 y BehMHYU HOpeCKMX YToBOpa y CBETY, CMAaTpaMo Jia CYACKa Ipakca
JIOTIPMHOCY NPOHAJIAXKEHhY jeAMHCTBEHOT MehyHapoIHOr 3Ha4YeHa IIOMEHYTOT KOHIIEITa,
I1a je 3aTO BP/IO OMTHO fja HAIMOHAIHY CY[OBU PAs/IMUYUTHX ApKaBa y Marmboj win Behoj
MepH JIOHOCE YjeHaueHe TIpecyie.

2.2. lllsajuapcka

Y oKBMpY IIpaKce IIBajIIAPCKMX CY/i0Ba, HaBemheMo JiBa CTydaja Koja Cy IIOTIYHO pa-
37IMYMTA U U3 KOjMX Ce BUM KaJia je IIPaBU/ITHO IIPYIMEHNTY KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA Y
TyMadey HOPECKIX YTOBOPa KOjU je3UUKM II0jaM ,,CTBAPHI BIIACHUK  He KOPUCTe.

Toxom 2001. ropune, Penepanun nopecku cyp llIBajapcke 10HeO je OMIYKY y CIy4ajy
V SA. Yumenntie cydaja cy dune cnenehe.'**® Komnannja us Jlykcemdypra dua je y Ba-
CHMIITBY [iBe KoMIIaHuje ca mpocropa YK. Jeman of BracHmKa je onodpno 3ajam bupmu us
Jlykcemdypra kako Oy moMeHyTa GpupMa KyIiIa akIuje IBajirapcke Komnannje. Kacanje,
IIBajllapcKa KOMIIAHMja je MCIUIaTI/Ia AuBuAeHAY Gupmu 13 JIykcemdypra, Koja je gasbe Ko-
pUCTIIIa 3a MICIIIATy KaMaTe, Kao 1 3a rahatbe octanux odasesa. ITopecka ympasa je cMa-
Tpana Ja KoMnanuja us Jlykcemdypra Hije CTBapHY BITacHVK fuBupaeHpe. Cyr je yTBpamo
Zia je mopecku yroop usmeby IlIBajuapcke u JlykceMdypra KOpUCTIO TePMUH , KOPUCHMK
(enr.: beneficiary) a He mojam cTBapHOr BiracHuKa. ' MebyTum, cyz je mojaM KOpHUCHMKa,
II0 OCHOBY je3J4Ke MHTepIIpeTalje, MOMCTOBETHO ca AeIHNIIN OM CTBAPHOT BIIACHUKA
npuxona u3 OECD VsBeruTaja o mpoTOYHMM KOMIIaHKjaMa, cMaTpajyhu na koMmaHuja us
JTykcemdypra Huje KOPUCHUK, OFJHOCHO CTBAPHM B/IACHVIK IMBMUJICH/IE jep HeMa eKOHOMCKe
KODPMCT Of IPMM/beHOT Hpuxopa.'*® Jlakiie, HOMEHYTU IIOPECKM YTOBOpP HUje CafjpXKao
I10jaM CTBApHOT BJIACHMKA IPMXOJA, Te je CyJ| yHopenyo mocrojehn mojam KopucHmka ca
KOHIIEIITOM CTBAapHOT B/IACHMKA, IT03MBajyhn ce Ha VI3BelTaj 0 IPOTOYHVM KOMITAHIjaMa,
OJJHOCHO, IIPMMEIbEHO je jeMHCTBeHO MehyHapOoHO 3HaUe e KOHL[eNTa CTBAPHOT BIACHU-
ka. CMaTpamo fia He &1 Tpedaso y mopecKiM yroBopyMa IpyMemsBaTy aHanorujy usmeby
TI0jMOBa, YKONMKO je HMXOBa CymThHa pasmmanTa. [Ipucetumo ce, CIIEY je mpu nono-
1Ierby IpeTMMIHAPHE OIIyKe y C/Ty4ajeBMMa ca CTBaPHUM B/IACHMKOM, YIIOPEIMO je3ndKa

168 A. M. Jimenez (2010), 40 - 41.

199 Ibid., 41.
1950 Ibid.
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3Hayerba 10jMa CTBAPHOT B/IACHMKA, I7ie Cy Ce 3a O3Ha4YaBarbe I0jMa CTBAPHOT B/IACHMKA
npuxopa U3 JIMpeKxTiBe 0 KaMaTy ¥ ayTOPCKOj HAKHA/IM, KOPUCTV/IN M3Pasy HOMYT ,,KO-
PUCHUK', ,,eEKTHBHM BITACHVK ‘ ¥ CIITYHO."! YKOIIKO je je3UIKOo 3Hauerbe fpyTradnje, am
je cymTiHa 1CTa, MUIbEHa CMO Jia Ce 7Ba I0jMa MOTY YIIOPEANTH, OFHOCHO aHAJIOTjOM
ce y KOHKPETHOM C/Ty4ajy MO)Ke IIPMMEHNTI KOHIIENT CTBAPHOT B/IaCHMKA 113 MaTepujasa
OECD y okBuMpY I0jMa ,KOPUCHUK

Hapennu crryyaj ce pasinkoBao of, IPETXOZHOT jep IIOPeCK) YTOBOp YOIIIITe Huje ca-
ApYKao TePMUH CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXO/Ia, KOPYCHNKA VIV HEKM C/IMYaH I10jaM, OffHO-
CHO YTOBOp HUje yomiuTe npefsubhao IpuMeHy KOHIIETITA CTBAPHOT BIACHMKA. Y IUTamby
je cmyuaj X Holding APS xoju cMo Beh panuje moMeHynu 1 omvicany, a hemo Ha oBOM
MeCTy caMo yKparko noHoBuTu. HamMe, JaHCKa XONMAMHT KOMIIaHUja, Koja je dnma y Bya-
CHUIITBY KOMIaHuje y TepH3ujy, unju je fabu akumonap duo ca bepmyna, mpudasuna je
aKiyje 1IBajiapcke KoMiraHuje. * JJaHcka XOMAMHT KOMIIaHMja Hifje MMasia CBOje KaHIie-
Jlapuje 1 3aIoCyIe e, a jefjyiHa MMOBMHA KOjy je IOCefoBaa, dule Cy aKijyje MBajiapcke
¢dupme.'* lnpextop XONAMHT KoMnanuje d11o je pesunenT bepmyna, Koji je yjenHo 1 Kpaj-
I BIACHVK OBe rpyIe KoMmmanuja.'** [lIBajijapcka ¢upma je MCIiaTiIa fUBUEHIY TaH-
CKOj XONJVHI KOMIIAHIjI, KOja je IBe Hefle/be KacHuje, Y CKOPO UCTOM USHOCY, IUBUJIEH-
Iy mpocrnenyia KoMnanuju y lepusujy.'*® JJaHcKa XONIVHT KOMIIaHMja je OHeNa 3aXTeB
3a moBpahaj mopesa 1o ogdUTKy Ha JUBMICH[E Ha OCHOBY WiaHa 10 IOpecKor yroBopa
nsmeby Hancke u IlIBajiapcke, Koju je IPOMMCHBAO fla CAaMO AP)KaBa Pe3NfICHTCTBA MMa
IIPaBO fja OILOpesyje MPUM/beHy AUBUAEHAY.'* TloMeHyTH WiaH Huje cafp>Kao oxpendy
0 CTBapHOM BJIACHNUKY Iprxofa. MehyTnm, 1 moper HaBefeHe YnibeHNULIE Ja YTOBOP Hifje
TIOMIIHA0 I10jaM CTBAPHOT BIIACHMKA, IIOpecKa YIpaBa je ofid1/Ia 3aXTeB jep je cMaTpasa fia
[aHCKa XO/IVHT KOMITAHMja Hifje CTBapHNU BIacHMK AuBuaenpe.'*” IToxcetnmo ce, cyq je
YIIPKOC HETIOCTOjatby Ofipefide 0 CTBAPHOM B/IACHUKY Y TIOPECKOM YTOBOPY, IPUMEHIO MM-
IVTMIYTHY TIPYMHINI 3adpaHe 3710ymoTpede ofpesada mopeckor yropopa, Koju je, mpema
IIBajLIapPCKOM CYAY, O1O IOfpe3yMeBaHM 1e0 MOPECKUX yroBopa.'® [ToMeHyTI IPUHIIIT
je OCIy KIO CYRy KaKO OM pelno MUTabe CTBAPHOT BIACHNIITBA Ha/l IPUXORMMA, IITO je
MHaYe LWb ofipende O CTBapHOM BIaCHMKY npuxozia. IIBajiapcku cyp je CM4HO oIy dno
n'y cnydajy The Swiss Swap Case, e je y OKBUPY OTydMBarba O CTBAPHOM BIACHMUIITBY
HaJJ IIPUXOJVIMA 13 IIOPECKOT YTOBOPA KOji1 Hije Cajipskao Ofpendy O CTBAPHOM BIIACHUKY,
IIpyMerbeH IIpIJIas ,,CYIITHHA H3HaR popMe” Y BUAY MMIUIMLITHE [IPETIIOCTaB/beHe HOp-
Me y HOpeCKIM yroBopuma.'s®

W3 IIBajuapcke IepCcreKkTuBe, KOHLENT CTBAPHOL BIACHNUKA je TIofpasyMeBaHa MMILII-
IIUTHA ofipenida y mopeckuM yrosopuma.'¢”’ IlIBajiapcku Cyy je HOTBPANO MULIBEHE Ofipe-
benor dpoja akagemika koju ce 3a/1aXy 3a MMIUIMLUTHY IIPUMeHY IIOMeHyTe ofpende.'e”!

16! Tudgment of the Court (Grand Chamber) in Joined Cases C - 115/16 (N Luxembourg I), C - 118/16 (X Denmark),
C - 119/16 (C Denmark I, C - 299/16 (Z Denmark), 26 February 2019, par. 10 u 89.
1662 R, Matteotti, E. M. Sutter, 51.

1663 R, Danon (2020a), 634.

1964 Thid.

1965 A, Meindl-Ringler, 241.

1666 Rene M., Fabian M. S., 52.

1967 Thid.

1668 R, Danon (2020a), 634.

1669 R, Matteotti, F. M. Sutter, 57.

1970 A. Meindl-Ringler, 250.

1671], Saurabh, J. Prebble, 11.
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Oda momeHyTa cy4aja cy ce ogHOCHIA Ha nopeckn yrosop usMeby IllBajiapcke u JaH-
cke Koju 1o 2009. ronuHe Huje cafpykao ofpendy O CTBAPHOM BIACHIMKY,'*? a cyq je duo
MMUIUBbEHHA 1A je TUMe caMo ToTBpheHo mocTajarbe MImuuTHe HopMe.'> Mebytum, Bp-
xoBHI cyp [lIBajuapcke cMaTpao je fja 3a pelaBarme MUTAba CTBAPHOT BIACHUIITBA HaJl
[IPUXORNMMA Hifje SUTHO YTBPAUTI Aa /I je Ofpenda O CTBAPHOM BIACHVKY MMIUIALITHOT
KapakTepa, I1a je Ha Kpajy IpUMereH NMIUIMIUTHY OIIITY aHTHAady3MBHYU IIPVHIINII 3a
pelaBambe IIOMeHYTOr IIUTama.

Mumbersa CMO JAa je IpUMeHa ITOMEHYTOT IIPUHIVIIA Y BIAY OIIITe aHTUAdy3MBHE
Mepe, yMeCTO KOHIIEITa CTBAPHOr B/IACHNKA KOjU YTOBOP He CA[p)KIL, a 3a UCIINTHBAEbE
CTBapHOT BIIACHUIINTBA, MOryha YKOMMKO Cy LM/BEBU ¥ OOMMM IIOMEHYTOT IIPMHIUIIA 1
KOHIIENTa MCTH, IITO KOHKPETHO Huje cy4aj. Mehytum, mopecka ympasa ce fupekTHO
03VBajIa Ha KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKaA, TBpAehy fja HMpeKTHN HpUMaIall Hifje CTBap-
HI B/IACHUK TIpyxofa. CMaTpaMo fia je Cyj IPYMEHNO MOpasyMeBaHI IIPVHIII KOjI je
cafip)kaH y TIOPECKOM YTOBOPY 13 PasJiora IITO Ha PACIOJIAramby Hifje MMao Apyra Cpef-
CTBa y OKBUPY IIOPECKOT YTOBOpA 32 CIIpedYaBarba apaHXMaHa ca IIPoduparmeM yroBopa.
CBakako, TAKBO IIOCTYIIabe Cy/a JOBOMI 10 IIPABHE HECUTYPHOCTH, jep BehiHa gp>kaBa 1
ayTopa He MOApP)KaBa IPVMeHY IIOfpasyMeBaHOr IIPYHINIIA 3adpaHe 31oymnoTpede ofpe-
Hada MOpecKux yroBopa, a MOpecKy 0dBe3HMK He OU 3HAO INTA fja OUeKyje Of MpMMeHe
[IOMEHYTOT HPUHIINIIA, jep je UCTU CyBUIE IIMPOK ¥ YK/bydyje CyOjeKTIBHE elleMeHTe.
TTopecka yrpaBa je ofduIa IIpIMeHy yroBopa 13 pasyiora IITo je CMaTpaja /ja IpuMaIail
HIfje CTBapHI BIACHMK IIPVXOJIA, T1a je IIpeMa TOMe CyJ TPedasIo jesNuKIM TyMaderheM fa
nobe 110 3aK/byUKa fja Ce KOHIIEIIT CTBAPHOT BIACHNKA HEe MOXKe IIPUMEHNTH jep r'a IIOPeCcK
yrosop 1 He nomusbe. Curyanuja du Suma apyradmja ja ce opecka yrpasa Ha MOYeTKY
103BaJIa HAa IPUHIMII 3adpaHe 3/I0yHoTpede IpaBe M3 Pasyiora LITO CBe UMIbEHNI|e YIIy-
hyjy na je oppehenn wran nopeckor yropopa nckopuiheH IpOTUBHO HberoBOj CBPCH 1 fia
je mocTojama HaMmepa fa ce nsderHe mwiaharme mopesa 110 oxdUTKY npema fomahem mpasy
IpxaBe u3Bopa. J[Jakie, moTpedHO je OfBOjUTU IPUMEHY KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNKA Of
[IOMEHYTOT IIPMHIINIIA, LITO Y KOHKPETHOM CIIy4ajy CY Huje ypajuo, Beh je yrBpamo na
JVPeKTHN IIPUMAJIAL] Huje CTBAPHI BIACHUK IPUXO/A HA OCHOBY IOJIPa3yMeBaHOT IPUH-
1uta 3adpaHe 3noynorpede onpenada mopeckor yropopa.'s”

3. Yaap:xaBame Off IIpUMeHe KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHNKA IPIXOfa
YKOIMKO Ta HOPECKN yToBop He npeasuba

HanuuoHnanau cynosu ofpeheHnx fpsxasa Cy MU3pUIUTO OfOUjau Ja IpYMeHe KOHLIeIT
CTBapHOT BIACHMKA IIPUXOJ}A YKOMMKO T'a TIOPECKM yTOBOP He IoMumbe. Y 0d3up hemo yser
cyncke npecype cynosa u3 Kanagne, Vranuje, bpasuna, Pycuje, [llmanuje n IIBajumapcke.
Pasyor onadupa oBYX ApyKaBa BUAMMO y TOMe LIITO CMO IPETXOIHO, Y OKBUPY CYACKe IIpaK-
ce, y 0d3up Beh ysenu momenyTe pxxase. Takobe, HaIlVOHATHM CYZJOBU Y IOMEHYTUM Jp-
»aBaMa Cy y Behoj Mepu pelraBaiy MUTambe CTBAPHOT BJIACHMKA TIPUXONA U3 TOPECKMX
YTOBOpa, CTBOPUBIII jefHY KOHTUHYNpaHy goMahy mpakcy. ButHo je HaromeHyTH 1 fa
Cy HaM CYACKM 1 YIIpaBHM IIOCTYILN Y OBUM JIp>KaBama 6]/[)'[]/{ y BeheM OSI/IMY AOCTYITHN.
172 A, Meindl-Ringler, 245.

16737, Saurabh, J. Prebble, 12.

1974 Ibid, 12 - 13.
1673 R. Danon (2020a), 635.
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Y oBom gery, BuaeheMo Kako Cy HEKM CYZOBY IMPEKTHO y CBOjUM IIpecyfiaMa HaBeu Ja
YKOJIMKO IIOPECKY YTOBOP He Cafp)K OIPefdy O CTBapPHOM BJIACHUKY IIPUXOMA, UCTA He
MOyKe SUTH IpUMerbeHa Hi Y KakBoM odnuky. Ca Apyre cTpaHe, CUTYaluja y IOjeAMHIM
Ip’KaBaMa Hije IIOTITYHO jacHa, Kao Ha mpumep y Pycuju n llIBajuapcko;j.

Ynpasun ondop 3a u3BenITaBame o nopesuma Kanazie je 08jaBro fja yKOMMKO HOpecKu
YTOBOp He Cafip>K1i U3Pa3 ,,CTBAPHM BIIACHNUK, He MOYKe Ce IIPUMEHUTH KOHIIETT CTBAPHOT
B/IaCHMKA Npuxoza.'’s BpxosHu cyn Vtasmje je CIMYHO OTYUMO Y CTy4ajy KOji je 3aBefieH
oz dpojem 4600 u3 2009. ropyue.'”” Vtamijancka ¢unjana je UCIUIATIUIA UBUACHTE
enturery u3 CAJl, 4uju je OCHMBAY jallaHCKa daHKa, KOja je IOC/IoBajIa y BUAY areHTa y
JIMe jamaHCKOT TeH3VMOHOT (oHya.'"”® JaraHcKM neHsroHM (QOHJ je ¥ CBOjCTBY CTBApHOT
BJ/IACHNKA IIPMXOJA JKe/Ieo Aa MCKOPUCTH HpedepeHIjamHy HOPecKy CTOIY U3 IIOPecKOr
yrosopa u3meby Vranuje u Janana.'"”” MebhyTum momeHy Ty MOpecKit yToBOp Huje cafp-
a0 Ofipeidy 0 CTBapHOM BJIACHMKY Hpuxopa. ' BpxoBHN Cyf je cMaTpao fia je AUpeKTHI
npumanar enturer u3 CAJl jemHO /mIie Koje MOXKe ia 3aXTeBa IpUMeHY HpedepeHI-
jaJIHe CTOIIe U3 IOPECKOT YTOBOPA, M/, YKOIUKO Ce eHTUTET CMaTpa TPaHCIIAPEHTHUM 3a
HIopecKe CBpXe, jaltaHcKa daHKa OU MOITIa y KpajibeM CITydajy fia oJHece 3aXTeB 3a IIpH-
MEHY YTOBOpa, a He TeH3vonn o ! Cyp je abe yTBPANO Jia, MaKO ce IeH3MOHY (GOoHT,
MOTa0 CMaTpaTy KpajibHUM KOPUCHUKOM IIPUXOfa, ¢ 003MPOM Ha TO Ja OPECKI YyTOBOP
HIje caip>kao ofpefdy O CTBAPHOM BIACHMKY, KOHIIENIT CTBAPHOT BIACHMKA Ce Hlfje MOIao
npumennT.*? Jlakse, BpxosHu cyy ViTanuje je ZoIao 0 MCTOT 3aK/by4Ka Kao ¥ YIIpaBHI
opdop 3a usBemITaBame o nopesuma Kaunape.'*®

Y oBy rpymy fpxaBa craja u bpasu, Izie je y jenHoM cydajy yTBpheHo fa, ¢ 0d3u-
poM Ha TO fia opecku yroop usmehy bpaswia u Janmana us 1967. ronuse Huje cafpxao
ozpendy 0 CTBapHOM BIACHMKY KaMaTe, 3a IPMMeHY IpedepeHIjaiHe ITopecke CTOIIe U3
IIOPECKOT YTOBOPA, JOBOJBHO je SUJI0 YTBPAUTIH [ia /I je IIpUMarnal; Kamare O10 pesyieHT
Ipyre fp>kaBe yroBopHuue.'* [Takse, mopecke Binactu bpasua u cyfoBu, cMaTpam ¢y fa
YKOJIMKO He IIOCTOj OFPeRda 0 CTBAPHOM BIACHIUKY Y OKBUPY OPECKOT YTOBOPA, KOHIIEIIT
CTBapHOT BIACHMKA Ce He MOJKe IIPYMEeHITH, OFHOCHO JOBO/BHO je YTBPAUTH Jia JI) je IIpH-
MaJIaI} pesyfIeHT p)KaBe YTOBOPHIIIE IIOPECKOT YTOBOPa.

IopceTumo ce, Pycuja je 2015. roguHe y oKBUpPY IpojekTa n,oduropusanuja“ ITopeckn
3aKoHUK Pycke ®efepanyje HONyHMIa IOCeOHMM TEPMIHOM ,,/IUIie KOje VIMa IPaBO Ha
IIPUXOJ" y OKBUPY WIaHA 7, KOjU je Ouo BPJIO CmyaH Ofpendy 0 CTBAPHOM BJIACHUKY U3
nopeckux yrosopa.'*® OBaj wial je omoryhaBao fa ce ofpenda 0 CTBAPHOM BIIACHUKY U3
HIOPeCKIX YTOBOPa TyMauy Ha OCHOBY fiomahe onpende. MebyTum, y jenHoM cy4ajy koju ce
OfIHOCHMO Ha ,,back-to-back® sajmoBe nsmehy dprrancke danke 1 ABe IPOTOYHE KOMITaHMje
ca Kumpa, moctaBuio ce mmrare IpyMeHe KOHIENTa CTBAPHOT BIACHIMKA VAKO HOPEeCKI
YTOBOP HIfje 3aXTeBao IpUMeHY Ofipefide 0 CTBApHOM B/IACHMKY.'* JeqiHa off 1iBe IOMeHyTe

1676 M. Zuk, 328.

177 Corte di Cassazione, No. 4600 (1.3.2009.), uz.: A. Meindl-Ringler, 268.
178 Thid.

179 Thid.

160 Thid.

181 Thid.

1982 Thid.

1683 M. Zuk, 328.

164 A. Meindl-Ringler, 287.

1955 N. Milogolov, E. Zakharenkova, 1.
19% A. Meindl-Ringler, 284.
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IIPOTOYHE KOMIIAHUj€ je 3ajaM MICKOPUCTIIIA 3a CBOjy PYCKY CTa/IHY IIOC/IOBHY jeIVIHMITY,
KOja je 3ajaM BpaTuIa MpeKTHO dputaHcKoj daHips.'*™ [Topecka ympasa je cMaTpana ja
CTBapHY BIACHUK ITPMXO7a Hitje koMmaHuja ca Knmpa.'*® Cyp je yTBpamo 1a HaBoau ope-
CKe yIIpaBe Jla KUITApCKa KOMIIaHMja Hije CTBApHYU BJIACHMK IIPUXOJia HUCY OCHOBAHI, jep
IIOPEeCK) YTOBOP Huje cajpykao ofpedy o cTBapHOM BIacHMKY npuxopa.'® C odsnupom
Ha TO JIa je 0 0BOM CTy4ajy Of/TyYeHO IIpe peBuU3lje 3aKOHa I7Tie je Iovera la ce IpMMembyje
nomaha oppenda 0 CTBApHOM BIIACHUKY, MOKe Ce TIOCTABUTY IIMTakbe /A JI OU CYJ OIIa0
TI0 MCTOT pe3y/ITaTa HAKOH CTyTIaka Ha CHary PeBUIMPAHOT 3aKOHA. Y TIOMEHYTOM CIy4ajy,
cyn je cmarpao sa OECD KomenTap Huje mpuMersus 13 pasyora mro Pycrja Huje wiannia
OECD.'* HakoH peBu3uje 3aKOHa, Y IICMIMa TOPeCKIUX BIACTIL, BUAEII CMO fa ce Pycuja
nosusa Ha OECD KomenTap,'® mTo Hac HaBOfM Ha YMEEHNMILY [ja OU PYCKHU CYHOBM MO-
I ffa npuMete goMahy onpendy o CTBAPHOM BIACHMKY MAKO IIOPECKI YTOBOP He CafpiKi
HOMeHYTY ofipendy, us pasiora mro ou ce nosusam Ha OECD KomenTap re du ce Morio
CMaTpaTy Jja je IOMEHYTHU KOHIIENT UMIUIMIMTAH y HopeckuM yropopuma. Takobe, oBakBo
HocTymame OU ce U MOIJIO O4eKMBATHU Off PYCKMX CyfioBa jep je off 2015. rofyHe akTyenaH
pojekar ,oduopusarje®

IIITo ce TM4e HOBMjUX ITPECY/a IIOBOJOM IIOMEHYTOT UTatba, MOYKEMO 3HETH IIPecyie
cyposa u3 IllBajuapcke u llmanuje. IIpe cera, Bujenmm cMo fla Cy MIBajLapPCKU CYIOBU Y
HEKMM C/Ty4ajeBYIMa IIPYMeIBaIY Ofipendy O CTBAPHOM BIACHNUKY, IAKO IIOPECKU YTOBOP
HIfje M3PUYUTO TakBY ofpendy HaBopmo. Mehyrtnm, 2020. roguse, Oefepantn BpXOBHI
cyn IlIBajuapcke je y cB0joj OUTyIM HaBeo Ja ce ofjpefida O CTBAPHOM B/IACHMKY He II0-
Mumbe y JIMpeKTUBY O QUMjalIu 1 MaTMYHOj KOMIIAHVjI, Kao HU Y ApamwxMany usMeby
IBajuapcke n EY (Swiss-EU Agreement).'®” TloMeHyTH Cyp je Ha/be HaBeo Jia ce yCIeq
yodu4ajHe MHTepIIpeTalje MoXke 3aK/bYIUTH f{a je IUTarbe UMIUTUIUTHE IpYMeHe KOH-
LIeTITa CTBAPHOT BJIACHNUKA U3 IIOMeHyTe JIupeKTBe ¥ ApaH)KMaHa HeBaXKHO, C 003MPOM
Ha T0 #a je CIIEY cMarpao ma mocrojuy MMIUIMIMTHA ofipenda o 3adpanu 3noynorpede
npasa EY.'*® 3anpaBo, MBajIiapcKut Cyf je y IPeTXOAHNUM OfTyKaMa JIOLIA0 10 3aK/byuKa
Zia IOCTOj! MMIUIMIMTHA Offpefida O CTBAPHOM B/IACHUKY Y HOPECKUM YTOBOPUMA, JIOK je
y HOBIjOj CIIOMEHYTO]j OFTYLIM 32 UCTY Ofipeady y OKBUPY JUpeKTHBe pelno gpyradmje,
ocimamajyhn ce Ha npecyny CIIEY. TlonoBumo, gancku cyp, ynyhyjyhn saxres 3a npemm-
myHapHoM opyrykoM CIIEY, Huje 3axTeBao o1 OBOT Cy/ia fia OIIy4y 110 IUTAkbY IOCTOjamba
UMIUIALNTHE Ofipefde O CTBAPHOM B/IACHUKY y OKBUPY JIMpeKTuBe 0 MaTU4HOj KOMIIa-
Huju u dumjam.'®* C 0d3mpom Ha TO fja ce OfTyKa IIBAjIAPCKOT Cy/la OHOCKIIA CAMO
Ha [IMpeKTNBY, He MOYKeMO TIPOIIEHNTH HeH YTHUIAj Ha TIPETXOAHO YCTa/beHY MPaKCy 110-
BOJIOM IIpMMeHe KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOfA U YC/IeT HelloCTajaba ofpende o
CTBApPHOM B/IACHMKY ITPYMXO/A Y HOPeCKuM yropopuma. Ha oBoM MecTy MOkeMO oMeHy TI
u npecyny Bpxosror cyna Illmanuje u3 2020. rofute, Ifie je OfIydeHo Aa ce ofpenda o
CTBapHOM BJIACHUKY U3 Topeckor yrosopa usmehy Mlnanuje n [lIBajiapcke He MOXKe M-
MEHUTH aKO je IIOMEeHYTH WIAH M3PIIUTO He HaBOmm.'*

1987 Thid.

1958 Thid.

1689 Ibid., 285.

160 Thid.

19 B, crp. 210 - 212.

192 R. Danon et al., 507.

1993 Thid.

1991 Thid.

1695 B, Kuzniacki (2022), 93.
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IV. OBVIM ITPIMEHE KOHIIEIITA CTBAPHOT BIAITHUKA ITPMIXOOA
M HEYJEJHAYEHA ITPAKCA

Iopecke BmacTu 1 CyfoBM pasHMX JIpyKaBa IPUMEYjy KOHIIEIT CTBAPHOT BIaCHUKA Y
IIMpeM WK yKeM 0d1My. Yoxu oduM HozpasyMeBa puMeHy (GopManTHo-IpaBHOr'“® npu-
/1a3a, JOK LIVP 0dVM IOfpasyMeBa IpUMeHy IIpIIasa ,CYLITVHA N3HAT popMe”, OXHOCHO
exoHoMckor npmnaza. OECD KomeHTap He Ipyska [MpeKTaH OAroBOp Koju Ou ce mpu-
J1a3 TPy TyMadverby IIOMEHYTOT KOHIenTa Tpedano kopuctuty, Mehytnm, onpebene oxon-
HocTy HaM Mory nomohu fia johemo o koHKpeTHujer oprosopa. Ilpe cera norpedHo je
YTBPAUTI TeOpUjcKe pasiuke usMelhy IOMeHYTHUX IIpu/Iasa, Kao U KOHKPETHe pasjiiKe y
OKBIIPY TPeHyTHe CYJICKe VI 3aKOHOJIaBHe IIpaKce IIOBOJIOM rope HaBefleHOT IpodieMa y
oppebernM aprxaBaMa Koje y Behoj Mepy IpyMerbyjy KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA IPUXO-
Jia U3 TIOPeCKIX yTOBOpA.

1. Ilpunas ,,cymrnHa usHag ¢popme” (eKOHOMCKM IpMIa3)
1 GOopMaTHO-IIPABHII IIPIUIa3: TEOPMjCKe PA3INKe

[IpuMeHoM mpumasa ,CyWTHHA M3HAK (opMe, OXHOCHO €KOHOMCKOTr mpumasa'®”, y
0031p ce y3MMajy CTBapHe YMEbEHNUIE I OKOJTHOCTY TPAHCAKIMje, 4eCTo yK/bydyjyhu u
KapaKTepUCTHKe IPUMaoLia IPMUXO/a, OFHOCHO (POKYC je Ha eKOHOMCKOM cazipykajy.'* Jla-
Kite, POKyC OBAaKBe IIMPOKE EKOHOMCKE MHTEpIIPEeTalije jecTe Ha eKOHOMUJI LIe/IOKYIIHe
CTpyKType apamkmana.'*” Takobe, y CBpXy OTKpyBamba CTBAPHOT B/IACHNUKA Y OKBYPY €KO-
HOMCKOT TIpHIasa, y 003Mp ce y3uMajy 1 peanHe eKOHOMCKe Bese usMmely mcrumarmona u
pyuMaolia npuxozpa.’® Cyn Moxe, IpuMerYjyhyt eKOHOMCKY TIpuJIas, ia TOCTaBY UTabe
Jia JIM TIOCTOjI 0daBesa a ce IMPOC/IeAN IPUXof TpeheM /MIIly Koja OCTOjI YCIef ntbe-
HUIA YTV TIPOM3IIAsY M3 OKOTHOCTH CITy4aja, Kao M KO 3aiCTa MM KOPUCTH Off IIPUXOfia
U KO MMa CTBapHY KOHTPOIy Hafj IpuxofoM.'’" [IoMeHyTH IpuIas ce MOKe KOPUCTUTH
U 3a MHTepIIPeTaLjy aHTNady3MBHIX HOPMU ca POKYCOM Ha OTKPMBaHY IIOCTOjatba I10-
CJIOBHIUX aKTVMBHOCTM IIPVMAOLIA, TIOC/IOBHE CBPXe, KA0 I [I0CTOjatba eKOHOMCKE CYIITIHE
[pUMaolLia y BUAY KaHIe/apuja, 3alI0C/IEHNX, MAlllMHA 1 CIm4HO.”? Jlakie, YKOMMKO CyJ
[pUMelbyje KOHLENT CTBAPHOT B/IACHMKA [PUXO/A U3 OPECKUX YrOBOPA Y OKBUPY IIPK-
nasa ,CyLWTNHA usHagh dhopMe, Moryhe je ImoMeHyTH HPUHIMII KOPUCTUTH 3a Cy3dujame
BIILIe BPCTa apaHyKMaHa KOji ce KOpPUCTe IPOTOYHNUM KoMIaHujama. CraB BehuHe apixaBa
KOje IIPVMelbYjy KOHLENT CTBAPHOL B/IACHNMKA [IpeMa eKOHOMCKOM IpIJIasy jecTe jia Io-
MeHYTI KOHLIENT He cappxu cydjektusHe enemente.’” Bupehemo kacHuje na je Taksor

19 C 0d3ypom Ha TO f1a ce cBe TyMaun GopMaTHO-TIPABHO, HAI/IAIABAMO /A Ce M3Pa3 ,,pOPMATHO-IIPABHO TyMauerbe/
npuaas“ y oBOM pajly KOPUCTM Kao IIPeBOJ eHITIeCKor mapasa formal interpretation/approach” mro osnauasa
PECTPUKTUBHO, OIHOCHO Y)Ke TyMauerbe TojMa CTBAPHOT BIACHMKA TPUXOJIA.

17 Y nuteparypu ce mspasu ,economic approach/interpretation u ,substance over form approach” moncrosehyjy,
OJIHOCHO MMajy UCTO 3Haderbe. KOHKpeTHO, 0da 13pasa ciryxe ja o3Hade TymMadherse KOHIlENTa CTBAPHOT BIACHNKA Y
mmpeM odumy.

1% A. Meindl-Ringler, 10.

1691, De Broe, 667.

170 M. Kotlyarov, 30.

1701 A. Meindl-Ringler, 10.

1702 Ibid.

1703 R, Danon (2018), 31.
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CTaBa IIBAjLIAPCKU CYH, JOK je paHciyckn cyn y cnydajy Bank of Scotland wmak npumenno
1 CyOjeKTHBHe eTleMeHTe.

Ca gmpyre crpaHe, $opManTHO-IIPaBHM IIPM/IA3 Ce 3aCHMBA Ha (OPMATHO-IIPABHUM
4NBHUIAMA, Oe3 ja/ber yTBphUBama 1a 1 Ha OCHOBY CTBapHIX OKOTHOCTI I YMEbEHMIIA,
IIpyMaJIall IPUXOJA 3aMCTa MMa KOPYICTY Off TAKBOT ITpyxopa.”* JTakiie, y OKBUDY OBe yoKe
1 popMaTHO-IIpaBHe MHTePIIpeTalyje, CTBAPHIM BIaCHMKOM IIpUxopa cMarpahe ce e
KOje je popManHM BIAaCHVUK IOMEHYTOT IIPYXOAA I KOje Ha OCHOBY 3aKOHA IOJIXKe Ipa-
BO HaJ| pyM/beHNM npuxoznoM.””” Hajuenthe, dpoxyc je Ha yTBpbuBamy mocrojama camo
mpaBHe 0daBese [a ce IPUXOf, IPOCIeny TpeheM /Iy, Kao 1 Ha YTBphUBamy MOCTOjamba
¢dhopMaHNX TIpaBa y OFHOCY Ha IPUM/beHN mpuxopa.'’"

Mubera cMO Jja eKOHOMCKY IIPU/Ia3 MOXKe Ja JoBefie 0 IIpaBHe HeCUTYPHOCTH, jep
HopecKy 00Be3HNK He O 3Ha0 IITa 1a 04eKyje y KOHKPEeTHMM OKOJTHOCTIMA, a Takobe, 3a-
xTeBa ce Behe aHra)KOBambe IOPecKe AMIHICTPAIH]je, I0OCeSHO Y OKONTHOCTVIMA YKOIMKO
He IIOCTOj TpaBHa odaBe3a mpociehuBarma MPUXOfa, A je HOTpedHO cariefaTu CBe Y-
IbeHMIIe I OKOTHOCTH C/Ty4aja Kako Oy ce YTBPAWIO Aa /I IOMEHyTe UNIbeHMIIe CTBAPajy
odaBesy 1a ce IPMXOJ IIPOCTIENY, aKO IIPaBHA MIN YTOBOPHa 0daBe3a He mocTojit.”’”” Gop-
MaJIHO-IIPaBHU IPUCTYII je 3a MOPeCKy afMIHUCTPAL]y HOCTA jefHOCTABHU)I, ajli 3aTO
HOpeCK) 0OBE3HMIIM MOTY Jja MAHMITY/IMIIY TPaHCAKIMjaMa TaKo ITo (uInjana Ipoce-
byje muBupmenny akuyoHapyuMa de3 IOCTOjarba YTOBOPHE MM 3aKOHCKE, OHOCHO IIpaBHE
odaBese, a Ha OCHOBY KOPIIOpAaTMBHE KOHTPOJIe aKIMOHAPa HaJl GU/IMja/IoM Y TOM 0dmMy
I7ie OHa IyOu CBOjy CaMOCTaTHOCT. 7%

Haxo pasuke OCTOje, SUTHO je HAIIACKTI fIa TOMEHYTa Ba LIPIIasa HUCY y CYKOdY,
Beh cy KoMIUIeMeHTapHY, OFHOCHO FONyYjy ce.”’* I1a Tako, Cyf KOju IpHMelbyje eKOHOM-
CKU ITp1Ia3, yTBphyBao Oyt Ipe CBera fa /i MOCTOj1 MPaBHa, 3aKOHCKA I/IM YTOBOPHA 0da-
Be3a Jja ce MPOC/IeNN IPUXOJ, Kao 1 JIa JIM je MpMMaIall Ipyxofa GopMaTHu BIACHUK TOT
npuxozia. HakoH Tora, YKOIMKO 01 ce II0Kasaso fja IpyMaIall jecte popManTH BIACHNUK,
¥ [ja He TIOCTOj¥ YTOBOPHA VIV IIpaBHA 0daBe3a fja Ce IPOCTIeNy IPUXOH, CyA Ou carmenao
ma mu ce odasesa mpocebhnBara MoXKe IpoHahyt Ha OCHOBY YMEEHNMIA U OKOTTHOCTH KOH-
KpeTHOr ciy4aja. Takobe, cyx Ou, HajBepoBaTHIje y 003Up y3€0 U MOCTOBHY aKTUBHOCT
IIpMMaolia PKUXOJa U fa /IM UCTHU MOCeRyje APYTy MMOBMHY, IPOCTOPUje, MALlIIHe, 3aII0-
CJIeHe 1 CTIIYHO.

2. JoMMHAHTHA BPCTa NpUIasa NPy TyMavely CTBAPHOT BIaCHUKA MPUX0Aa
y OECD KomenTapy

ITocrasma ce murame ga mu OECD KomenTapu us 2014. u 2017. rofjuse mopp>kasajy
eKOHOMCKY W (hOpMajTHO-TIPaBHY MHTEPIIPETALNjy KOHLIENITa CTBAPHOT BIACHMKA IIPH-
xopa? Kako dmcmo ofroBopmim Ha 0BO muTame, HOTPeSHO je Ipe CBera HOI/IefaTi CTaB
Komenrapa us 2003. rofyHe Kaja Cy HacTae pBe 3Ha4ajHe usMeHe. JJaHoH (Danon) Ha-
BOJM Jla HOpecKe BIacT y XOMaHVj! IPUMelbYjy KOHLIENIT CTBAPHOT BIACHUKA Y OKBUPY
1704 A. Meindl-Ringler, 11.

751, De Broe, 667.

17 A. Meindl-Ringler, 11.
77 Ibid., 327.

1708 Thid.

17 M. Kotlyarov, 50.
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eKOHOMCKOT IIpiasa, a Takohe, Boren (Vogel) HaBozu ma ce moMeHyTH KOHLenT Tpeda
[IPOBEpaBaT! Y OKBUPY IPUHLVIA ,CYLITHHA M3HA (opMe’, OTHOCHO TeCT CTBAPHOT
B/IACHMKA je TOTpedHO caryefaty ca GOpMarHO-TIpaBHe, Kao ¥ Ca YikbeHNYHe cTpaHe.”!
ITomenyTn ayTopn cMatpajy aa je OECD KomenTap u3 2003. roguse 3a uranose 10-12
Mopien-KOHBeHIje MOAp)KaBao eKOHOMCKO, a He (POpMaIHO-TIpaBHO Tymadere.”!! TTox-
cetumo ce, OECD Komenrap 13 2003. rofyHe IPYy>XHUo je jefHy MUPOKY feduHnIMjy Ha-
Bopeh 1a mpoToYHa kOMITaHMja He MOXKe OUTH CMaTpaHa 3a CTBAPHOT BJIACHNUKA IIPUXOfa
MaKo jecTe GOPMasTHM BIACHMK, jep Y IIPAKCU MMa BPJIO ycKa oB/ialnhera MOBOJOM KOPH-
mhera TOT IPUXOJA, a MOCIyje ¥ CBOjCTBY (uayLmjapa, OTHOCHO aMIHICTPAaTOPa KOju
Zenyje 3a padyH ApYyrux sauHTepecoBaHux crpana.”’? OECD KomeHrap Huje fetasbHMje
HaBeo IITa ce HOIpasyMeBasIo IOJl YCKUM OB/IaIihersiMa, ITO je oMoryhaBaio cyfoBuMa
Jla IIPMMembYjy KOHIIEIIT CTBApHOT BIACHMKA Yy LMpeM ekoHoMckoM odumy. Takobe, Ko-
MEHTap Ce I031Bao U Ha VI3BelTaj 0 IPOTOYHMM KOMIIAHMjaMa KOj) je MOJYIMpPao CTaB
Jia Ce KOHIIEIIT CTBAPHOT BJIACHMKA TPedalo TYMaunT! y OKBIPY €KOHOMCKOT Ipyiasa. Ha-
UMe, IOHOBUMO, ¥ VI3BellTajy 0 IIpOTOYHMM KOMIIaHMjaMa HaBOAWJIO ce fia mpedepeHIy-
ja/Ha mopecka croma He 1 Tpedaso fa dyme omodpeHa yKOMMKO Ou, eKOHOMCKI, KOPUCTH
U3 yroBOpa MMAJIO JIMIie KOje HeMa IIPaBo Ha IIOMEHYTe KOPUCTY U3 OPECKOT yroBOpa, I
KOje je yMETHY/IO IIPOTOYHY KOMIIAHM]y y BUAY mocpefHuka usMehy cede u ncrmarmona
nprxona.'’" Ped ,,ekOHOMCKI y OKBIpY V3BelTaja 0 MPOTOYHMM KOMIIAHIjaMa je yBeIo
focTa HejacHOha 1 Ha HeKM HaumH je ynyhusamo Ha IPUMEHY eKOHOMCKOT TyMaderba.'’'*
CraxxeMo ce ca momMeHyTM aytopuma fia je OECD Komenrap 13 2003. rofjuse, Hacnamajy-
hu ce Ha Vi3Belnraj o mpOTOYHNM KOMITaHMjaMa, KOHIIENITY CTBAPHOT BIACHMKA IIPH/IA310
ca eKOHOMCKOT acreKTa, omoryhasajyhi cyzoByMa fa eKOHOMCKMM ¥ LIMPOKVM TyMade-
eM KOHKPeTH3yjy omuTy AedyHUIMjy KOHIENTa KOjy je mpomucyuao tapammsy OECD
Komenrap.

Hosuje Bepsuje OECD Komenrapa us 2014. n 2017. rogute He yryhyjy AupeKkTHO Ha
npuMeny GpopManTHO-IPaBHOT /M €KOHOMCKOT Ipu/asa, MehyTiM, KOHKpeTusoBambe fie-
¢$uHnnmje cTBapHor BracHuka 2014. roguse y okBupy Komenrapa, xao u BEPS mpojexar,
YTULA/IU Cy Ha Cy)XaBambe JeuHMIIMje CTBApHOT BIIACHMKA yBofiehn pecTpUKTUBHUjU Ha-
YMH MHTEpIpeTanuje.

2.1. Yinuuaj gedpuruyuje citieapHoi 61acHuxa upuxoga
u3 OECD Komenitiapa 2014/17

ITpe cBera, OECD KomenTap us 2014. roguse cy>kaBao je ycroBe 3a mpuMeHy mpede-
PpeHIja/IHe OpecKe CToIle 13 WwiaHoBa 10 — 12 Ha Taj HauMH LITO je KOHKpeTHUje Aedu-
HIICA0 YCIOBE KOje je CTBapHMU BJIACHMK MOpao Aa ucnyHn.'’"* V oksupy Hajsehe npomene,
KomeHTap je HaBeO fia je IPaBO IPUMAOLIA ja KOPUCTI U YOUpa IIIOF, [UBIEH e OTPaH-
YeHO YTOBOPHOM J/IY IIPaBHOM 08aBe30M [ia IIPOC/IeaM IIpUM/bEHe YIIaTe JPYIOM JIILY,
a TakBa 0daBe3a je 0OMYHO ITpOV3NIa3MIa U3 PeleBaHTHYX IIPABHUX JJOKYMEHaTa, aji je

710 A, M. Jimenez (2010), 51.

71 Ibid.

1712 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2003, ct. 12.1, wr. 10 Komenrapa.
173 Double taxation conventions and the use of Conduit companies, map. 14(5).

714 A, M. Jimenez (2010), 52.

715 R, Danon (2018), 34.
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MOIVIa ¥ [IOCTOJaTH YCTIef, YMEbeHNMIIA ¥ OKOTHOCTH KOje CY yKasuBaJIe 1a, CYLUITHHCKI, TIPH-
MaJIal] O4UITIeHO HIfje MMAo IPABO [ja KOPYCTH 1 yOMpe IIOf ANBU/CH e des orpaHiderha
HaMETHYTOT YTOBOPHOM MM IPABHOM 00aBe30M fla MPUM/beHY YIUIaTy IPOCTIEAN [ipy-
rom /miy.'”'® KomeHTap je meduHmcao KOHIENT CTBAPHOT BIACHUKA Y OKBUPY IPIIasa o
npocnehusamy (enr.: forwarding approach).”””” ITpuxsarameM npuasa o npociehusamy,
KoMeHTap je mocTa cys1o oduM IpuMeHe KOHLeNTa CTBApHOT BIACHNUKA IJie Ce MOXKe IIpeT-
HocTaBuTH Ja je KomMeHTap HaBoaMo Ha IpuMeHy hopMaTHO-TIpaBHe MHTepIpeTanyje. Y
oxBupy KomeHnrapa, momumsae Cy ce uMibeHNLe ¥ OKOMTHOCTH C/Ty4YajeBa Koje Cy MoITie fia
THIOCTTY>Ke Kao CPEICTBO JOKA3MBarba MIOCTOjatba IIPaBHe MM yTOBOPHE 0daBese O Ipocrie-
busamwy mpumbene yIvtare, mTo je ofjMKa GopMaaHO-IpaBHe nHTepupetanuje.”’® Cy-
IIPOTHO, ¥ mpakcu ofpehennx apykasa nomyt IlIBajiapcke, odasesa npociehusama mpo-
U3/1as) 13 YTOBOPHOL, OFHOCHO IIPAaBHOT apaH)KMaHa, Kao 1 U3 YMIEHNUIA 1 OKOJTHOCTI
CITy4aja, 1IITO je Ofi/IMKa eKOHOMCKe uHTeprpeTanyje.'”” Komenrap Huje HaBeo fieTabHIje
Kojy Ou MHTepIperaryujy Tpedao IPUMEHNTH, Ia TaKO, HUje Y MOTIIYHOCTH jacHO Jia /i
Cy U3pasy IOIYT ,YNIbEHNUIIE ¥ OKOTTHOCTI  Ka0 U ,,y CyIITUHM ; ynyhusamu Ha popmai-
HO-IIPaBHY M/IY €KOHOMCKY MHTepIIpeTanujy.'’

ITopcetumo ce, Kommanuja Deloitte je y OKBUPY IIOMEHYTe jaBHe pacIIpaBe O pasjalirbe-
Iy KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHMKA HaBeJIa [ U3Pasi ,,HOPMA/THO IPOM3IIA3N U3", ,MOXKe
HIOCTOjaTV U YCTIeR, YMIbEHNIIA ¥ OKOJTHOCTU “ M ,,CYIITHMHCKA, MOTY HOBECTHU [IO BOjaKe
nHTeppeTanyje. IIppa MHTEpIIpeTaIja IofpasyMeBa fja IpaBHY JOKYMEHT O pocnehu-
Bamby IIPYXOJIa MOPA Jia TIOCTOj, M/IM /1 TIOCTOj1 HeK! YTOBOP KOji He IIOMIUIbe TaKBY 0da-
Be3y, a/ly CYLUTMHCKH, OHa IIOCTOj! Ha OCHOBY OKOJTHOCTY C/Ty4ajeBa KOju Ce Pas/mKYjy of
OHOTa IITO je yrOBOpOM IIpomcano.'”?! Ha mpumep, cTpaHe MOTy i HOTIINIILY yTOBOP, /Iyt
y CTBapHOCTH Jja TIPUMELY)Y APYIU YTOBOP, YCMEHI WM IIMCMEHN VI Y BUAY AMaHAMaHa
yrosopa.'”? J[lpyra mmpa MHTepIpeTaLyja IpeMa U3pasy ,am Moxe Takohe mocrojari”
yKasyje [ja Mopecke aIMMHICTpaLfje HUCY ¥ 0daBesy Ja Tparajy MCK/bY4MBO 3a HEKUM
IIPaBHUM JIOKYMEHTOM U IVIeflajy BerOBY CYLITUHY, Beh Mory u ia ofdujy npuMeHy Kopu-
CTM V13 yTOBOPA Ha OCHOBY OKOJTHOCTY M UMICHUIIA KOje YKA3Yjy /ia IMPEKTHNU IpuMarary
Huje CTBApHM BIACHVK IIPYMXOJa MAKO He TTOCTOjU IIPaBHMU JOKYMEHT Koji ra odaBesyje
fia TIPUXOJ TIPOCIeN, amy CTpaHe (AMPEKTHY MPUMAall ¥ CTBAPHM BIACHMK ITPYXONA)
CYIITMHCKM TIOCTYIIAjy Kao fja Takap AOKyMeHT mocToju.’? Jlanr (Lang) u Ban Pag (van
Rad) cmarpajy ga odaBesa mpocehuBama mpuxofa Mopa SUTH HCK/bYIMBO [IPABHA, /M Ja
TaKBa 0daBe3a MOXKe JIa [IPOM3/Ia3y U 13 OKOJTHOCTY C/Ty4aja 1 untbeHnua. > [Ipema mome-
HYTMM ayTOPMMA, jeIVHY IIPOd/IeM jecTe IMMUTambe fja N je MOTPpedHO Ja Iopecka aiMIUHY-
CTpalija 3aXTeBa CaMO HEeKM JOKYMEHT KOji yKasyje Ha II0cTojame odaBese mpocnehnsa-
1, WIN je IOTPedHO caIvIeflaTy CBe OKOTHOCTH U UNIbeHMIe Koje Su yKasyBae ja TaKBa
IpaBHa 0daBe3a MocToju.'”> Jlakse, OBM ayTOPY CY MUIbeHba A je IOTPedHO IPUMEHNTI

1716 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2014, ct. 12.4, un. 10 Komenrapa.
717 A. Meindl-Ringler, 325.

718 R, Danon (2018), 35.

79 R, Danon (2020a), 13.

1720 Ibid., 13 - 14.

172 Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 8.

1722 Ibid.

172 Ibid.

1724 A. Meindl-Ringler, 327.

1725 Ibid.
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(dopMamHO-TIpaBHY MHTepIpeTaINjy mpunasa o npocnehusamy. Tanon (Danon) cMaTpa
Ia odasesa mpocnebuBama, mpeMa Kojoj XOJAMHT KOMIIaHuMja He Ou MMasia CTaTyc CTBap-
HOT B/IACHMKA IIPMXOJIa, TIOCTOjY KaJia aKIIVIOHAPY XONIVHT KOMITaHMje MMajy Moh yTuia-
1Ha Ha OJUTyKe XOJIMHTI KOMIIaHMja I7ie IOMEHYTa KOMIIaHMja HeMa HMKaKBYy MoryhHoct
Jia JIOHOCH COIICTBeHe ofryke.' OBaj ayTop, a/be HABOAM Jjd CTAaHJAPIHNU YTHIIAj KOjU
aKIMOHAPY MMajy Ha XOJJVHT KOMIIAHWjy Hifje JOBOJ/baH Jja Ce CTBOPY 0daBe3a mpocnehu-
Bama IIPUXOJiA Y OKBUPY PopManHO-TIpaBHe nHTeprpeTanyje. 7 Bunehemo xacuuje fa je
JVICTO TIOCTYIIVIO VI KAHAJICKM CYJ Y OKBUPY HEKOJMKO CITydajeBa ITie je KOHLENT CTBapPHOT
BJIACHMKA TyMadeH CTPUKTHO y OKBUPY (popmanHo-npasHor npuiasa. [y Tour (de Toit)
Takobe cMaTpa Jja je moTpedaH HajBMILIN HUBO KOHTPOJIE aKIIMOHapa fia Oy ce CMaTpasio ja
¢dnnmjana HeMa HMKAaKBY MOTYRHOCT Jia caMa JJOHOCH OyIyKe, OHOCHO TaKaB HUBO KOH-
TpOJIe yKa3yje ia IpOCToji 0daBe3a mpociehrBama koja ce Mopa TymaunTu popmainHo.'”
[laxse, yKonuko Ou ce IpUMeHIIa eKOHOMCKA MHTePIIpeTaLnja, MOIIO d1 ce cMaTpatu U
IIpY CTAaHAAPFHOj KOHTPOJIM XONAVHT KOMIIaHMje a OHa He du MoITia dUTU cMaTpaHa 3a
CTBAapHOT BJIaCHMKA IIPMXOJa, Ha WITa je yKasama u SIFMA acouujauyja y okBupy jaBHe
pacIpaBe IOBOJIOM pasjalliiberba [0jMa CTBAPHOT BIACHNUKa Ipyuxofa 13 2011. roguue.’?
Hape, KoMeHTap Huje HaBeO KOMMKI M3HOC IPUM/bEHE YIUIaTe je IIOTPESHO IpOCIeny-
™ Ja Ou ce cMaTpasIo Ja AMPEKTHU IpMMasIall Huje CTBApHY BIIACHUK IIPMM/bEHOT IIPK-
xopa. KoMeHTap je camMo CIIOMeHyo IpaBHY WM YTOBOPHY 0daBesy fja ce yIIaTa IpeHe-
ce mpyrom iy, de3 HaBobema nsHoca."*" ¥ Kumn, mpaxca je ga ykommko ce mpocrebyje
Bi1Le 0F 60% IpMM/beHe YIUIaTe, AUPEKTHY Ip/UMaJIal] Huje CTBapHM BIACHNUK Ipuxopa.'”!
Cynosu lIBajirapcke 1 [TaHCKe CY y IO3HATHM CTy4ajeBUMa YTBPAVIIM ia CTATyC CTBAPHOT
B/IACHMKA HMje IPM3HAT IMIMMA KOja IPeHOCe MAEHTUYHE WM CKOPO UEHTIYHE U3HOCE
mpyruM muiyMa.'*? CympoTHO, KaHaJCKHU CYJ je Y jefHOM CIydajy YTBPAUO [a YKOMMKO
AVPEeKTHM TIpUMarar safpxu 10% yrmare a ocTarak mpocieny, cMarpahe ce cTBapHUM
B/IacCHMKOM Tipuxopa.'” Jlaxe, mpy GpopMamHO-IIPaBHOj MHTEPIIPETALNjU KOjy KaHAACKI
CyJ; IpUMetsyje, YKOMKO AMPEKTHY IpUMaral] 3afpyKu Mamby JIeo YIIaTe a 0CTaTaK Mpy-
xopa mpocnean, cMarpahe ce cTBapHMM BTacHMKOM mprxofa. Komerrap je rakobe Haeo
Jia MOpa Jia OCTOju 3aBUCHOCT naMely mpumbere u mpocrnelere ymmarte, ogHOCHO 0da-
Besa mpocnehuBama ce He OJHOCK Ha YTOBOpHe WM IpaBHe 0daBe3e Koje He 3aBICe Of
npujema yiviate.** KomeHTap Huje fnetabHMje eduHNCAO CUTYALMje Y KOjUMa Ce Meba
KapaKTep yIUIaTe, Ha IpJMep YKOMMKO ce IIPUMIL IIPYMXOJ, Y BUAY KaMaTe a IIPOCTIeNyt Ce y
Bupay pusnpeHse.'”* Takobe, Huje JaT OArOBOP Ha IIMTakbe IITA PAIUTHU Y CUTYALIUju ITie He
ocToju odaBesa ia ce TauHO ofipel)eHu IpYM/beHY IIPYXOF, TPOCTIENH, A/ ITOCTOju 0daBe-
3a Ja ce IPOC/IeV IIPYIXOJ KOj) Y M3HOCY OfiTOBApa M3HOCY MPVMM/BEHOT IIPUXOJIA, 1 ITie Cy
Cy CBa IIpUM/bEHA CPEJICTBA IIOMEIIAHA Y OKBMPY jeHOT QOHMA 1 ofatie ce ucivtahyjy.'”*

1726 Ihid.

1727 Ibid.

1728 Ibid.

1722 STEMA, response to: Discussion Draft - Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention (the “Discussion Draft”), July 19, 2011, 1.

1730 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2014, ct. 12.4, w1 10 Komenrapa.
1731 A. Meindl-Ringler, 329.

1732 Ibid.

1733 Ibid.

1734 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2014, ct. 12.4, wr. 10 KomenTapa.
173 A. Meindl-Ringler, 329.

1736 Ibid., 330.
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Maxo je KoMeHTap cy3mo mpyMeHy Ha TaqHO ofjpeheHe BpcTe NMpaBHUX WM YTOBOPHUX
odaBesa, 1 lajbe OCTaje HejacHO Ja /I je HOTPedHO IMpUMeHUTH (HOPMaTHO-TIPaBHY WM
€KOHOMCKY MHTepIpeTalljy y OKBUPY IOMEHYTUX NKTama, Ha Koja ce KomeHrap Huje
ocBpHyo. CMarpamo Jia je moTpedHO NpuMeHNTH GOPMaTHO-TIPaBHY MHTEPIIPeTaIljy 3a
HOMeHyTe IpodeMe KOju Ce Y IIpaKCH MOry jaBuTH moBofoM MebysasucHoctn nsmeby
IpuM/beHe yIIaTe 1 odaBese Jja ce IPUXOJ MPOC/IENH, ¢ 003MPOM Ha TO JIa je IpJMeHa
KOHIIeNITa CTBAPHOT B/IACHMKA y OKBYPY oBOT KoMeHTapa reHepajHO Cy)KeHa.

Y oxsupy nocnente Behe npomene 2014. rogune, Komenrap je Haeo fga oppenda o
CTBapHOM BJIACHMKY CITY>XU Ja cy3duje camo oppebene ¢popme aparxmaHa ca mpodupa-
eM yropopa'’”, a He cBe GopMe IIOMEHYTOr apaH)KMaHa ¥ 3aTO He MOXKe Jla CIpedaBa
IIpUMeHy APYIUX Mepa 3a TaKBe OCTasle BpCTe aparmkmaHa. OBakBa geduHMIIMja MOXKe [a
yKaxe fia je HoBiM KoMeHTapoM, KOHIIEIIT CTBAPHOT B/IACHMKA CY)KEH U Jla Ce MICTH MOXKe
KOPUCTHTH caMo 3a ofpebeHe apamxMaHe, TO MOTBphyje MpuMeHy GpopMaTHO-IIPaBHOT
Tymadema.'”*

Munbema cMo ja je Komenrap us 2014. roguse y Behoj mepu cysno odum npumene
KOHIIeNTa CTBApHOT B/IacHMKa, Mehytnm, onpebenn menosu pedunnnmje ns Komenrapa
OCTa/IN Cy MOAIOKHN ABOCTPYKOM TyMadewy ¢ 003upoM Ha To fga Komenrap Huje koH-
KpeTHO HaBeo KOjy je BPCTy MHTepIIpeTaIiyje IOTPeSHO IPYMeHUTH, POpPMaTHO-TIPaBHY
W eKoHOMCKy. CBaKaKo, Mako AupeKTHa pedepeniia y KomeHTapy He oCTOju1, CMaTpaMo
7ia je 300t cy»xeHOr 00¥Ma IpuMeHe, TOMEHY TV KOHIIETIT IOTPeSHO TyMadynTi y hopmar-
HO-IIpaBHOM cMuciy. Bupiehemo y HapenHoMm feny ma BEPS mpojekt Takohe Hemocpen-
HO yKasyje Ha IpuMeHy (OpManHO-IIpaBHe MHTepIIpeTalije OBOI KOHIenTa. X1MeHe3
(Jimenez) cmatpa ja je mpuMeHa GpopMaTHO-IIpaBHe MHTepIpeTalyje 3a0Bo/baBajyha, a
Takobe, IIpodyieM je BIIEO Y TeHAEHLN ! CyHOBa [ja IPYMelbYjy eKOHOMCKY MHTepIIpeTa-
111jy, MAKO je 3a aHa/IM3y CTBAPHOT BJIACHUIITBA HaJl IPYXOMYIMA Y KOHKPETHVM CUTYaIN-
jama OmJIo JOBO/bHO IIPUMEHNUTI caMo (pOpMaTHO-IIpaBHY MHTEpIIpeTarjy.'”*

2.2. Yiuuyaj BEPS apojexitia

Ycpajamem BEPS Axiyje 6, ofpenda o TOLT n KOTI cy nocraine feo OECD Komenrapa
u3 2017. ropune. IIpe cBera, y okBupy TOLI, Komenrap HaBoxu fa ce u3pas ,,KOpUCTU“
OJHOCHU U Ha OrpaHMyer-a U3 4iaHosa 10 — 12 e ¢y nmpuMaouy AMBUEH e, KaMare MIu
ayTOpCKe HaKHaJie CTBAPHY BIIACHUIIM HOMeHYTHX mpuxoya.'’* ¥ Besu ca tum, Komenrap
Y OKBMPY KOHILIEIITA CTBAPHOT B/IACHMKA HABOJM Y Jla YKOJIMKO je JIMIIe CTBapHY BIIACHMK
IIPUXOJia, MOXKe Ce IIPYIMEHNTY IaH 29 3a ClIpevyaBarbe apaHKMaHa ca IIpodupameM yro-
Bopa.” JTaspe, KomeHTap mpy»ka Bullle IpyMepa apaHXMaHa ca IpodupameM yroBopa y
KOjuMa ce WiaH 29 Moyke IPUMEeHNTIL, ' 7* a 3a HeKe Off IOMEHYTHUX IIPUMepa, Y by Cy3du-
jara MOMEHYTUX apaH)XMaHa, MOTao O Ce TIPUMEHNTI U KOHIEIT CTBAPHOI BJIACHMUKA.

1737 Mucm ce Ha oHe opMe ,treaty shopping® aparkmana y okBupy npumasa o npociehuBamy, OHOCHO Ifje OCTOju
YTOBOpHA MM IIPaBHA 0daBe3a fja ce IPUXOJ Hpocemy apyroM mniy. Bup.: Model Tax Convention on Income and on
Capital, OECD 2014, ct. 12.5, 4. 10 Komenrapa.

7% R. Danon (2018), 35.

173 A, M. Jimenez (2010), 52.

1740 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD 2017, ct. 175, wr. 29 KomenTapa.

1741 Ibid, ct. 12.5, wi. 10 KomenTapa.

1742 Ibid, ct. 187, w. 29 Komenrapa.
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JanoHn (Danon) cmarpa jaa je mojasom TOLL n KOIT 0d1M mpyMeHe KOHIIENITa CTBApHOT
B/IACHMKA CY>KeH, IIpe CBeTa 13 pasjiora IITO KOJ WIyCTPOBAHMX IIPMMepa apaHKMaHa ca
npoduparseM yroBopa, rje Oy ce MHaue MOI/A IPMMEHNTI eKOHOMCKA MHTepIIpeTalyja
LIOMEHYTOT KOHIenTa, KoMeHTap mpuMar faje HOBOj ofpendu u kaysynama.'”* Hberosy
Tesy MoTBphyje 1 unmennua fa BEPS Akuuja 6 y guHamHOM U3BelITajy Hje ITOMIbaIa
KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHNMKA Ka0 CPEICTBO 3a Cy3dujame pasHMX IpUMepa apaH)KMaHa
ca IIpoduparmeM yroBopa, ay je HaBefleHO J1a Ce OBAKBe KOHCTPYKIIMje MOTY CIPeunTI
npumeroM TOLT u KOITL.'7* TToMeHyTH ayTop 3ak/by4yje Aa YKOIUKO ce y3My Y 093up I10-
Ccriefitbe M3MeHe KOHIeNTa CTBAPHOT BlacHMKa n3 2014/17. roguse kao u BEPS Axruja 6,
[IOMEHYTH KOHIENT Ot Tpedano fa Syfe TyMaueH peCTPUKTUBHO 1 (HOPMaTHO-IPABHO,
OJIHOCHO IIPMIMEHa Ce OIPaHNyYaBa CaMo Ha CUTYaIMjy Y K0joj IIpyMasial IIpuxofa 1UMa yro-
BOpPHY WM IIpaBHY 0daBesy fa MPOCIeNy IPUXOZ APYTOM LY, He y3umajyhu y od3up u
odaBesy J1a ce MPOCTIeNN MPUXOZ, Koja IPON3/Iasy 13 YMIbEHNIIA U OKOMHOCTH CIydaja.'’*
Konxpernuje, KomenTap ns 2014/17. ronuue je unmbeHNLe I OKOTHOCTY CTy4aja TIOMM-
a0 Ka0 CPEJICTBO Jla Ce JOKaKe IOCTOojarbe IPaBHe WM YTOBOPHE 0daBese Ja ce IIPUXOf,
IIPOCTIENiN, @ He Ka0 BPCTY 0daBe3e KaKo je IpUKasaHo y cyAckoj npakcu IlIBajuapcke.'’* C
od3upom Ha To fa hemo ce kacuuje mocedHo daButy murameM nHTepakuyje n3mehy TOL]
1 KOII ca jenne cTpaHe 1 KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA Ca IpyTe CTpaHe, HA OBOM MeCTy
Hehemo ymasutu y nydmy aHanusy.

Hanomennmo ga je CIIEY 2019. ropyune moBOfiOM C/Ty4YajaBa y Be3) Ca KOHLEHNTOM
CTBAapHOT BJIACHMKA IPUMEHNO eKOHOMCKY MHTepIpeTanyjy, Hapogehu ma du momeny™n
KoHLenT Tpedano fa dyae TyMadeH eKOHOMCKY, a He popmanHo-nipaBHo.”” EY je yckia-
busana cBoja mpasua ca BEPS akimoHuM 1miaHoM, IITO je ZOBEIO Ja YCBajara Iapajier-
HIJX PeTaTUBHO C/IMYHUX IpaBwia of crpae EY. Mebytum, nako BEPS axiponn mran
Hitje 00yXBaTao 1 KOHLENT CTBAPHOT BIACHIMKA, Huje cacBuM jorndHa omryka CIIEY mo
KOjOj je 0Baj KOHIIENT y OKBMpPY JMpeKTuBe 0 KaMaTy ¥ ayTOPCKOj HAKHAJ¥ TyMadeH y
OKBIIPY €KOHOMCKOT ITIpI/Ia3a, jep EY mocmenmsyx HeKomko ropyua ycknabyje cBoja mpa-
Buma ca OECD mpenopykama.

3. IIpumMeHa eKOHOMCKe IHTepIIpeTalije KOHIENTa CTBaPHOT BIaCHMKA NPUXO0Ja
Off CTpaHe HAMOHA/THUX CYACKUX M OPECKUX BIAaCTH

Haxon mro cmo yrBpaumm yrunaj BEPS npojexra, kao 1 HoBujux nsmena OECD Ko-
MeHTapa 13 2014/17. ropyHe Ha 08MM TyMadera KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHNUKA, OTped-
HO je BUZETH Yy KOM 0QMIMY HallMOHAIHU CYHOBU ofpebeHMx fpkaBa Tymade MOMEHYTU
konuent. IIpe cBera, y 0d3up hemo ysern npecype Haumonanuux cynosa YK, ®paniycke,
Kopeje n IlIBajiapcke. IIpakca 0BUX Cy[OBa je M3y3eTHO 3Ha4ajHA, C 0O3MPOM Ha TO Aa
je mpuMerbeHa eKOHOMCKA MHTepIIpeTallfja ali Cy ¥ 003Up y3eTe pasIuduTe UMibeHNIIe
Kao omrydyjyhe. VI3 TakBMX CY[CKMX Ipecy/a MOYKeMO BULIETH fid CYHOBM MOTY 3aIIpaBo,
300r MpUHe y MOTYhHOCTY MHTepIIpeTaljyje, pas/iiTe YMbEHNLE Y3eTH Y YO3Up LITO
JOIPUHOCK Mam0j YjeHaueHOCTH y IIPMMeHM OBOT KOHIleNTa. Tako je, Ha mpumep, Cyf y

78 R, Danon (2018), 35.
174 Ibid.

1745 Ibid., 36.

1746 Thid. 34-35.

1747 L. De Broe, 669.
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DpanIryckoj y 003up ysumao 1 cydjeKTuBHe eneMeHTe. JJogaTHY pasior ofadupa HaBeie-
HJX ApyKaBa BUAMMO 1 Y BPeMEHCKOM Pasfod/by, Ma je Tako, mpecyna Indofood jemHa of
IPBUX Ipecyfa Koja je feuHIcaIa KOHIENT CTBAPHOT BIACHMKA 13 IIOPECKMX YTOBOPA.
Ca ppyre crpane, nipecyzia Bpxosnor cypa IlIBajiapcke je fonecena 2020. rofyHe HAKOH
nocene nsMeHe KomenTapa 13 2014/2017 ropue, The ce MOXKe BUAETH [ja HOBJIja Bep3-
ja KomenTapa nnax Huje JOBO/BHO jacHa [0 IIUTaby 00MMa MHTepIIpeTaLyje, jep je y mpe-
cynu BpxoBHM cyz HaBeo fa je fedmunimja us spannaHor OECD KomeHTapa mpecynHa u
Y IOTIIYHOCTH TIPYMeHeHa.

HaxoH Tora, aHammsupahemo u npecype cynosa us llInannje, Kune, Bujernama, Pycuje
1 JanaHa. JefjaH off pas/iora 3a Takas NPMCTYTI jeCTe Taj IITO Ce y TUM IpecyAaMa BUM pa-
3IMYUTOCT y OFTydyjyhyIM UneHnIaMa y OKBIPY eKOHOMCKe VIHTepIIpeTaLyje.

3.1. Cnyuaj Indofood

Cnyuaj Indofood cmo Beh onucanu perapHuje,’* a y oBom peny, ocBpHyheMo ce camo

Ha (OpPMY, OFHOCHO 0dMM TyMaduera KOjoj Ce aIlelalioHN CyA MpUKIoHuo. IIpe cBera,
cyn je y 0d3up yseo popmanHe unmmennie ucoutyjyhn dopmamHy CTpyKTypy XOmaH/CKe
KoMIIaHumje 1 aparmkmana.'’* MebyTum, cyn ce Huje orpanmdmo camo Ha hopmanHe un-
mweHne, eh je y 0d3up yseo u cymruHy apamxmaHa, carnefaBajyhu us xomeprujanse
U IIPaKTUYHe TIepcrekTyBe. ™ Y oKBUpY CBOT 00pasioerba, CYH je HaBeo /ia je 3a CBpPXy
IpUMeHe KOHIENTa CTBAPHOT BIACHMKA KOjH je JIeo MOPECKMX yroBopa HOTPedHO mpu-
MEeHWTH CYIITMHCKY, a He (opManHoO-TIpaBHy nHTepnperanujy.””' Jlame je yrepheHo ma
je XomaH/cka KOMITaHMja dua y yroBopHoj odaBest ia IpOCIey IPUM/beHy KaMary, Me-
byTum cyp je jacso HaBeo fa je moTpedHO MOpeR ITOCTOjamba YTOBOPHE 0daBese carefaTu
u odaBe3e Koje IIpoM3/Iase 13 KOMepIjaTHe WIV IPaKTUYHE CYIITYHE apaHKMMaHa.'”
Taxste, nako je yrepheHo fa mpuMeHoM ($OopMaTHO-TIPABHOT IIPH/Ia3a XOMaHICKA KOMIIa-
HUja He du duima cMaTpaHa 3a CTBApHOT BIACHMKA IPUXOJIA, CYJ je MIAK OfTyIMO Jia CBOjY
OJUIYKY 3aCHYyje U Ha CyLITHHCKO]j nHTepuperanyju.> Tlopcetumo ce, Omiura gupeximja
3a nopese VIHoHe3Mje je y OKBUPY jeIHOT JOKYMeHTa IOBOfioM ciyyaja Indofood nasena na
Ce KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA MOPa MIPUMEHNUTHI Y OKBUPY HPUHIINIIA ,,CYIITIHA M3HAT]
dopme* y Buny antuadysusne Hopme.”* Jlakne, y cnyyajy Indofood, cyn ce pokycupao Ha
yCroBe 13 KOMePIja/THIX YTOBOPa y OKBMPY (OMpaTHO-TIpaBHe MHTEpIpeTaIyje, a 3a-
TUM je POKYC MpeMecTHO Ha KOMEPIUjaHy U IPAKTUYHY PEaTHOCT Y OKBUPY €KOHOMCKe
UHTepIIpeTanyje, IITo je JOBENO 0 TOTa Jja Ce KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHNKA Y TIOMEHYTOM
CITy4ajy TyMady eKOHOMCKIL'>® C 0831poM Ha TO a je XOnaH/CKa KOMIIaHNMja MOpaIa Ipe-
Ma yTOBOpY fia POCTIe/t TIPHXOJ, a y MCTO BpeMe Huje ¥Masa Apyre MPUXOfe U3 KOjux
Su m3BpLINTIa CBOjy 00aBe3y peMa 0BOM KOMEPI[Hja/THOM yTOBODPY, TOMEHYTa KOMIIaHMja
HUje MMaa MyHy TPUBWIETHjy Ha AMPEKTHE KOPUCTH Off IpUM/beHOT TIpuxona.'’” Jlakre,

1748 By, crp. 128.

7491, Qats ef al., 493.

1720 A. Meindl-Ringler, 113.

1751, Saurabh, J. Prebble, A. Crawford, 38.
1752 P Baker, 28 i 37.

17537, Saurabh, J. Prebble, A. Crawford, 40.
1754 A, M. Jimenez (2010), 43.

1755 A. Meindl-Ringler, 115.

1756 Ibid., 113.
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IIpI/[ CYI_IITI/IHCKOj I/[HTepHpeTaLU/IjI/[ KOHIICIITa CTBapHOI‘ BJIaCHUKA npmxona, HpeMa OBOM
CYAY, TOTPeSHO je Ha OCHOBY OKOTHOCTH CIIy4aja 11 UMEeHNMIA 13 KOMepIijaHe I IpaK-
TUYHE IIEPCIEKTUBE YTBPAUTH [ IV IIPMMaIaly Ipruxoja nma 06aB63y Tia IPOCTIeNnV TIPU-
XOfI, OTHOCHO JIa JIJI MIMa ITyHO IIPaBO Ha IYPEKTHe KOPYCTH Off IIPUM/beHOT Ipyxopa.'”

IMoncernmo ce, y okBupy Komenrapa mn3 2014/17. ropune ummeHNIie M OKOTHOCTH
CTy4ajeBa MOTY Jia IIOCITY)Ke Kao CPefICTBO I0Ka3MBarba MOCTOjatba IPaBHE MM YTOBOPHE
odaBese o mpociehnBamwy IpUM/beHe yIIaTe, WTO je ofyMKa (GOpManTHO-TIIpaBHEe NHTEP-
nperanuje.”’** MehyTum, y okBUpy OBOT CTy4aja, Cyf je yTBPAKUO Aa odaBesa mpociehnsa-
12 NIPOU3/Ia3y 13 (GOPMaTHOr YTOBOPHOT apaH>KMaHa, Kao U 13 YMIbEHNULIA U OKOTHOCTHU
CTydaja carefiaBajyhu us koMmepuujanaHe U IpaKTUIHe EPCIEKTHBE, YMMe je IPOLIMPeH
00uM IIpYIMeHe IOMEHYTOT KOHIIEIITa.

3.2. Cnyuaj The Bank of Scotland

380r CIOXKEHOCTH CTy4aja, HOTPeSHO je Ha OBOM MeCTY IIOHOBUTU HeKe UMIbeHMIIE.
Amepuyka KOMIIaHMja 3aK/byunIa je KoMeprjanuu yrosop ca bankom Illkorcke, koja je
Suna pesupent YK. ITpema yroopy, amepuuka upma je, 3a ofpebeny ueny, danuy mpeda-
1WIa mpaBo kopuithera 0OMYHNX aKiyja ¢ppaHirycke Gpumjae 3a Iepuof Of TPU TOAMHE.
Taxobe, yroop je mopgpasyMeBao yHaInpen ogpeheny 1 sarapaHTOBaHy BUCUHY AUBUJCH/IE
Kojy Ou daHKa ImpMMaja y HaBefleHOM Tlepyofy. Ha 0CHOBY Tajjaliimer IIOpecKor yroBopa
usmehy YK u ®paHnifycke, mopes 1o ofduTKy 3a AMBUJEHSE je M3HOCKO 15% yMecto 25%,
KO/MKO je duo o somahoj cronu. OBaj yrosop je takobe nogpasymesao u MoryhHocr mo-
cedHe pedyHmauyje 3a fuBuaeHpe (avoir fiscal). [Jakie, y cy4dajy mpuMeHe OBOT IIOPECKOr
YTOBOpa, IIKOTCKA daHKa 8y MPMMI/IA 3arapaHTOBAHM M3HOC AMBUJEH/E Y3 MoryhHOCT
pedyHpamyje wTO je 110 BUIIIe O OHOTA IITO je MOMeHyTa daHKa IUIATI/IA AMePUUKOj
KOMITAHIjY 33 TIpaBo Kopuiherma akiyja. BpXoBHN CyJ je yCTAaHOBMO /ia je CTBAPHM BJIa-
CHMK HuBUAeHAe Komnanuja us CAJl, a He Banka IlIkotcke.'”* [ToHOBUMO, CY je IIpyMe-
H1o fomahy aHTHadysuBHY JOKTpUHY 3adpaHe 3/10ymoTpede npaBa y BUAY UMIUIMIIUTHE
HOPMe Koja je cafipyKaHa y KOHLIEIITY CTBAPHOT B/IACHUKA ITpuxofa.'”®

BpxoBHM cyn je y 0OBOM CiIydajy MPMMEHNO KOHLENT CTBAPHOT BIACHNUKA IPUXOJA
y OKBMpY IIpuIasa ,CyITHHA U3Haf GpopMe” y u3yseTHO mypokoM odumy. Cyx je mpe
cBera OBY TPaHCAKIMjy KOja je Be3aHa 3a AMBUJEHJE NPEKBaIM(UKOBAO y UCIUIATY
KaMare. YTBpDheHo je ja KoMepLujalHM YyTOBOP O IpaBy Kopuinhema akiiyja 3ampaBo
TIpeficTaB/ba MPUKPUBEHN 3ajaM banke IlIkoTcke mpeMa amMepMyKoj KOMIIaHWjH, a Ja
je dpaHuycka pummjana y uMe nomenyTte aMepuike ¢pupme Bpahara 3ajam.”’*' OECD
KoMmeHTap, H Y jeiHOj OFf CBOjUX Bep3lja, He IIOMIbe MOTYNHOCT [ja ce KOHIIENT CTBap-
HOT BJIACHMKAa MOYK€ KOPMCTHUTH Y CBPXY IpeKBanuduKalje IpUXofa y BULY OIILITe
aHTHadysuBHe Mepe.

BpXOBHIU CyJI je TOTOM OTMIIAO M KOPAK Jia/be T7Ie je Y OKBMPY eKOHOMCKE MHTepIIpe-
TaIlyje KOHIIENTY CTBAPHOT BIACHMKA IIPUIIVICAO 1 CYOjeKTUBHI e/IeMeHT. Y 0dpasyioxerny
Ipecyfie HaBefleHO je Ja JIMlie Huje CTBAPHYU BJIACHMK NPYXO/iA YKOMMKO je jeflHY IM/b

1757 P, Baker, 31.

1758 R, Danon (2018), 35.

179]. Saurabh, J. Prebble, K. Bunting, 428.
1760 A, M. Jimenez (2010),47.

1761 A. Meindl-Ringler, 233.
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TpaHcakiuje OMo fia ce MCKOPYCTe MOBO/bHE ofpende mopeckor yrosopa.'’” OECD Ko-
MEHTap He IIOMMIbe TIPUMEHY CYOjeKTUBHOT e/IeMeHTa, Kao 1To je caydaj kop TOLL. Cyz je
YHOLLIEHmeM CYOjeKTIBHOT eleMEeHTa y KOHLIETT CTBAPHOT B/IACHNUKA, TOBEO fia BPJIO BEpO-
BaTHOT IIpeK/IaNama ca cydjekTuBHNIM eneMeHToM TOL]. MehyTim, y MOMEHTY HOHOLIe
ose npecype, TOL] Huje d1o mype MO3HAT I IPMMEIbeH Y IOPECKUM YTOBOPMMA.

Jaxsie, Ipy €KOHOMCKOj MHTEpIpPEeTAaLMj/ II0jMa CTBAPHOT B/IACHMKA, CYJ je y OKBU-
PY CYOjeKTUBHOT eleMeHTa y 0031p Y3€0 CYLITHHY TPaHCaKIje, Kao U HaMepy MOPecKMX
00Be3HIKa J]a ce VICKOPUCTE TOBO/LHOCTHU 13 TIOPECKOT YrOBOpPa Y BUJY CBPXE TPaHCAK-
1ije. AHanM3a CyOjeKTVMBHOT e/IeMeHTa je Y CYIPOTHOCH Ca je3MUYKUM TyMadermeM KOH-
nenTa crBapHor BracHuka 13 OECD Komenrapa.'’*® Cmarpamo fa 1aKo je Cyf IpUMeHIo
€KOHOMCKY MHTepIpeTaLjy, IITO je CYIPOTHO Off GOpMaTHO-IPAaBHOT TyMaderma Ha Koje
MHJIMPEKTHO yKa3syjy nocnenme usMmeHe OECD KomenTapa kao u BEPS mpojexar, Huje
Tpedao y OKBUPY TyMadera VICIUTUBATH VI CyOjeKTUBHM eleMeHT. Tpu cy pasjiora 3a oBa-
KBO cxBarambe. [IpBo, n3 foxymenranuje generanuje YK xoja je mpennarana a opaj KoH-
LIeNT II0CTaHe eo Mozien-KOHBEHIMje, Hije ce MOIIa BUJETH HhIIX0Ba Xejba 3a CydjeKTVB-
HIIM e/IeMeHTOM, BepOBAaTHO 13 pasjora 1ITo Hi soMaha oppenda o CTBapHOM BIIACHUKY
U3 3aKOHA O TPACTy Huje OMMIbajIa aHA/MN3Y CYOjeKTUBHOT eleMeHTa. [Ipyro, mprMeHa
CYOjeKTUBHOT eleMeHTa je CYIIPOTHA je3MYKOM TyMauery KOHIeTTa CTBApHOT BJIACHIUKA
un3 OECD Kowmenrapa. Tpehe, ca nojasom BEPS Axuuje 6 1 OECD Mogen-KoHBeHIje
u3 2017. rofyiHe, OCTABUIIO 81 Ce NMUTakbe MHTepaKIuje CydjeKTuBHOr eneMenTa TOLT n
KOHILEN'Ta CTBAPHOT B/IACHMKA.

3.3. Cnyuaj Carrefour

Cnyu4aj Carrefour je cienududaH 13 pasyiora ITO ce OFHOCKO Ha KaliTanHe JOOUTKe,
any TIopecKa ympasa ce y IOCTYIKY Tpef] Cy[loM IT03Bajla Ha KOHIIENT CTBAPHOT, OJHO-
CHO CYIITUHCKOT BIACHUIITBA. [lajbe, MOTpeSHO je BUfieTH UMEbeHMIle CTydaja i TOK Ipef-
MeTa.'* dpaHIfycKa KOMIIaHNja je OCHOBA/Ia XOMA/JHCKY XOMIMHT KoMIaHujy. IlomenyTa
XO/IIVIHT KOMITaHuja je mocenosana 80% akuuja y Kopejckoj ¢pupmu, TOK je IpeocTammix
20% mocenoBaa ppanirycka ¢prpma. HakoH mpopaje cBUX aKijija, caMo je XOIaHACKa XOI-
AVHT KOMIIaHNja MMaJia IPaBo Ha U3y3UMakbe Off OIOpe3NBaba KalMTaTHNX J0OUTaKa jep
je mocemoBata Bue of 25% aKIpja mpemMa nopeckoM yroopy usMehy Xonauauje u Kope-
je. TTopecka ympaBa y Kopeju je TBpania ja Xonasycka Gpypma Huje CTBapHHU, OFHOCHO Cy-
IITHHCKY BIACHMK KaIMTaMHUX foduTaka, Beh je To Kommanuja 13 Opanirycke. BpxoBHN
cyx Kopeje Huje mpuxBaTiio HaBoJie OpecKe afMUHKCTpanyje HaBogehi fa je XomaHzcka
¢dupma fyro mocmoBaa 1 jia je ocefoBaja MHOTO CYIITHHCKIX MHBECTHUIINA, @ TaKoDe je
samonybaBaja Behu dpoj /bymn 1 IMOCTOjaIa je yCTaHOB/beHa YIPaBHA CTPYKTYpa Koja je
[OHOCH/IA He3aBJCHe MOCTIOBHE OfyIyKe off ppaHirycke ¢upme.”’™ Y mpecynu, OLIydeHo
je ma xomaHpcKa ¢pupMa jecTe d1Ia CYLITHHCKY, ONHOCHO CTBAPHMU BIACHUK KaIlUTaTHUX
HodnTaka 1 Jia je MMasa MpaBoO Ha IIOPeCKO M3ysuMambe IIpeMa yropopy nsMeby Kopeje u
Xomaupuje.'’%

1762 D, Gutmann, 169.

176 R, Danon (2018), 36.

1764 Andrea Silvestri, “Holding Companies in the BEPS Era’, Intertax, Volume 45 Issue 6 & 7, 2017, 483 - 484.
1765 Thid.

1766 Thid.
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Hanomennmo a Kopeja ripu TyMadery opeckyx yroBopa yodudajHo mpuMeyje foK-
TPUHY ,,cymryHa usHag dopme.’ Cyp je y Bulile clydajeBa KOHIICIIT CTBAPHOT BIACHMKA
MHTEePIIPETUPAO Y OKBUPY JOKTPUHE ,,CYIITIHA M3HAT GpopMe’, ca pOKYCcOM Ha eKOHOMCKY
CYLITVHY M IIOC/IOBHY akTUBHOCT.'’*® Jlakte, cyn y Kopeju KoHIeNT CTBapHOT BIacHMKA
TYMadl IMPOKO, aHATM3NPajyhu CyIITHHY apaH)KMaHa 1 IIOCTOBHY aKTUBHOCT MPUMAOIia
IIPMXOTa.

3.4. Ilpaxca wsajuapckux cygosea

IIIBajIrapcKyt CyZ0BU KOHLIENT CTBAPHOT B/IACHMKA TyMade y OKBMPY IIpIIIasa ,,CyIITH-
Ha usHaj GopMe” 1 y TOM IOITIERY, IIpaKca je KoHsncTenTHa.” [Ipe cBera, CyoBU jacHO
OfBajajy IpUMeHy KOHIIeNTa CTBAPHOT BIACHUKA Off, OMILTET IPMHIUIIA 3adpaHe 3/I0yIIO-
Tpede koju y cedu campxu n cydjekTBHM efeMeHT.””" VI3yseTHO, WIBajIiapCKN CY[I0BU
VICIIUTHjy CBPXY TPaHCAKIMje Kao CyOjeKTMBHM €leMeHT, aly CaMo y CTydajeBuMa Kaja
je IOTPedHO YTBPAUTU HOCTOjarbe OACYCTBA cTBapHOr BracHumTsa.””! JJlanon (Danon)
KPUTHKYje OBaKBe MajodpOjHe Ipecyfie The Ce UIAK VICINTYje CyOjeKTUBHIU eTIeMEHT jep
Moyke I0hM JIo cuTyaIyje Ifie IOCTOoj| 3aBUCHOCT M3Mel)y IpuMibeHOT pyxofa 1 odaBese
npocrehyBama, oK y MCTO BpeMe He II0CTOji HaMepa fja ce CKOPUCTe Ofipefide IopecKor
YToBOpa jep IpUMaall IPUXofia BPLIN aKTUBHY U KOMePLMjaIHy akTUBHOCT.”> MebyTum,
OBaKBe Ipecyze ¢y ManodpojHe, a cyacka npakca IlIBajiapcke je Hajonmka eKOHOMCKOM
Tymauewy Koje du morno fa dyme y ckmagy ca OECD KomenTapom us 2014/17. ropuse,
YKOMMKO ducMO IpeTrnocTaBum fa KoMeHTap mpoMoBuille eKOHOMCKO TyMaderbe KOH-
IIeTITa CTBAPHOT BIACHNUKA.

CyzoB) y OKBMPY €KOHOMCKE MHTEPIIpeTalllje 3aXTeBajy /la IOCTOji EKOHOMCKA KOH-
Tpora 1 MebysaBucHocT usmely mprumbeHor mpuxopa 1 odaBese fja ce IPUXOJ, IPOCIEAN
tpehem ymuiy.””” TIpu aHa/MM3M €KOHOMCKE KOHTPOJIE, CYJ, ce GOKycupa Ha YMIbEHULY [
7 TIpMMAJIaL] IPUXOa MOXKe CITOOOIHO fia pacronaxke TuM npuxopom.”’’* Ilpumanar He
MOyKe CI0SOIHO fla pacIoyaXke IPUM/BEHIM MIPUXOZOM YKOIUKO IOCTOjI IIPAaBHA 11 YrO-
BOpHa 0daBe3a, Kao 11 0daBe3a Koja IIPOV3/Ia3u U3 YMIbEHNIIA U OKOJTHOCTY CITy4aja Jia ce
npuxop, npocneny tpehem muy.”” Jenuna pasnuka usMeby cyacke npakce IlIBajuapcke u
nosujer OECD KomenTapa jecre y Tome mrto KoMeHTap OKOTHOCTY 1 YMIbEHULIE CITyYa-
ja IpeficTaB/ba Kao CPEACTBO fia Ce OTKpUje IIpaBHa MM YTOBOPHA 0daBe3a mpocnehusa-
ma npyuxopa.'”’s CynoBy He UCINUTYjy IIOCTOBHY aKTMBHOCT IPUMAOIA IPUXOMA, KA0 HI
HaMepy, OFHOCHO CBPXY TpaHcakuuje, wro je Hajdmoke OECD Komenrtapy Koju Takohe
He 3aXTeBa TakBy aHa/mm3y. KoHkpeTHuje, cyka npakca IlIBajuapcke KOHIENIT CTBAPHOT
BJIACHMKA TYyMadyl y OKBUPY IIpIIasa ,CyUITHHA U3HaT GpopMe” amy y HajykeM Moryhem
odumy, doxycupajyhn ce camo Ha eKOHOMCKY KOHTPOTY U MeDy3aBMCHOCT IIPMM/BEHOT

1767 A. Meindl-Ringler, 285.

1768 Thid.

176 Ibid., 250.

70 R, Danon (2018), 33.

177 Ibid.

1772 Ibid.

1773 R, Danon (2020a), 13.

1774 A. Meindl-Ringler, 250.

1775 R, Matteotti, E M. Sutter, 57.
1776 R, Danon (2020a), 13.
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npuxopa u odasese npocnehusama ucror tpehem muy. IpuceTnmo ce, y jefHoj of HO-
BUjuX TIpecysia BpxosHor cypa IlIBajuapcke us 2020. TofyHe, HaBeIEHO je /ja cé KOHIeNT
CTBAapHOT BJIACHMKA IIPUMeIbYje Y OKBUPY IpIIasa ,CyITHHA V3HaT Gpopme” re ce y 0d-
3up ysuMa 1 de facto odaBesa fja ce IPOC/IeNN IPUXOL, OFHOCHO 0daBe3a Koja Ipousiasu
U3 OKOJIHOCTH CJTy4aja 11 YnrbeHnIa. ' ””

3.5. IIpakca ocifianux HAUUOHATIHUX CYJOBa

IIInaHcKu CymoBM Cy y HO3HATHjUM CTyYajeBMMa IPUMEIbJBaM KOHIENT CTBAPHOT
BJIACHNKA Y OKBUPY IIpIIa3a ,,CyLITIHA M3HAA popMe’. JemaH Off HajIIO3HATIUX CTydajeBa
I7ie je IpMMerbeHa eKOHOMCKA MHTepIIpeTalija jecTe mpecyaa BesaHa 3a Kiayd Pean Ma-
mpun.”* Y okBupy IpuIasa ,,CyITIHA N3HaL GOpMe", CYA je KOHIIEIIT CTBAPHOT BIACHIKA
acHMMIIOBAO Ca TECTOM IIOCTIOBHOT LjW/ba, IITO j€ JIOIIPMHENO Ja Ce IIOMEHYTH KOHIIENT
puMersyje y BeoMa mmpokoM odumy."””” IIpema TecTy IOCTOBHOT IV/ba, JIUIIE Ce MOXKe
CMaTpaTy CTBAPHUM B/IACHMKOM IPYXO/ia YKOIMKO IIOCTOj) IOC/IOBHM PA3JIor 3a yMeTatbe
nocpepHidke ¢upme nsMely ucrnarrona u Kpajmer IpuMaola Ipruxoaa KojeM je UCTu
npocnehen.””® Ykonnko TakaB pasjor He II0CToju, cMarpahe ce [a je pas/or yMeTama Io-
cpepHmuke ¢upMe nckopumhasame npedepeHIyjaTHe IOpecke CTOIe U3 MOPeCcKOr Yro-
Bopa.1781

Y KvHI KOHIIENT CTBApHOT BIACHMKA Ce OfJHOCH Ha JIMIle KOje MMa TIPaBo Jia KOPUCTH
U HOCezTyje IIPMXOJ, KOji IIPOM3/Ia3y U3 MIMOBMHE VIM IIPaBa, OfHOCHO KOje je YKIbY4eHO y
CYIITHMHCKe II0CTIOBHE aKTUBHOCTI.7* Munucrapcro ¢unancuja Kune je 0djaBmno foxy-
MEHT Y KojeM ce HaBOau cefiaM (haKTopa KOjii e MOpPajy y3eTH y 0931p IpU OTyIUBaIby O
IIOCTOjakby CTBAPHOT BIAaCHMIITBA: 7%

e Jia v ocToju odaBesa mpociehnpama Buie of 60% IIPYM/BEHOT IIPUXO/A JINITY U3

tpehe p>kaBe y epuopy of 12 Meceny of jaHa IpujeMa IIpUXOfia;

o JIa JIM IIpYMAaJIAll ¥IMa IIOCTIOBHY aKTUMBHOCT, 3aHeMapyjyhu XONMHI aKTUBHOCTH
KOje Ce OI7Iefiajy y ApyKarby aKIiyja KoMIaHuje Koja ucivrahyje mpuxor;

e JIa IV Cy MIMOBUHA, IOC/IOBHE OIlepaliyje 1 0cod/be CpasMepHI IPUXOLY;

o [ia My IpMMAaJIall IPUXOfa MMa Majly WM HUKAKBY MOh [la KOHTPO/IUIIe Ha KOji
HauyH he npumbeny npuxoy duty kopuitheH u ja nu nocroje ogpehern pusuim y
Be3M Ca IPMM/bEHVIM IIPUXOIOM;

e JIa IV je IPMXOJ] OTIOPE30BAH HIMCKOM IJIM HY/ITOM CTOIIOM II0pe3a y IpXKaBy pe3n-
IEHTCTBA IIPYMAOLIA IPMXO/Ia;

e IITO Ce TUYeE 3ajMa, A /I IIOCTOjU UAeHTHIAH KOMepLyjanHy yroBop usmeby mpu-
Maolla KaMaTe U pe3uIeHTOM Tpehe Ip>kaBe a y MOy M3HOCA 3ajMa, KaMaTe 1
JaTyMa ICIIIaTe;

o IITO Ce TMYe ayTOPCKMX HAaKHaJa, [Ia /1M IIOCTOj| CIMYaH KOMEPIIMjaTHI yTOBOp ca
tpehoM cTpaHOM.

1777 Federal Supreme, Case No. 2C_880/2018, Judgment of 19 may 2020, II Public Law Departement. ITap. 3.2.
1778 Byiiiie 0 YMEbeHMIAMA CTydaja BU. CTp. 94 - 95.

179 A. Meindl-Ringler, 275.

1780 A, M. Jimenez (2013),130.

781 A, M. Jimenez (2010), 39 - 40.

1782 A. Meindl-Ringler, 262.

1783 Ibid., 262 - 263.
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Y momyHCKOM HOKyMeHTY, MuHucrapcTso y Kunu je Haero fia je moTpedHO UCITYHUTH
CBe e/leMeHTe a He CaMO HEeKOJIMKO fia Oy ce Jille CMaTpajo CTBAPHYUM B/IACHUKOM IIPH-
xopa.'”** Jlakyte, Kuna npuMemyje eKOHOMCKO TyMadelbe 32 KOHLENT CTBAPHOT BIACHUKA
u 0 y odumy mmpeM Hero o je mpeasuneo OECD Komenrap. KomenTap je xoHmenTt
CTBapHOT BIACHMKA HaMEHMO 3a Cy3d1jambe apamKMaHa ca IIPOTOYHIM KOMIIaHIjaMa Koje
y OKBUpY IIpuIasa o npociuehusamy npuxop npeHoce Tpehnm mmma, fok KnHa nome-
HYTU IIPUHIMI KOPUCTY U 33 UCIIMTUBAIbE TOCIOBHE aKTMBHOCTH, CYLITIHE TPAaHCAKIINje,
II0CTOjalba ONOpe3yBamba y ApyKaBM Pe3UIeHTCTBA IIPUMMAOLA IIPUXO/a, HUBOA KOHTPO/Ie
U pUMKA, Kao U fia /U je mpucyTaH ,back-to-back® apamkman.'”® ITocrojame odaBese o
npocrehyBarmy nMpruxosa caMo je jefjaH off HeKo/mKo (akTopa Koju mpeMa MUIIbErbY I10-
peckux Bnacty y Kunu unHe jeo KOHIeN'Ta CTBAPHOT BIIACHUKA.

Ha oBOM MecTy MoykeMO CIIOMeHy T 11 BujeTHaM, Trie je MunucrapcTBo dyHaHc1ja 0dja-
BIJIO TOKYMeHT 2013. rofuHe IpeMa KojeM je CTBapHM BIACHYK IPpUXofia fiepyHUCAH TpeMa
ITapaMeTpuMa KOjii Cy CIMYHI Pe30HOBatbY KMHECKMX BiacTi.'”* Jlaksie, Hopecke BIIACTU y
BujerHamy IIOMEHY M KOHLIENT TyMade y OKBUPY IIPU/Iasa ,CyIITHHA nsHaf hopme 7S

IlIto ce Tude Pycuje, mpuceTHMo ce, IOpecke BIACTH M CYHOBU IpUMerbyjy momahy
ofpendy 0 CTBapHOM BIIACHNUKY, KOja je M3y3eTHO LIMPOKO ITOCTaB/beHa. IIpe cBera, fomahy
ozpendy CynoBY IPYMelbYjy U 32 BPCTe IPUXOJia KOJ, KOjJX IIOPECKM YTOBOPI HUCY Ipel-
BUJIe/IV TIPYIMEHY KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHNKA, KOHKPETHUje 3a KamyuTanHe fodutke.'”
Iame, Gepepanna nopecka areniyja Pycuje, MuHMcTapcTBO DMHAHCK]A U CY/ICKA IIPAKCa,
IeTaj/bHIje Cy OfpeIN MapaMeTpe KOju ce MOpajy y3eTu y 0d3Mp IpUINKOM aHa/In3e
CTBAPHOTL BIACHMLITBA HaJ| Ipuxoiuma. Pycuja npumeryje eKOHOMCKO TyMaderbe LITO Ce
Takobe MOXKe BUJICTH U3 ITapaMeTapa Kojii Ce y3MMajy y 093Up IIPUIMKOM aHajn3e CTBap-
Hor BracHumTBa. HanMe, mopep saxTeBa ia He II0CTOju 0daBesa mpociehnBarma mpuxona,
IIpMMaJIall IpUXoia Mopa fia 0daB/ba IIOCTIOBHY aKTUBHOCT, [ja IIPEY3MMa PU3UKe KOji Cy
I0BE3aHM Ca YII/IATOM, /ja CAMOCTA/THO JJOHOCH OJITyKe II0OBOZIOM IPYMJ/bEHOT ITPIXO/ia, Ko
U J1a VICIIYHM OCTaJle ITapaMeTpe KOju Cy TIpefiBuyiesie opecke BaacTy i cyposu.'”* TTomce-
Mo ce, OECD KomeHTap HaBOAM fia ce caMo IIpua3 o npociehuBamy mpuxopa ysuma
Kao IIaBHU T1apamMeTap Ipu ofipehuBarmby CTBApHOT BIaCHUIITBA.

ITomeHnMo jou u Jamas, ymje mopecke BIaCT NPYMMERY]jy TPY IapaMeTpa Ipu ofpe-
buBamwy cTBapHOT BTaCHMINTBA HaJ| ayTOPCKUM HakHazama.'”* IIpBo, IpuManar mpuxoga
Mopa OUTM 3aMCTa CTPaHa y KOMePLjaTHOM YTOBOPY, OBHOCHO He CMe SUTH areHT VI Ho-
MUHAJTHY B/IACHUK KOju HeMa Moh OJHOCHO MOTYRHOCT Jja cCaMOCTa/THO IIperosapa o ycyo-
BUMa 13 yroBOpPa O HOA/MIEeHIN. JIpyro, npyumanal Ipuxofa Mopa Ja MMa CYLIITHHCKO
HIOCTIOBAMbe, OfHOCHO 1A MIMa OIpeMYy, 3aII0CTIeHe U cBoje mpocTtopuje. Tpehe, mpumbern
TPUXOJT MOpa SuTH 3ade/ekeH y IOCTIOBHUM KIbUTIaMa Kao HPUXOJ, AMPEKTHOT IpuMa-
Olla ayTOpCKe HakHaje. Buaumo fa JamaH KOHLIENT CTBApHOT BJIACHMKA IIPUXOJa TyMa-
411 y OKBUPY €KOHOMCKOT TIPU/Ia3a, /iy je 3aHMM/BJBO Jia IIOPeCKe B/IACTY CKOPO YOIILITe
He odpahajy maxmy Ha IoCTojambe 0daBese [a ce IPUXOJ, Ipocaenu TpeheM iy, mTo je
I7IaBHA YMH-EHNIIA Y OKBUPY aHa/Iu3e moMeHyTor koHuenTta y oksupy OECD KomenTapa.

1784 Ibid., 263.

175 Ibid.

178 Ibid., 286.

1787 Ibid.

1788 N. Milogolov, E. Zakharenkova, 7.
178 A. Meindl-Ringler, 284.

170 Ibid., 287.
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Taxobe, mopecke BracTy Jamana, He fedyHNIIy HI BpCTY 0daBese, Kako To unHM Komen-
Tap, aju 3aTO TTOMUIbY Jia IpUM/beHa yIaTa Mopa fia dyfie pericTpoBaHa y Kiburama Jiy-
PEKTHOT IpyIMaoLa Kao HEroB MNpUXoy, ITO OHeMOI‘yhaBa IIPOTOYHUM KOMHaHI/IjaMa may
KPaTKOM POKY IIPOC/Iefie IPUM/bEeHY YIUIaTy.

4. TIpnmeHa ¢popManHO-NPaBHe MHTEPIIPeTalMje KOHIIENTa CTBAPHOT BIaCHIKA
MPUXOJIA OfF CTPaHe HAMOHA/THUX CYACKIX Y HOPECKIX BIaCTI

Kanapa je jefHa Off peTKUX Ap>KaBa Koja CHaXKHO 3aroBapa IpuMeHy hopMaTHO-IIpaB-
He MHTepIpeTalije KOHI[ENTa CTBAPHOT BIacHuKa. HajmosHatuje mpecyne y xojuma cy
KaHAJICKM CYZOBM IIPYMMEHIIY OBaKBY BPCTY MHTepIIpeTalje jecy ciydajeBu Prevost Car
u Velcro Canada. Behuna np>xaBa Koje IIpyMelbyjy KOHIIEIIT CTBApHOT BIacHMKa y ¢op-
MaJTHO-IIPaBHOM CMMCITY, HeMajy SoraTujy CyACKy IpaKcy, JOK Cy KaHaJCKU CY/IOBY jaCHU-
je medyHMCaMM KOju Cy OUTHM IapaMeTpu 3a ofpebiBarme CTBAPHOT BIACHMUINTBA, & IITO
je Hajdmxe HOBUjOj Bepauju KomenTapa n3 2014/17. ropuse, 3a kojy MoxxeMo pehu fa
daBopusyje popmanuuje Tymadere. C 003MpoM Ha HaBefIeHO, IIPBO hemo BueTH Kaksa
je mpakca cyfoBa y Kanagu moBogom oduma TyMmadema, a 3aTuM hemo y 0dsup ysetn u
XomaHpujy Koja je Takobe MO3HaTa 10 PeCTPUKTUBHMjeM TyMadery KOHLENTa CTBAPHOT
BJIACHNMKA M3 NOPecKuX yropopa. Ha kpajy, y 0dsup hemo yseru u benrujy, unje mopecke
BJIACTY TIPUMEILYjY GOPMaTHO-TIPaBHY MHTEPIPETALNjy Y 0OMMY y>KeM Hero IITO TO YMHe
KaHa/ICKI ¥ XOTIAHJICKI CYIOBH, OJHOCHO CTBaPHOT BIACHMKA IIPUXOJA M3jeHAYaBajy ca
q)OpMaHHI/IM B/IACHMKOM MIMOBVMHE I3 KOje HpOI/ICTI/I‘-Iy TIIPpUXOIN.

4.1. Cnyuaj Prevost Car

Ogaj cryyaj cMo Beh npeTxonHo ommcamy am heMo Ha OBOM MecTy IIOMEHYTV CaMO
HajoutHuje. [lakie, kaHagcka ¢pupma Prevost je ucriatiia AMBUAEH/E XOANHT KOMITAHMN-
ju 13 Xomanpmje Koja je jajbe AUBUAEHIY Y MICTOM M3HOCY MCIUIATI/IA KoMIaHujama Volvo
us lIBencke 1 Henlys us YK.'”! Tlopecka ympasa Kanafe je mpyMeHIa eKOHOMCKY HHTep-
TIpeTalyjy, Tie je TBPAWIA fja CTBAPHY BIACHUK JVBUJICH/IC HUje XOMMHT KOMIIaHMja U3
Xomanpyje.'”*> KoHKpeTHIje, IOpecKe BIACTI Cy HaBeJIe la XOJIMHT KOMITaHNja Hifje MMa-
Ja 3aI0CTIeHe, PeTMCTPOBaHe IIPOCTOPHje XOJIMHT KOMIIaHWje Cy TIpUIIafiaie MeHalIMeHT
¢dupmy, a Takobe, ocHyBauku yroop n3meby kommanuja Volvo u Henlys je mogpasymeBao
ma ce MyuHNMYM 80% npoduTa XonaHacke Gyyjane MOpa PpOCIENNTI ITIOMEHY TYM OCHM-
BaukyM ¢pupmama.'””* MebhyTim, cyg je 1o apyraunjer Mumbera v IpuMeHNO je hopMar-
HO-IIpaBHY MHTepIpeTanjy.'”*

KoHKpeTHUje, CyJ je CBOjy OAIYKY 3aCHOBAO Ha Tpu untbeHute. IIpBo, cyx je yTBpano
Jia je XONaH/CKa XONAVHT GpupMa MMasa TUCKPEeLYIOHO IIPaBo [ja OITydyje O HauMHY pac-
TI07Iarama IPUM/beHOM JAMBUJICHIOM 1 Jia Hje II0CTOjajla TPeTXOfHO YTBpheHa i ayTo-
Mmatcka odasesa npocrehnBamwa ponposa.”’”* IIpyro, Ocausauku yrosop namehy Volvo n

1], Qats ef al., 494.

1792 A. Meindl-Ringler, 225.
73 B, 7. Arnold, 41.

174 A. Meindl-Ringler, 225.
1795 A Silvestri, 483.
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Henlys nuje odaBe3uBao 1 xonagHcKy pupmy.’* Tpehe, Xonanpcka ¢pupma je nmasa myHO
IIPaBo Jla KOPUCTU IUBUJIEH/TY M MMaJia je KOHTPOJIY HaJi UCTOM jep je 10 MOMEHTA JCI/IaTe
aKIMOHAPYUMa, MOIVIA ia KOPJCTH [Ja HAMUPH CBOje IOBepHOLIe aKO UX je MMara o Taga.'””’
TTaxe, cyz je mpyuMeHno GOpMaTHO-IIPAaBHY MHTEPIIPETALN]y OHEMOTYhVBIIN KOPUCTH U3
IIOPECKOT YTOBOpA areHTNMa, HOMIHA/IHIM BJIACHMIIMMA I IIPOTOYHMM KOMIIaHjaMa Koje
HeMajy aIllcolTy THO HMKAKBO AMCKPELVIOHO TIPaBo Jja KOPYICTe MPMXO, jep IIOCTOj) IpaBHa
odaBesa Jja ce UCTY IIPYXOJ, IPOC/IEAM, IITO 3HAYN Ja He TOCTOjU epeKTMBHA KOHTPO/IA
HaJl IpUM/beHNM npyxopmma.'”® Ca cTaHOBMINTA MHTepIpeTalyje KOHIIeNTa CTBapHOT
BJIACHMIITBA, OBAKBO CXBaTabe Cy/a je Hajdmmke Tymadewy Hosujer OECD Komenrapa,
jep ce y IOMEHYTOM CIy4ajy 3axTeBa Jia IIOCTOjU caMO IIpaBHa odaBesa mpociehyBarma
IIPMXOZia, @ He 3aXTeBa ce odaBe3a mpociehuBama Koja IpOM3Iasu 3 YMHEHNIIA I OKOJI-
Hocty crydaja. Taxobe, cyn Huje y 0d3up y3eo CyIITHHY TpaHCakIyje Kao HU MOCTIOBHY
AKTMBHOCT XOJIAMHT KOMITaHMja, 1To je Takobe y ckmagy ca OECD KomenTapom.

4.2. Cnyuaj Velcro Canada

Y OKBUPY OBOT CITy4aja, TIOACETIMO Ce YKPATKO, KaHajicKa G1pMa je IIaTiIa ayTOpCKy
HAKHaJly XOIIMHT KoMIaHuju us Xonpanauje.”””” XonamMur KoMIIaHuja je IpeTXOfHO 3a-
K/byuM/Ia KOMepLjaTHi YTOBOP Ca KOMIIAHMjOM 113 XO/IaH/ICKMX aHTWIA, TpeMa KojeM je
XOJIIMHT KOMITaHMja duya y odaBesn [ja CBOM aKIOHapy npocyeny 90% mpyuMbeHe yIia-
1e.'™ VipaBHI 0Z0O0pP XOIAMHT KOMIAHIje ce CacTajad caMo IO IOTPedu amu HUKAKBU
[OKa3) O peajHMM CaCTaHIMMa HIUCY IIOCTOjay, a Takobe, yIpaB/bauky amapar gpupme
je UMHWIA CIIO/bHA MeHAIMeHT KoMmaHuja.'®! Xomanzucka ¢pupma je mocefoBaa axipyje
U IPYTUX KOMITaHMja KOjIMA je I03ajM/bMBaja CpeficTBa, MehyTuM npummsm off ayTopcke
HaKHafe cy dwiu HajBehn y yKymmHOM Ipuxofy moMenyTe pupme.'®” Huje mosxato fa
je XONMHT KOMIIaHMja II0CeloBala MPOCTOpUje U [ia JIM je MMaJIa 3arocieHe. s

Cyp je IpUMeHMO CTaB Koju je mpeTxopHo yTBpheHn y mpecymu Prevost Car mpema xo-
jeM CTBapHM B/IACHMK IIPMXOJA MOYKe SUTH JHLie Koje MMa IIYHO AUCKPELOHO IPaBo Aa
pacrioyake IIPYXOJIOM U Ifie He IIOCTOj/ IIpaBHa 0daBe3a fia ce POC/Ie IIPUXOJ Y CMUCITY
nocrojama Beh yHanpey yTBpheHe mm ayroMmarcke odasese npociehypama mpuxoya Tpe-
hem muiry. " Maxko je moctojao yropop rpema Kome je xonasjcka gpupma y poky of 30 jana
Mopana fa npocneay 90% npumIbeHe yIjiare, Cyf je TBpAMO fla Hije IOCTojala IIPETXOTHO
yrBpheHa wmm ayToMaTcka odaBesa Jja ce IPOCIeRN NPYXOT, jep je MpUM/beHa ayTopcKa
HaKHaJja TIOMeIllaHa ca OCTa/IMM MPUXOAMMA, LITO je YMHIIIO jefjaH OmumTH HOH/ OffaKyTe
je xonauHT KoMnaHuja wiahaia ceoje odasese.'” Cyp je masbe yTBpAMO Ha mpocnehuBame
Mopa fia ce OTHOCH Ha crier¢yyaH IpUXof, LITO OBLie Hitje 1o cy4aj jep je Ipe cBera ay-
TOPCKA HAKHA/IA IIPYM/bEHA Y jeHOj BA/TyTH @ 3aTM KOHBEPTOBAHA y APYTY BaTyTy U TAKO

7% R, Danon (2020a), 16.

1797 A Silvestri, 483.

178 S, Baerentzen (2020), 28 - 29.
79 L. Oats et al., 495.

180 A. Meindl-Ringler, 229.

1801 Thid,

1828, 1, Arnold, 44.

1503 Thid.

184 A, Meindl-Ringler, 229.

1805 Ibid., 230.
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HIOMeNIAHa Ca PYTMM IPUXOVIMA Off KaMaTe Y OKBUPY 3ajeHIIKOT donpa.'*" Takobe je
yTBpheHo /1a je X0/maHICKa KOMIIaHMja MMajIa IUCKPELVIOHO IPaBo fa KOPMUCTI IIPUXOT, jep
je IIpUM/beHy ayTOPCKY HaKHAJy, y OKBUPY 3ajeqHIIKor GoHIa, MOITIa /la KOPUCTH Jia M3-
MUpH CBOje eBeHTyanHe odaBe3se, OHOCHO Taj IPUXOT je 1o ocTymaH mosepuonyma. '’
TlomaTHo, XonaHacKka GupMa je jeliHa CHOCUIA BaTyTHM PUSMK, 4 VIMAJIa je U IOTIYHO
IIPaBO pacIofarara Hafi mpeocranux 10% npumbeHe ayTopcKe HaKHajle, HITO 3HA4YM Jia je
UMajIa KOHTPOJTy HaJl IPMXOJOM U JIa je MOIVIA Jla Ta KOPMCTH KaKo je OHa CMaTpara fia je
norpedHo. 8%

Taxe, cyn je mpuMeHno GOpMaTHO-IPaBHY MHTEPIPETAIN]y KOHIIENTa CTBAPHOT B/la-
CHIKA, YTBP/VBLIIN JIa MAKO je II0CTOjao yroBOp 0 IpocehuBarmy npuxopa, Hije ce 3axTe-
BAJIO JIa Ce IIPOCTIeNy TauHo ofpehen mpyuxox y TauHo ofpeheHoj BamyTn y kojoj je mpu-
MbeH, Beh je ucrTaTa nsBpiieHa 13 OIIITET i IOMelTaHoT GpoHa ofakse cy ce ncrmahusa-
Jie cBe ocTajie odaBese Koje je XonauHr komnanuja nmana. 3sannyan OECD KomenTap He
HABOJM Jia /1 je OTpedHO Ja mocroju odasesa npociehyBama 1eJIOKyIIHe yIUIaTe Kojy je
AVPEKTHU IIpYMaJIaLl IPMMIUO, Kao HI POK Y KojeM mpociebuBame Mopa fia ce gecn. Taxo-
be, KomenTap ce He n3janrmapa IIOBOJOM JUCIIIaTe U3 TIOMEIIAHOT 3ajeHITIKOr HOH/a, I7ie
Ce ICIIIaTa He BPIIM 13 KOHKPeTHe IpUM/beHe yIvate, Beh 13 Gomaa y kojem cy moMerranu
Ipyxony u3 pasHux Apyrux akrusHoct. OECD KoMeHTap jemmHo 3axteBa fja odaBesa
npocnehrBama 3aBuCH Off IpujeMa yIUIaTe Of CTpaHe AUpeKTHOT npumaona.'®” Kanagckn
CyJL je CMaTpao Jja X0/IaH/CKa KOMIIaHNja jeCTe CTBAPHY B/IACHUK, jep MaKO je II0CTOjao yro-
BOP 0 mpocehuBamy, Huje ce HABOAMIO /1a je MOTPEedHO a Ce MPOCTIENY TAYHO IPUM/beHa
yIUIaTa y MCTOj BaayTy U3 mocedHOr GoHAa, a Takohe, yroBop Huje IOfpasyMeBao Jia ce
100% op mpuM/beHe ayTOPCKe HaKHaJle IIPOC/IENN.

CMarpamo J1a je Cyy; IpeBuIle PeCTPUKTHBHO TyMadMo II0CTOjatbe KOMepPIjaTHOT yTo-
BOPa, OJHOCHO, MUII/bEHa CMO /i KO Ce 3axTeBa Ipocnehusarmbe Beher mporienTa mpuxo-
na, odasesa mpocnebuBamwa nmpema OECD KoMeHTapy mOCTOju. Y KOHKPETHOM CITy4ajy
90% je BMCOK M3HOC mpocnehnBama. [Jabe, mpeMa 0BOM yroBopy, pociehusame jecte
3aBIUCIIO OFf IIpJjeMa YIUIaTe, a UCXOZ Oy OY0 Apyradujy Aa je XolaHAcKa GpupMa CBOM ak-
myoHapy Tpedaso a vicrmaryt 90% of yHaIpes yTBpheHe IieHe 13 yroBopa O HOLIUIIEHIIN
usMeby KaHazcke u xomanyscke dupMe, des 0d3upa fja 1 X0ONaHACKa KOMIIAHWja 3a1CTa I
IIPYMM YIVIATY, @ Y POKY KOji HUje Be3aH 3a MOMEHAT KaJja XOJJMHI KOMIIaHVja yIjIaTy
npuma. Ha mpumep, To 61 duo cry4aj ykonuko du yrosop o /muenty nsmehy xomanycke
KOMITaHMje 1 aKIMoHapa 13 XO0MaH/CKMX aHTI/IA OJPasyMeBao Ja je XONIMHT KOMIIaHMja
y odaBesu fja uctuaty 90% IieHe Koja je yTOBOpeHa y OKBIPY YTOBOPa O MOMIUIIEHIIN ca
KaHaJICKoM GpupMoM y ofipeheHOM poKy off MOMeHTa 3aK/byderba yToBOPa O JIMLIEHIY, de3
od3mpa fa v XomaHpAcKa ¢pupMa 3aucTa IpUMI YIUIATY y BUAY ayTOPCKe HAKHAJe Off Ka-
HaJicKe KOMIIaHyje. Y TaKBOM C/Ty4ajy, XOJaHfcKa XonauHr ¢upma ou dnma y odasesu fa
JVICTI/IATY @y TOPCKY HAKHAJy CBOM aKIMOHAPY, de3 0031pa Ha M3BOP IIPUXOJA I3 KOjUX ce
BpIIN Ja/ba YIUIATA, jep YKOIMKO KaHaficKa ¢upMa He OU MUCIIATI/IA @y TOPCKY HAKHALY,
xonaHyicka ¢upma du dua y odaBesu fja CBOM aKI[MOHapy 13 XOMAH/CKMX aHTI/IA UCIIIA-
T 90% HPEeTXO/fHO YTOBOPEHE lieHe U3 CBOjUX JPYTUX M3BOPA MPUXOfA. Y KOHKPETHOM
CITy4ajy, aKipoHap us XolaHACKIX aHTHIIA je S10 3aJfHTepecoBaH 3a pociehrBame TayHO

186 B, ], Arnold, 45.

187 A. Meindl-Ringler, 230.

1808 Tbid.

189 Model Tax Convention on Income and Capital, OECD 2017, Komenrap unana 10 cras 12.4.
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oppebene ymare y onpeheHoM poKy HaKOH IITO XONAMHT (pypMa 3a1CTa IPUMIY YIIIATy
of Kanajicke kommnanuje. IIpema Tome, ako xoncyntyjemo sanmanu OECD Komenrap,
CMAaTpaMo JIa YNibeHNIIA npociehnBama 13 nomemaHor GpoHa HeMa YTHUIAja Ha KOHLENT
CTBApHOT BJIACHMKA, YKOMMKO TIOCTOjU KOMepIiMjaTHi YyroBOp IpeMa KojeM odaBesa jia ce
TIPOCTIENN TIPUXOJ, M POK MCII/TATe 3aBVICe Off IIPMjeMa YIIaTe AMPEKTHOT pyMaora. Mu-
LI/beHba CMO A je KaHAZICKK CYJL je OBJle TIPUMEHNO TyMadere KOje je peCTPUKTUBHMjE Y
OffHOCY Ha crry4aj Prevost Car, The HUje IIOCTOjajIa yToBOpHA odaBesa Ja ce mpocieu 90%
mpuxopa. s

4.3. Ilpumena gopmanto-upasHe unitiepupeitiauuje
o0g ciipane gpyiux HAUUOHANTHUX HOPeCKUX 671aCTHU

IIITo ce Tiye XomaHpuje, HoTpOHO je ucTahi Ha je 3aMeHMK MUHNUCTpa GUHAHCHja TIO-
geTkoM 1980. rofuHe 1ao 13jaBy MOBOJOM CTBAapHOT BJIACHMINTBA HaJ mpuxopuma.'s!t Y
CBOjOj M3jaBI1 je HaBeO fia Ce JIMLie He MOXKe CMAaTPAaTy CTBaPHUM BJIACHMKOM IIPUXOJia YKO-
JIMKO IIOCTOj¥ YTOBOPHA 0daBesa Aa ce mpocyeny Behn fieo mpymsbere yrtate rpehem iy,
a Kao IpuMep je IpuKasao ,back-to-back® rpancakuuje.”"” [Jake, 3aMeHMK MUHUCTpA je
jacHO (aBopr30Bao GOPMATHO-IPABHY MHTEPIPETALVjy KOHIETTA CTBAPHOT BIACHMKA
npuxopa. ¥ mosHaroM ciydajy Market Maker, Bpxosuu cyn Xonmanpuje je y OfIyIim HaBeo
Jia JIVIIe HMje CTBAPHY BJIACHUK YKO/IMKO He MOXKe CTTOSOJHO JIa PaCcTIoiaKe IPUM/bEHIM
nprxonoM.” larbe, y 0dpasioxery mpecyfie HaBefeHO je a IPaBo IIPMMAOoLa IPUXOAa
Zia codoIHO pacIonaXke IPYM/BEHOM YIUIATOM He IOCTOj) YKOJMKO je IPYICYTHA IIpaBHA
odaBesa fia ce mpUM/beHN IpHUXOf mpocieny Tpehem muuy.'*' Oa mpecypa je Takobe jenHa
Off HO3HATHjVX IIpUMepa I7ie je IpyMerbeHa GopMaTHO-TIpaBHA MHTepIpeTalja KOHIel-
Ta CTBApHOT BIaCHMKa.'*"

HarnamaBaMo Ja Kako IOCTOjM €KOHOMCKA MHTepIpeTalyja diji oduM Moxe dutu
IIMPY Kao y cy4ajy Bank of Scotland wnm y>xut kao y cmy4ajy KOJ IBajIIaPCKUX CYHOBA, TAKO
1 GopMaTHO-TIpaBHA MHTepIIpeTalyja MOXKe OITM VI Y>Ka Off Pe30HOBaba KaHAZICKOT Cy/a y
cny4ajy Velcro Canada. Ha mpumep, denrujcke mopecke BIaCTU TyMade KOHLIENT CTBAPHOT
B/IACHMKA BEOMa YCKO M pecTpUKTUBHO.' TIpema Senrujckoj mopeckoj agMyHUCTpaL-
M, CTBapHM BIIACHMK IIPUXOJIA je JIMIE KOje MMa IIPaBo yXKMBamba HaJj IMOBIHOM KOja f1aje
onipehene mpuxope, a He TOCTyje y CBOjCTBY IOCPETHIKA Koje [ienyje Y MMe ApYTOr JIMIIA,
nonyT arenra.'®” Takobe, Huje off Bemyke BaKHOCTM HI UMIbeHMI IpocehuBarma mpuxo-
ma gpyroM ymny.®'® Y cymryHy, Senryjcke mopecke BIACTH KOHIIEIT CTBAPHOT BIaCHMKA
usjefHaYaBajy ca npaBHNUM (GOPMaTHIM) BIACHIKOM, OFHOCHO IpMMaoLeM mpuxopa.'s!?

Ha ocHOBY aHa/mi3e IpaKkce CYACKMX U IMOPECKNX OpraHa HaBefleHNX [Ip)KaBa, Koje
CTBAPHOT BJIACHNMKA IIPMXOfa He U3jefHadaBajy ca GOpMalTHUM BIACHUKOM KaKO je TO

8108, 1, Arnold, 46.

1811 A, Meindl-Ringler., 221.
1812 Ibid., 222.

83D, S. Smit, 67.

1814 Ibid., 67 - 68.

1815 Ibid., 68.

1816 A, Meindl-Ringler, 285.
1817 Ibid.

1818 Thid.

1819 Thid.
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cny4aj y benrmju, MoxkeMo fa 3aK/by4nMo Jia pOpMaTHO-TIpaBHA MHTepIIpeTalyja He ca-
IP>KY TIpEBMIITe OfICTYIAaka U JIa Ce IIPaBHA, OHOCHO YTOBOpPHA odaBesa mpocnehuBama
y3uMa y 0d3up Kao ofTyuyjyha unmeHNMIfa IPUIMKOM OfTyuMBaba y CIydajuMa Koju ce
TIUYY KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHMKA 13 IIOPeCKuX yroBopa. C 0931poM Ha HaBeleHo, MO-
YKEeMO 3aK/by4UTH J]a OBAKaB BUJ, TyMayera MOXe IOBECTH IO yjejHadeHe IpYMeHe VICTOT
KOHIIENTa 13 IOPECKMX YTOBOPA Of CTPaHe Cyl0Ba PasTMYMNTUX JPKaBa.

V. PEIIEIbA 3A YJETHAYABAIGE IIPIMEHE M1 UHTEPIIPETALIMJE
KOHIIEIITA CTBAPHOTI BIACHUKA ITPMIXOJA?

ITpe cBera, Ha OBOM MeCTY, IOTPeQHO je IIOHOBUTY Y KOJUM CTy4ajeB/Ma Ce MOXKe jaBy-
TY HeyjeJlHaueHa IIpMMeHa 1 IHTepIIpeTalja KOHIIeNTa CTBApHOT B/IacHKKa. Hakon Tora,
3a HaBeJIeHe CITy4ajeBe, ayTop he matu mpeyyior MexaHn3aMa MoTpedHMX Kako Ou ce Tpy-
MeHa I MHTepIpeTalja KOHIIeNTa CTBAPHOT BJIACHMKA TIPUXOfia 13 MIOPECKMX yroBopa y
o Behem odumy yjenHauma.

IIpBo, HeyjeHaueHO TOCTYyHambe MoxkeMo Hahu y pumern Komentapa OECD Ha nH-
TepIpeTanyjy HefedMHMUCAHNX [OjMOBA U3 IOPECKMX YTOBOPa, C 003MPOM Ha TO [ia ce
OMIUVpPHMja flepUHNIMja KOHIIENTa CTBAPHOT BJIaCHYKA IIpUXofa Moxke Hahu y KomeHTa-
Py, HOK caMo MamM poj Ap)kaBa YrOBOPHMIIA IIOMEHYTH I0jaM fieUHUIIE Y TOPECKIM
yrosopuma. Mozen-koHBeH1mja 1 KomeHTap HeMajy nupeKTHO IpaBHO odasesyjyhu sHa-
vaj, Hy 3a Apxase wiannie OECD, kao H) 3a p)KaBe Koje Cy CBOje yToBope 0O/InKoBase
mpeMa “MycTpu” cafpskaHoj y Toj Mozen-konBeniuju. ' Mehytum, mocroje aumeme oko
HosuIMoHKpama KoMenTapa npema npaBuiiMa o TyMadelby YTOBOpa MHKOPIIOPMPAHMX
y beukoj konBenmmju.'®! Ipyma akageMuKa 1 CTpydrakKa OPECKOT IIpaBa cMaTpa fa ce
nebuunnyja n3 KoMeHTapa Mopa IpuMem1BaT! y OKBUPY WiaHa 31 Beuke koHBeHIje,
JIOK Jipyra IpyIia 3aroBapa IpMUMeHY 4lIaHa 32 KOju ce OIHOCH Ha JOIyHCKa CPeJiCTBa Ty-
Mavema. Takohe, Moske ce pehn fja beuka KOHBeHIMja HIfje M3/IMIIHA, Beh koydukyje or-
IITa, a He CBa MOTyha IpaByyIa MHTepIIpeTalyje, IIa TAKO MOXKe Ce U 3aK/by4nTH Ja beuka
KOHBEHI[Mja He IOKpMBa npuMeHy KoMeHTapa y TyMauemy Mopeckux yrosopa. ' Ilox-
CeTHMO ce, mpeMa cTaBy 1 wiaHa 31 Beuke KoHBeHIMje, MOXKe ce pehin fja yKommko cy ode
crpane wianute OECD, He MOXXe ce IPUXBATUTH fIa pXKaBa WIAHNUIIA IOCTYIIA Y ZOSpOj
Bepu TBpAiehu fa ce onpendama yroBopa Mopa IpuaTy 3Ha4ebe Koje je Apyradije of OHOT
ycraHosjbeHoT y KomenTtapy OECD 3a ueHTI4HY 0fipendy, YKOIMKO ce UCIyHe ofpehern
ycmoBu.'®* Y oBIM OKOZTHOCTMMA, IIOCTOjU IIPETIIOCTABKA Jla Cy CTpaHe MPMXBATHIe VH-
TepIIpeTaInjy yCIocTaB/beHy y KoMeHTapy, ITO ce cBoau Ha mpehyTHO carnamaBame ja
ce oppenide MOpecKor YyroBopa Koje Cy uieHTH4He oHuMa 13 Mopen-konsennuje OECD
TyMade I IPUMEbYjy Y CKafy ca ofroBapajyhum craBom ns Komenrapa.'®*

Y cny4ajy mopeckor yrosopa nsMeby gpxxase wiannte OECD u apykaBe He-wIaHNIIE,
HOTPedHO je HAIIPAaBUTH Pas/uKy n3Mely He-4laHMIIA KOje CY OfjpeaIe CBOj CTaB y IIOITIe-
ny Mopen-kouBenuyje OECD u wenor KoMeHTapa 1 He-4IaHuULA Koje TO HIUCY yauHme. s

1820 1. Tlomosuh, C. B. Koctuh, 31.

1821 Ibid,

1822 A, Meindl-Ringler, 9.

1823 T1. Tlomosuh, C. B. Kocruh, 32-33.
1824 Ibid., 33.

1825 Thid.
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Kaya cy y nnTamy He-wiaHuIe Koje Cy ieuHICcae CBOjy O3MIujy mpeMa Mojien-KOHBeH-
1uju OECD n KomeHTapy, nako ¢popMamHO He y4eCTBY]y Y ZOHOLIEHY OIIyKa Y OpraHiu-
ma OECD nHapexxanm 3a Mopen-KoHBeHLYjy 1 ieH KomeHTap, y Horesy TyMaderma 1
IpyMeHe MOPecKVX yroBopa u3Meby Heke off BYX 1 Heke apxkase wianue OECD Bake
IPETXOJHY 3aK/bYYLIN, TIOf; CIMIHUM ycnoBuMa.** Kajia je y miTamy TyMadere II0pecKor
yrosopa u3meby np>xase wrannie OECD u ipxkaBe He-wIaHMIe, Koja Huje feduHuCcana
cBojy nosuiujy npema Mopen-kousenmju OECD n KomenTapy, cama unmeHMIA fia Taj
YTOBOp MOKe CafipKaTy ofipefide Koje Cy MeHTUYHe ca ofipendaMa Mopien-KOHBeHIje
OECD Huje oBO/bHA 32 3aK/bYYaK JIa je p>KaBa He-WIaHUIA MpelyTHO mpuxBaTiIa MH-
TepIpeTaLujy TUX ofpenada Ha HAYMH KOji je ycTaHOB/beH y Komenrapy.'™” Jepuno du,
YKOJIVIKO Ce MOKe YCTAaHOBUTH [Ia je y MOMEHTY 3aK/by4VBarba yroBOpa Ta JpyKaBa He-4la-
HuIa d1/Ia, MM je Mopajla SUTH, CBeCHa UMIbEeHNIe fia je Apyra CTPaHa, pXKaBa WIAHNIIA
OECD, pasymeBaina fia du te ofpende Tpedao TyMauuT! ¥ MPUMEBUBATH y CKIafy ca
KomenTapom, BayKim IPUHLVIIN KOje CMO YCTaHOBU/IM 3 C/Ty4aj TyMaderba yToBOpa 13-
meby npxase wiannne OECD 1 np>kaBe He-4IaHMIIE, Koja je AedyHICaTIa CBOjY IIO3ULIjy
npema Monen-konsennyju OECD n Komenrapy.® Y octamm curyanujama, Komenrap
ce MOXe jefIIHO CMaTpPaTH ,,JOIYHCKVM CPEICTBOM TyMadema“ u3 wiaHa 32 Beuke KoH-
BeHuyje.""” Kafa je y muTamy TyMadere ofpenada opeckor yroopa usmeby nse gpxxase
He-uJIaHMIle, Koje Cy fieduHmcane cBojy mosuiujy mpema Mopen-konsennuju OECD u Ko-
MeHTapy, Koje Cy iieHTI4He ca ofpendama Mogper-kousenuuje OECD, mprmersyjemo oHe
HPUHIMIIE KOje CMO YCTaHOBM/IM 3a CIy4aj TyMadera opeckor yroBopa nsmeby apxase
wiannie OECD u fp>kaBe He-wiIaHMIlE, Koja je AedMHIMCAIA CBOjY IIO3NUIjy IIpeMa HaBe-
nmeHoj kouBeHuuju 1 Komenrapy.'** Ako ce, mak, pajiu o iBe ip>kaBe He-WIaHMUIIE, Of KOjUIX
jenHa Huje AedmHICaTa CBOjy mosuuujy npema Mopen-kousennuju OECD n Komenrapy,
He MO)Ke Ce IPEeTIIOCTABUTH [ja TTOCTOju pehyTHO mpuxBaTame TyMadere ofpesada Ha
HAuMH ycTaHOB/beH y Komenrapy.'**!

[Tpumep nmpumene KomeHnTapa cMo oKasany y OKBUPY CYAICKUX ITpecyzia y Pycuju, koja
KomeHnTap mpumemyje y okBupy 4iaHa 32 beuke KOHBeHIMje y BUY IOITYHCKOT CPEfICTBa,
nox, HIpajiapcka, yranuna OECD, uctu npumemsyje y OkBupy 4iana 31 moMeHyTe KOH-
BeHuyje. CBakako, MoxxeMo 3ak/pyuntu ia OECD Komenrap e du Tpedano saHemMapusa-
TI IIPY TYMadely 110jMOBa HeflepUHICAHNX Y TIOPECKIM YTOBOPUMA.

YKommko 3acTymnamo cras fa ce KomenTap He Tpeda 3aHeMapyBaTy [Py TyMaderby He-
medyHNCaHMX MOjMOBA, jaB/ba ce Npod/eM AMHAMIYHE JIU CTaTUYHe MHTepIIpeTalyje.
OECD cmatpa fia onpende HOBUX Bep3uja KomeHTapa HUCY peleBaHTHE 3a TyMaderbe WK
IpMMeHy HPETXOHO 3aK/by4eHMX YTOBOpa Y CIy4ajy Kaja Cy ofpende THX yroBopa Cy-
IITHHCKY Pa3IiduTe y OfHOCY Ha U3MereHe 4iaHoBe. MehyTim, apyre nsmeHe nmm gomy-
He KomenTapa cBakako ce mpyMersyjy IPUIMKOM TyMadera 1 IpUMeHe yroBopa Koji Cy
3aK/by4YeHI IIPe IIXOBOT YCBajarha, 3aTO IITO OHe PeIeKTYjy KOHCEH3YC ApyKaBa YWIAHNIIA
OECD y Besn ca UCIIpaBHIUM TyMadereM NocTojehnx ofpesada u BIUXOBOM IPYMEHOM Y
criernduaHMM cydajeBuma. 2 Mebhytum, kaxo je npaBHu kapaktep KomeHnTapa ynnraH,

1826 Ibid.

1827 Ibid., 33-34.

1828 Thid., 34.

1829 Ibid.

1830 Thid.

1851 Ihid.

182 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD, 2017, c. 35, cT. 36 u 36..1.
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BUJEM CMO JIa Cy HAallMOHA/IHY CY[JOBU Y Pa3HMM JpyKaBaMa JJOHOCH/IN IIPecyzie y Kojuma
ce MO3MBajy Ha KaCHMjy WM Ha paHujy Bep3njy Komenrapa, wim na KomeHTap koju He
OfipakaBa HU CTATMYHY HIU JYHAMUYHY MHTeprpeTarujy. CMaTpaMo Jia 0BaKaB IIpodyieM
TIPOUCTIYE U3 KeTbe TIOPECKMX U CYACKMX BIACTH fla KOHLIENT CTBAPHOT B/IACHNKA ITPUMe-
He y LITO IypeM, win yxeM odumy. Ha npumep, yKO/IMKO je IOpecKy yToBOp 3aK/bydeH
2004. ropuHe, mopecka afMUHICTpanuja 1w ¢y ou morm a npumere Komenrap OECD
u3 2003. romyHe, ymecto Bep3uje ofi 2017. roayHe, 3 pasyora mrTo je paruju KomeHtap
omoryhaBao mmpy oduM npuMeHe KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHUKA VI Ha CUTYaIfyje ca IIpo-
TOYHMM KOMIIAHMjaMa Koje HICYy odyXBaTajie caMo CydajeBe ca IPUIa3oM o mpocnehu-
Bamy mprixona Tpehnm munma. Takobe, mopecke u cyzcke BIacT 811 MOIIe IPMMEHNUTI
u KomenTap 13 1977. rogune 3a nopecke yroBope Koju Cy 3aK/by4eH!U I10C/IE HOMEHYTOT
nepropa a mpe 2003. rofuHe. Y TOM CIy4ajy, y 0931p ce He 01 MOITIe Y3eTU M IIPOTOYHE
KOMIIaHIje, Ka0 HY MOTIIyHa aHTady3MBHA y/Iora MOMEHYTOT KOHIIENTa. Y KOHKPEeTHOj
CHUTALUju, JAaHCKM CYA je y mpecyan 3.Maja 2021. rogmHe mpuMenno Komenrtap ns 1977.
TOfIIHE 3a MHTEPIIPEeTaINjy KOHIENTa CTBAPHOT BIACHNMKA 13 TIOPECKOT yroBopa nsmeby
Jaucke u Kumpa xoju je saxpyuen 1981. ropyse.'® CynpoTHO, y OKBUpPY AMHAMWYHE MH-
Teprpetanuje, Bpxosuu cyp IlIBajijapcke je pasmarpao 1 muTame Aa 1 KacHuju Komen-
Tap MOJXe /ja Ce IIPUMEHM Ha IOPEeCKH YTOBOp KOjJ je 3aK/bydeH paHuje. Y 0dpasyoxkery
npecypie, Bpxosun cyp IlIBajiapcke HaBeo je fja Cy ApyKaBe YTOBOPHMIE MOpajie 3HATH Jia
he ce nojam, xoju je d1o HoB y To Bpeme (1pBu OECD KomeHTap), y KacHUjUM rofjiHama
Mematy U npyiarohasatu y okBupy paga OECD, re je 300r HaBefieHOT AMHAMIYHA NHTEP-
Iperanyja ofpenada mopeckor yropopa omnpaspana. ' IllBajiapcku cyp je a0 fetasbHImje
odjanImere IOBOJOM IIPYMeHe [YHAMITIHe VIHTepIIpeTaiyje, MehyTuM, y panuje Hapeze-
HOM C71y4ajy ca Peanm Mappuznom, mimmaHcku cyg je y od3up yseo xacHuju OECD Komen-
Tap u3s 2003. rofuHe 1 VI3BeniTaj o IpoTOYHMM KoMITaHMjaMa 13 1986. TofiiHe, a mopeckn
yrosop usmehy Mahapcxke un llmanuje je dno 3axmyden 1984. ropune, des HaBobema pa-
37ora Kopuuthemwa HoBje Bepsuje KomeHtapa u V3BeluTaja 3a MHTepIIpeTaljy paHuje
3aK/by4eHOT Iopeckor yroopa.'*** Takobe, des Beher nojarumera, y [To/bcKoj, CyA je foHeO
omnyKy janyapa 2020. rofuse, I7ie je 3a MHTepPIIpeTalyjy KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNKA I3
TIOpecKoT yroBopa ca Jyxxaom Kopejom kxoju je 3akbyden 1991. rogure, mpumereH Komen-
tap OECD 13 2005. roguHe.'® Yenen craTuyHe MHTepIIpeTanyje, KOpUCTia i ce Bep3uja
Komentapa 13 1977. ronute, fok it ce 3a AYHAMIYHY VHTEPIPETALVjy KOPUCTIIA HajHO-
BUja Bepauja us 2017. rogume.'®’

Bupumo ma nopecke u CyfcKe BAACTU y pasHUM fIp)KaBama, opep jacHor craa OECD,
MOTY Jia IIPMMelbYjy M/ He IIpuMerbyjy KomenTap 3a MHTepIpeTanyjy KOHIeNTa CTBAPHOT
BJIACHNKA, jep ce TIpaBHM KapakTep KoMeHTapa Moxke joBecTy y murame. Takobe, jaBmba
ce ¥ IuTame AMHAMMYHE MM CTaTH4YHe MHTepupeTanuje. Vako Ha mpBu moryen penyje
OYHIVIENHO [ia je MOTPedHO IPUMEHNUTH LPYIU IIOMEHYTH BIJ TyMadera, CYOBU HEKUX
IpKaBa U fjajbe IPUMerbYjy CTaTUUHy MHTePIpeTaLNjy, WK IO COICTBEHOM Haxohemy,
Kao Ha IpUMep y IOMeHYTOM cy4ajy y Ilobckoj, mpumersyjy KomenTap Koju um ofirosa-
pa. YKomuko 811 ilepuHNIMja TOCTOjana y HOPEeCKMM YTOBOPYMA, IIMTatbe IPABHOT CTaTyca
KomeHTapa ce He Ou HI oCTaB/bano, MehyTiM, Maslo je BepoBaTHO fia Ap)KaBe IPUCTYIIe

1833 B, Kuzniacki (2022), 210.

184 Federal Supreme Court, Case No. 2C_880/2018, 2020, map. 4.1 n 4.2.
185 A. M. Jimenez (2013), 131.

183 Ibid., 212 dycrora 137.

1857 Ibid.
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U3MeHaMa MOPEeCKMX yroBOpa II0BOZIOM KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNMKA ITyTeM HEKOT MYJI-
TIIATePaTHOT MHCTPYMEHTa, C 0931IPOM Ha TO [ja IOMEHY T KOHIIT Hisje 110 neo BEPS
IIPOjeKTa, I1a TAKO, BPJIO BepoBaTHO y dnuckoj dynyhHoctu Hehe dutu feo nHTepecoBama
OECD. Ca apyre cTpaHe, 13MeHa y Mojie/-KOHBEHLWj 1 O TOHeNa YHUUKALNjY caMo 3a
Synyhe mopecke yroBope Koji ce 3aK/byde, aly CaMO YKOJIMKO OM TaKBM YTOBOPU Ipe-
mycamu gedyHuuujy us Mopen-konBennyje. [IpeMa ToMe, jeIMHM TPEHYTHU U peanaH
HauMH Jja ce IpeBasube mpodem oko mpaBHOT cTaryca KoMeHTapa BUAMMO Y ITOceSHOM
HaBobemwy y KoMeHTapyMa wiaHosa 10 — 12 Mopen-KoHBeHIMje /ia je IpJYMeHa JHAMIYHEe
MHTepIIpeTalyje MoXKe/bHa, ToK Ot ce y Mofen-KOHBEHI[Ij)1 MOI/IO HAITIACUTH Y IIOMEHY-
TUM WIAHOBMMA JIa ce 3a JeUHUINjy KOHLerTa Kopucte ofpende 13 Komenrapa. Vako he
HOBa Moyie/-KOHBEHIIMja CIYXUTH Kao ,MyCTpa“ 3a HOBe IIOpecKe yTOBope, CTBOpIa Ou
ce Beha cBect Mel)y mopeckum 1 CyCKuM BIacTVMA J1a je TOTPeSHO KOPUCTUTH fepUHM-
11jy us KoMeHTapa 1o MpMHIMITY AMHAMUYHE MHTePIIpeTalyje, IITo 811 MOXKHIa Y TUIIA/IO0
Ha IIOMeHYTe B/IACTH Jja TaKaB IIPYCTYII IIPUMeIbyjy U Ha PaHuje 3aK/bydeHe yroBope.

Jlpyro, HeyjenHaueHa IpMMeHa I TyMauerhe Ce MOTY IIPUMETUTH 1 KOJ, TUTama jefiH-
CTBEHOT 3HaueH-a KOHIIeNITa CTBAPHOT BIIacHNUKa. [InTama Koja ce HaMehy jecy:

o Jla /I IOCTOjY jeITHCTBEHM KOHTEKCT CTBAPHOT BJIACHUKAY;

o [ia M y TOM CTy4ajy feMHNUIMja CTBAPHOT BIaCHMKa U3 goMaher IpaBa mocraje

UpeeBaHTHa?;

o Jla IV IOCTOjU CaMOo jeflaH jeIMHCTBEH) KOHTEKCT CTBAPHOT B/IaCHMKA ITPUX0fa?

YTBpauIM CMO fia jeMHCTBEHN KOHTEKCT CTBAPHOT BJIACHMKA IIOCTOj! 1 JIa je OH IIO-
cTao jacHuju nojasom sepsuje Komenrapa OECD 2003. ropuue, rjje ce HABOWIIO Jia Tep-
MIH CTBapHOT BJIACHMKa He 11 Tpedasio ja dyfie KopuiheH y yCKOM TEXHUYKOM 3HAYEHY,
Beh Tpeda Sty cxBaheH y cBOM KOHTEKCTY y OKBUPY IpefMeTa 1 cBpxe KoHBeHIHje,
yKpydyjyhn msderaBame IBOCTPYKOT OIOpesVBama I IIpeBeHINjy QUCKanHe eBasuje
u n3deraBama mwiahamwa nopesa. Takobe, cyn y YK je y mpecynu Bupa Finance moBogom
CTBAapHOT BJIaCHUKA 13 JoMaler IpaBa, jaCHO HAIIaCMO [a TaKaB HojaM u3 goMmahux 3a-
KOHa He Oy Tpedasio MeIIaTy ca KOHIIETITOM CTBApHOT BJIACHNKA 13 OPECKUX YyTOBOpa
KOjI1 MIMa jeAVHCTBeHO MehyHapopHo 3Hademe. s OBO je HOFAaTHO MM0javyaso jefMHCTBEHO
3Haueme IIOMEHYTOr 110jMa, ¢ 003MPOM Ha TO Ja ce uckbyunBo YK samaraso 3a yBobe-
e oBor KoHuenra y npsy OECD Mogern-KOHBeHIjY, Kafia je MICTH H0jaM d110 TIOTIIyHO
HeIO3HAT [ip)KaBaMa KOHTMHeHTaaHor npasa. Hakon crynama Ha cnary Komenrapa us
2003. rofuHe, Cy[OBMU Cy Ho4enu Aa ce y Behoj Mepu 1osuBajy Ha je[MHCTBEHO 3HaYeHe
KOHIIENTa CTBAPHOT BJIACHVKA U3 IIOPECKIX yroBopa. MehyTuM, Heku cyIoBM Cy ce mosu-
Ba/IM Ha Mel)yHapo/{HO 3HAYeme OBOT II0jMa U3 Pa3/Iora IITo je y omaheM mpaBy moMeHy-
I 110jaM d110 HefeUHIUCAH, WIN CY IIaK IPUMeNBaI febuHuunjy 13 fomaher mpasa,
VI CONCTBEHO TyMaderwe, HaBofiehu fia je OHO y CK/Iafy ca je[HCTBEHNMM 3HAYCHEM.
Y cBakoM cyu4ajy, Cy/IOBM Cy Ce jaCHO NMO3MBa/IM Ha MOCTOjabe jefMHCTBEHOT 3HaYeha
KOHLIEIITa CTBAPHOT B/IACHMKA U3 IIOPECKMX YyroBopa. Y KomenTapy us 2003. rogune Huje
OWJIO CacBMM jaCHO LITA YMHY jefVHCTBEHO 3HaYerbe KOHIEITA CTBAPHOT BIACHUKA, MAKO
je KoMeHTap Ha 1CTO yKa3uBao, jep je feduHMIMja IOCTaB/beHa MPeInpoKo, Aok je Ko-
MeHTap u3 2014/17. TofuHe MPY>K1O jacHIjy AeQUHNLIN]Y, Te je CTPYKTYpa jeANHCTBEHOT
3HaYerba CTBAPHOT BIACHMKA IPMXOJiA II0CTa/Ia jacHMja. Y HOBMjMM IpecyhaMa, Ha IIpH-
Mep y IIIBajIiapckoj, CyloBY ce M3PUUINTO MO3MBajy Ha Mel)yHapoIHO jeHCTBEHO 3Haye-
e KOHIIENTa CTBAPHOT BJIACHMKA KOje ce Mo)ke Hahm y HajHOBMjoj Bepauju KomeHTapa,

183 Bupa Insurence Ltd. V. The Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs, 2014, Buzi: A. Meindl-Ringler, 104
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nparehn pedunmIMjy 13 nctor.** Jlake, MOXeMO 3aK/bY4YUTH JIa, jeMHCTBEHO 3HAUCH:E
KOHIIETTa CTBAPHOT BJIACHMKA II0CTOjI, padyHajyhu o mojaBe Komenrapa ns 2003. rozu-
He, a/IJ1 Ce CYIITIHA TaKBOT 3Hauera Moke Hahu y Komenrapy OECD us 2014/17 y okBupy
HebuHMIje KOHIIENTA CTBAPHOT B/IACHNKA IIPUXOfA.

Ca ppyre crpane, ofpebenn ayropu cMaTpajy Aa je momahy medunmiujy moryhe xo-
PUCTUTH, CAMO YKONMKO je Y CKIafy ca jelMHCTBEHUM 3HauereM u3 KomeHTapa, y cy-
npoTHoM, Tpedano du usderaBary npumeny fomahe HopMme. Ila Tako, mokasanu cMo fia
HedyHMIMja IT0jMa CTBAPHOT BJIACHMKA IIPUXO/ia u3 omaher npasa Pycuje jecte y cknamy
jemuHCTBeHNM 3HadereM 13 KomeHTapa y jerHoM BeheM fieny, IOK je cuTyanuja CynpoTHa
y ciy4ajy ca Bpasmiom. Takobe, moctoje 1 Manodpojuu yrosopu, rae je Hemauka motmu-
CHMITA, UMfje Ofipeide 0 CTBAPHOM BJIACHUKY M3 YTOBOpPA M3PUYMTO YIyhyjy Ha IpuMeHy
momaher mmpaBa, MaKo OHO Huje y CKIafy ca MehyHaponHnM 3Haderbem. ™

Ogaj mpodreM je y Behoj Mepu pelen rojaBom Hosuje Bepauje KomeHnTapa rie jenuH-
cTBeHO MehyHapo/iHO 3Hauere KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA U3 MOPECKMX YTOBOPa II0-
cTaje BocTa jacHuje, MehyTuM, ocTaB/ba ce MUTambe Aa /I je OCTOj) CaMO jeTHO jefuH-
CTBEHO 3Hauere KOHIIENTa CTBAPHOT BIacHMKa npuxoya. Hanme, nedurnmmja onpende o
CTBApPHOM B/IACHMKY IIPUXOJia TOCTOju 1 Y [JMPEKTUBM O KaMaTy 1 ay TOPCKUM HaKHaJaMa.
Hedpuununja us Tupexruse ce pasnukyje on ucre us OECD spaununor Komenrapa. ITo-
per Tora, ITIOBOJIOM TyMaderha KOHIeNTa CTBapHOT BiacHMKa n3 [Inpextuse, CIIEY je 2019.
ropuHe oHeo npecyny. Viaxo CIIEY Huje MSpUUMTO HAIIACKO Jia je KOHIIENTY IIOTPeSHO
IPUIICATH jefuHCTBeHO EY 3Haueme, KaKo je TO MHaJe HAITacuIa OIMIITH ITyHOMORHMK
KokoT y cBOoM MuIUbersy,'**! Ha OCHOBY pe3oHOBama OBOT CYAa, MOITIO 01 Ce 3aK/bYUUTH
7 je KOHIENTY CTBApHOT BJIACHMKA KaMaTe IIPUITVICAHO je[THCTBEHO 3HaYebe Y OKBYPUMa
EV!* 3akpyunmm cMo fia jerHCTBeHO EY 3Hauere CTBApHOT BIACHIMKA TIOCTOjI, VI YICTO
MOsKe SUTH IPod/IeMaTIYHO 13 AiBa pasiiora. IIpBo, HapylIaBa ce jef[THCTBO KOje IOCTOjI Y
capanmu usmehy OECD u EY, mrro ce Moxke Bupietn HakoH BEPS mpojexra rpe je EY ycxia-
Iunma coja mpasuna y okBupy Hoee ATAD Jlupextuse. [Ipyro, IpaBe WiaHKIe Koje Cy
3aK/byuIie OpecKe yroBOpe MOTY Ha MHAMPEKTaH HAaYMH [a IPUMeY]y feUHUIIjY U3
JInpekTuBe, KOja je II0CTaB/beHa y MypeM 0dMMY y OffHOCY Ha ucTy 13 3BaHmdHor OECD
KomenTapa, Ha MHTepIpeTalNjy KOHIENTa CTBAPHOT BIACHMKA ITPMXO/[A U3 IIOPECKOT YTo-
Bopa. Jle Bpy (de Broe) HaBomu Tpy 0CHOBa 32 OBAKBY MHAMPEKTHY MHTEPIPeTaLVjy: IPK-
MeHa wiaHa 31.3.(11) Beuke KOHBeHIje; IIpUMeHa YiaHa 3 cTaBa 2 IOPECKUX YTOBOPa; Kao
U IIpMMEHA IPUHIINIIA YjeflHaueHe MHTepnpeTanuje qupexTusa EY.

Jenuuo pemerse BUAMMO y M3MeHaMa JIMpeKTrBe 0 KaMaTy ¥ ay TOPCKOj HaKHAJM, T7ie
Su Tpedano meduHnumjy ycxmaautu ca gebuannujom 13 OECD sanmdnor Komenrapa.
Mebytum, IaHce 3a TAKBO IOCTYIakbe Cy MIHUMAJIHE, ¢ 003upoM Ha To fia je CIIEY y cy-
JajeBJMa Ca CTBAPHMM BIACHMKOM IIPeIHOCT JJa0 MPMHLMITY 3adpaHe 37I0yIoTpede pasa,
a takohe ATAD JlupekTusa je yBena 1 0daBe3Hy MMIUIEMEHTAIN]Y OIIIITe aHTUAdy3VMBHE
Mepe. IToMeHyTe Mepe HpeK/Ianajy KOHLENT CTBAPHOT BIaCHMKa, 1 Behe cy BepoBaTHOhe
ma he HaIOHaTHe TIOpecKe M CyACKe BIACTU [ja IPUMEHYjy IIPMHLNI 3adpaHe 3/10yIIO0-
Tpede mpaBa WM HOBY omuTy aHTHadysuBHy Mepy u3 ATAD [upexrtuse. HapaBHo, TO
He OTK/Iarba IOTeHIjalHy MOTYNHOCT Jla Hal[IOHa/THe TOpecKe BIACTH M CYJOBU VIIAK

18 Federal Supreme, Case No. 2C_880/2018, Judgment of 19 may 2020, IT Public Law Departement.

180 HarromMmmbeMo J1a ce 0BO 0OfHOCH Ha nepuof mpe 2003. ToxmHe kaia je Hemauka nmiieMeHTHpana opendy o cTBap-
HOM BJIaCHMKY IPUX0fia 13 J{MpeKTIBe 0 KaMaTy i ay TOPCKOj HAKHAJIIL.

181 Opinion of Advocate General Kokott, case C - 119/16, 1. March 2018, par. 55.

1822S, Baerentzen (2020),14-15.
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IIpYMeHe e(pUHUIIN]Y KOHIeIITa CTBAPHOT BJIACHMKA 13 MMIUIEMEHTUpaHe [IpeKTuBe Ha
MHTepIIpeTalNjy MCTOT [I0jMa 13 OpecKuX yrosopa. IIpaBHa curypHoct he ocratn Hapy-
IeHa JoKJIe rof; JIMpeKTiBa O KaMaTy 1 ayTOPCKOj HaKHAJM MPOMOBHIIE eKOHOMCKO, a
OECD KomenTap $hopMaTHO-IPAaBHO, OZHOCHO PeCTPUKTUBHIje TyMadelbe, LITO je Tpe-
HYTHO CUTyaLyja.

Tpehe, ycnen xebe Mopeckux BIacTH fia Cy3dujy mpodupare yroBopa ca IPOTOYHUM
KOMITaHIjaMa, KOPUCTIIA Ou ce 1 ofipefida 0 CTBAPHOM BJIACHUKY IPMXOZA KOjy IIOPeCK
yrosop He npepasuba. [Ta Tako, CyoBM HeKUX ApykaBa KOHIENT CTBAPHOT BJIACHUKA IIPU-
MemYjy MHAMPEKTHO, TyMadehy nocedHe n3pase y CKIafiy ca HOMEHYTHM KOHIICTITOM, WIN
AMPEKTHO, MaKO IIOPECKN YTOBOP IIOMEHY Ty ofpendy He MOMIIbe ¥ WwiaHoByMa 10 — 12 yro-
Bopa. IlITo ce THYe MHAMpPEKTHE IPMMEHE, Y je[JHOM Mo3HaTtoM ciy4ajy Aikens Industries,
nopecku ¢y CAJL Hiije ce GoKycnpao Ha 3HaUerbe KOHLENITa CTBAPHOT BIACHNUKA, jep IIO0-
pecku yrosop usmehy CAJl u XoHaypaca Huje HI Caip)kao IIOMEHYTY KOHIenT, Beh je
¢doxyc d1o Ha MHTepIpeTaLyj)t U3pasa I3 WiaHa 9 YyTOBOPa ,IPUM/bEHO Off cTpaHe” s C
0031pOM Ha TO Ja je u3pas ,IPUM/bEHO Off CTpaHe” 8110 HefeuHNMCAH Y IOPECKOM yro-
BOPY, IIPUMeIbeH je WIaH 2 CTaB 2 yroBOpa, IIpeMa KojeM ce HefleUHICAHU U3PasK Ty-
Mmaue y ckmany ca somahum npasom CAJl, yKOIMKO KOHTEKCT He 3axTeBa jpyradmje.'s
ITpumenusiuy omahe mpaso, Cyf je HOMEHYTH 13pa3 feUHICAO Y CKIaRy ca JOKTPHHOM
»BIIACHUINTBO 11 KOHTpona“** JTaksie, mpuMerbeHo je joMahe cxBaTarbe CTBAPHOT BIIACHN-
IITBA, @ IIPEKO MHTEepIpeTalje HefleUHMCAHOT M3Pasa ,[IPUM/bEHO Off CTpaHe" Koje je
CTMYHO U3pasy ,IUaheHo pe3nIeHTy  Kojy YMHY Jieo fileUHNIMje CTBApHOT BIaCHMKA U3
Komenrapa. 3yk (Zuk) cmarpa fa uspasu momyT ,,iiaheHo pesupeHTy win ,,IpIM/beHO
oy cTpaHe He &1 Tpedasio fa Syny TyMadeHy Off CTpaHe Cya y OKBMPY KOHILIENTa CTBAPHOT
BJIACHMKA, OCHM YKO/IMKO yTOBOP ITOCeSHO He OMMUIbE M0jaM CTBAPHOT BIaCHMKaA,*4

IIITo ce Ti4e AMPEKTHE IPUMeHe VMIUTMIMTHE ofipefide O CTBAPHOM BIACHIKY HPUXOJA,
(panIycKn cyx je y mpecyau mosogoM ciydaja SA Diebold Courtage HaBeo [ja ce KOHIIEIIT
CTBApHOT BJTACHMKA MO>Ke TIPYIMEHNTH, Oe3 0031pa Ha YMIEHMITY /ja Ce IOMEHY TV KOHIIEHT
He HOMMIbe y IOPecKoM yroopy.'*”” CyIpoTHO, YKOHKO je TOPeCKy YTOBOP 3aK/by4YeH Ha-
KOH cTymnama Ha cHary npse OECD Mopien-KoHBeHI1je, He MOXKe ce OBa JJOKTPMHA Y3€TH Y
0d3up, jep ce cMarpa [ja ipykaBe YTOBOPHIIE Ca HAMEPOM HUCY YK/bYduIe KOHLIENT CTBap-
Hor sacHyka 13 OECD Mopen-KoHBeH1mje y nopecku yrosop.'s* ITopecka ympasa [1IBaj-
I1apcKe ce Takole mo3uBaa Ha KOHIENT CTBAPHOT BIACHIMKA Kako du ce oHeMoryhwma mpe-
(epeHIMjaTHa CTOIIA M3 IOPECKOT YTOBOPa KOji TaKBY ofpendy Huje cappyao. Mebhytum,
CY7I je YIPKOC HeTIOCTOjamby ofipeside O CTBAPHOM BIIACHMKY Y HOPECKOM YTOBOPY, IIPYIMEHIO
VIMIUIMLMTHY IPMHIMI 3adpaHe 3/1oymnoTpede ofpenada Mopeckor yroBopa, Koji je, Ipema
IIBAjIIAPCKOM CYAY, d110 TOfpasyMeBaHy fleo IOPECKIX YTOBOPA, T7ie je Ofpefida o CTBapHOM
BJIACHUKY IIPUXOJa MHAMPEKTHO HpuMebeHa.'™ Ha kpajy, Bpxosuu cyn IlIBajijapcke cMa-
TPao je Ja 3a pelllaBarbe IUTalba CTBAPHOT BIACHNUIITBA HaJ| IPUXOUMA Hifje SUTHO yTBp-
IVUTH [a T je Ofpenda 0 CTBAPHOM BJIACHMKY MMIUIMIIMTHOT KapaKTepa, 11a je Ha Kpajy Ipy-
MelbeH UMIUTUIIVTHY OMIITY aHTHAdy3MBHI IIPVHIINI 34 PelllaBarbe IOMEHYTOr MuTamba. s>

183 A. Meindl-Ringler, 201.

181Y, Brauner, 148.

1851, Oats et al., 486.

1846 M. Zuk, 327-328.

187 D, Gutmann (2013a), 162.
188 Ibid., 164.

189 R. Danon (2020a), 634.

1850 ] Saurabh, J. Prebble, 12 - 13.
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Ca mpyre cTpaHe, HAIMOHATHY Cyf0BY ofipeheHnX psxaBa uspuunTo 3adpamyjy ymo-
Tpedy KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHNMKA YKOTMKO MOPECKM YTOBOP MOMEHYTU KOHLENT He
HoMMHbe. YIIpaBHM Of00p 3a M3BellTaBame 0 mopesyuMa Kanazie je 0djaBuo fa ykomiko
HIOPECKM YTOBOP He CafipKI U3Pa3 ,,CTBAPHMU BIIACHNUK, He MOXKe Ce IIPUMEHUTY KOHLETT
CTBapHOT BlacHuKa mprixona.'! Cyn y Vranuju je taxobe yTBpAuo fa ¢ 003upoM Ha To fa
HIOPECKM YTOBOD He CafpyKu Ofpeady O CTBApHOM BJIACHVKY, KOHLIEIIT CTBAPHOT BJIACHIUKA
ce He MOXe IpuMeHnT.®? Jlake, BpxoBHu cyn Vrtanuje je HoIIa0 KO MCTOT 3aK/bydKa
Kao 1 YIpaBHU 0fi00p 3a M3BelnTaBame o nopesuma Kanazge.'™* Ha oBom MecTy MoxeMo
noMeHyTH u npecyny Bpxosror cyna llnanuje ns 2020. rofuHe, I7e je OfIydeHo Aa ce
ofipenida 0 CTBAPHOM BJIACHUKY U3 Mopeckor yroopa usmeby Ilmanuje n IIIBajiapcke He
MOyKe IPYMEHNTH AKO je IOMEHY T WIAH U3PIUINTO He HaBOmu. >

JIOrMYHO je ja YKOMMKO MOPECKy YTOBOP He CafipXKM HeKy Ofpendy, 1CTa ce He MOXe
IIPYMEHNTI. MUIIberba CMO Jia Cy TIOpecKe B/IACTY PaHMjUX TOIVHA, Kafla yTOBOPHE aHTM-
adysuBHe Mepe HUCY dule MpoKo mpyuxBaheHe 1 yHuQUIMpaHe, MOKyIIaBase aa cy3dujy
Ipoduparbe yroBopa IpUMeHOM Ofjpefide O CTBApHOM BIIACHUKY IIPUXOJA, YaK U Y CIy4ajy
KaJla IopecKy yropop Huje npeasubao taksy oppendy. Mehytnym, y naHaimem fody yener,
npuMene MynTunatepante KOHBEHIMje 32 MMILIEMEHTAL]y Mepa 3a CIIpeyaBaibe epos3i-
je TIopecKe OCHOBHIIE ¥ TIpeMellTara JOSUTU U HeHOT MUHMMA/THOT CTaHAap/a, Kaja Cy
oppenda o TOLL u KOIT macoBHuje npuxsaheHe 1 yjenHaueHe, He IOCTOj OCHOBAH pa-
37I0T J]a ce KOPVCTY AMPEKTHO VIV VHAMPEKTHO Ofipeida O CTBAPHOM B/IACHMKY YKOMIMKO
je yrosop He npensuba. Vaxo je oBaj mpodiem, ycien HOBIX yTOBOPHIX Mepa, IpeBasubet,
HIOpeCKM YTOBOPY KOju 1X He IpeaBubajy, MOry 1 Hajbe fa OyLy IOMIOKHNU HeyjelHade-
HOM TyMadeby VI IPUMEHN OBOJIOM ITNTakba MMIUIMIIMTHE Ofipefide O CTBAPHOM BIIACHUKY
IpUXOZia.

YeTBpTO, HUje YjefHAUCH 0OMM TyMadelba KOHILENTa CTBAPHOT BJIACHIMKA IIPUXOJA, LIITO
JOBOAM JI0 HeyjefHayeHe IpYMeHe Off CTpaHe HaLMOHATHMX CyfjoBa. KoHlenT cTBapHOr
B/IacHMKa je 2003. ropuHe dvo HedMHICaH M3Y3€eTHO IIMPOKO y OKBMPY EKOHOMCKE MHTep-
npetaryje. Hakon Tora, 2014/17. royjte, TOMEHYTOM KOHIIENTY Ce aHTHAdy3UBHU 0OUM
IIpMMeHe Cy>KaBa y OKBUPY (hopMaTHO-TIpaBHe MHTepIIpeTalyje. Jako cy Heke CTBapH ja-
CHe, Y CMICITY fla Mopa TocTojatu MebysaucHocT usmely mpymbeHor npuxoza u odaBese
npocrehuBama, Kao 1 1a Ofpeida o CTBAPHOM BIIACHUKY CITY>KH Jia Cy3duje camo ofpebene
dopMe aparXMaHa ca IpoduparmeM YyroBopa, a He cBe GopMe IIOMEHYTOT apaH)KMaHa I
3aTO He MOXKe Jia CIIpeyaBa IIPUMEHY IPYIMX Mepa 3a TaKBe OCTajle BpCTe apaHKMaHa, %
HeKe CTBAapH Koje ce TH4y 0duMa IpyMeHe OCTajy HepasjalllbeHe.

ITpe cBera, 3BaHi4yHM KoMeHTap HaBOmM J1a je IIpaBO MPpMUMAOIA Ja KOPYUCTH ¥ youpa
IIOf, AMBUEH]IE OTPAHITIEHO YTOBOPHOM I/IM TPABHOM 00aBe30M Ja IIPOCTIENI IPUM/be-
He yIUIaTe APYTOM JIULY, @ TaKBa 00aBe3a 0OMYHO IPOUSIIIA3Y U3 Pe/IeBaHTHIX IPAaBHUX
JOKyMeHaTa, a/l MO)Ke M TIOCTOjaTy yClef| YMIbeHNIIA M OKOJTHOCTY KOje YKasyjy ja, Cy-
IITMHCKY, TPUMAJIAL, OUMITITHO HeMa IPABo Jia KOPUCTHU 1 yOupe TIOf AuBUAEHfe Oe3
OrpaHKYerba HAMETHYTOT YTOBOPHOM /I TIPaBHOM 00aBe30M fia IPUM/bEHY YIUIATY IIpo-
cemy pyroM muy.'® Ykommko ce mpuxsaTi GOpMaTHO-IIPABHO TyMademe, MOXe ce

1851 M. Zuk, 328.

182 Corte di Cassazione, No. 4600 (1.3.2009.), Buz.: A. Meindl-Ringler, 268..

1853 M. Zuk, 328.

1854 B, Kuzniacki (2022), 93.

1855 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2014, ct. 12.5, wr. 10 KomenTapa.
1856 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2017, ct. 12.4, wr. 10 Komenrapa.
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cMmatpary fia odaBesa mpociehyBarma jeIHO MOXKe IIPOU3TIA3UTH 3 YTOBOPHOT OHOCA
KOju 0daBe3yje AMPEKTHOT IPUMaolia fa IPOCTIefy IpuMbeHn puxon. Ca apyre crpa-
He, eKOHOMCKO TyMaderbe O oapas3yMeBaso ja odaBesa pociehuBama Moxe I0CTojaTn
JaKo He IOCTOj/I HUKAKaB YTOBOPHU OFHOC, A/ UMIbeHNIIe U OKOJTHOCTH YKa3yjy Aa Io-
CTOju HeKa BPCTa 0daBese Ja ce IIpOCIeNy mpyxol. Takas cydaj du Morao ja dyne ykomu-
KO je BTIacHMK Tpeler /mua yjefHo 1 AUPEKTOp AMPEKTHOT IIPMMaoLa IPUXO/A, OLHOCHO
IIOCTOjU BENVMKYI HYBO KOHTPOJIE TVPEKTHOT IIPYMAOLIA, KOjy TyOM CBOjy HE3aBVICHOCT y
OIUIy4MBaIbY OF CBOje MaTH4He (MpMe ¥ Kpajibel BIaCHMUKA TPyIle KOMIaHMja, GpusuaKor
mina. Y npakcn opebernx ppxasa momyT IlIBajuapcke, odaBesa mpocnehusama mpo-
U3J1a3U U3 YTOBOPHOL, OfJHOCHO IPaBHOI apaH>)KMaHa, Ka0 U M3 YMIEHMIIA ¥ OKOTHOCTY
CITy4aja, IITO je OfIMKa eKOHOMCKe MHTepIIpeTalllje, NaKo IOMEeHYTU CYHOBM CBOje OfTyKe
3acHNUBajy Ha febuHuLYjK n3 KoMeHTapa y OKBUPY jeAMHCTBEHOT 3HaYeHa. s

KoMeHTap He HaBOfM JieTa/bHMje KOjy OM MHTepIIpeTanyjy Tpedano NpuMeHNTH, ma
TaKo, HIfje y MOTIYHOCTH jaCHO A /iU U3Pasy IOIYT ,,IMbeHNULIe I OKOMTHOCTI Kao U ,,y
cywrtyHn ' ynyhyjy Ha popmanHo-IpaBHy Wi €KOHOMCKY MHTeprpeTanujy. > Tlopcern-
Mo ce, Kommanmja Deloitte je y okBupy IoMeHyTe jaBHe paclpaBe O pasjalllberby KOHI|eTI-
Ta CTBAPHOT BJIACHNUKA HABEJIa J]a U3Pa3y ,,HOPMAIIHO [IPOM3/IA3N U3, ,MOXKe II0CTOjaT! I
yCIe, YMbEeHNIA ¥ OKOTIHOCTU U ,,CYLITUHCKI', MOTY JOBECTH HO [BOjaKe MHTEpPIpeTa-
nyje. IIpBa MHTepHpeTanyja MofpasyMeBa Ja IIpaBHM JOKYMEHT O pocinehusamy mpu-
XOffa MOpa [ja IOCTOjI, MM f§a IIOCTOjU HEKU YTOBOP KOjU He IIOMUIbe TaKBY 0daBesy,
CYIITMHCKM, OHa IIOCTOjU Ha OCHOBY OKOJIHOCTH CIy4ajeBa KOjU Ce Pas/IMKYjy Off OHOTa
IITO je yroBopom mpomucaHo.'™ Ha mpumep, cTpaHe MOTy [ja HOTIUINY YTOBOP, a/l y
CTBAapHOCTM JIa IPUMebYjy APYIU YTOBOP, YCMEHY YU MUCMEHM WM Y BUAY aMaHJMaHa
yroBopa.'®® Jlpyra mmpa nHTepIpeTanyja peMa uspasy ,am Moxe Takohe mocrojaru”
yKasyje Jja opecke aIMUHICTpalje HUCY ¥ 0daBesy Ja Tparajy MCK/bY4MBO 3a HEKUM
IIpaBHUM JIOKyMeHTOM n rnenajy H)eI‘OBy CyH_ITI/[Hy, Beh MOI'y nnoa OI[SI/I)Y HPI/IMeHy Kopu-
CTM 13 yTOBOPA Ha OCHOBY OKO/IHOCTI M YMIEHUIIA KOje YKAa3Yjy [ja AMPEKTHNU IpUMarary
HMje CTBapHY BJIACHMK HPMXOfA MAKO He IOCTOjU IPaBHM JNOKYMEHT Koju Ta odaBesyje
Jia TIPUXOJ TIPOCTIENM, aly CTpaHe (AMPEKTHM IMpMMajall M CTBApHY BJIACHMK IIPMXONIA)
CYIITMHCKM TIOCTYTIajy KA0 [ TAKaB JOKyMeHT ocTojir.'**! Panyje cMo momenym ga BEPS
npojekar ycnen npumetre TOL] u KOII gomaTHO cy>kaBa 0duM IpyiMeHe KOHIIEIITa CTBap-
HOT BJIACHMKa, I1a [IpeMa TOMe, CMaTpaMo, Kako i ce 13dera HeyjefHadeHa IIpUMeHa, 1
je moTpedHO M3MeHUTH Taj feo y KomenTtapy. Muuuberma cMo fia je mOTpedHO n3dauutu
ped ,CYITHHCKK U peOPMYIIICATH 110 CTaB Iyje O¥ ce HaBEIO Jia Ce jefiVIHO YTOBOPHH,
OJJHOCHO ITPaBHI OFHOC MOXKe Y3€TH Y 0031p, ajli [ja Ce OTKpUBabe TAKBOT yTOBOPA MOXKe
USBPIINTY U VICIMTUBAEM YME-EHNUIA V1 OKOJTHOCTH CITy4aja. YKOMMKO Ce He MO)Ke JJoKa-
3aTi Ia MOCTOj11 YTOBOP, IIICAaHN WIN Hermcann'*®, koju odaBe3yje AMpeKTHOr IpUMaoLa
Jla Ta4HO offpeheHN IPUXOp IPOCTIeNL, He MOYKe ce OfOUTII IPMMeHa KOPUCTH V3 yTOBOPa

1857 R, Danon (2020a), 13.

1858 Ibid., 13 - 14.

182 Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 8.

1860 Ibld

1861 Ibid.

182 Bpe/HO je HAIIOMEHYTH [1a 1 BepOBATHO y IPAKCH SUJIO TEIIKO OTKPUTH HEMMCAHU YTOBOD, jep du dumo morped-
HO IIPUMEHNUTI HALVOH/THN 3aKOH O OO/IMTAI[MOHIM OJHOCKMA, HajBepOBaTHMje peMa foMahyiM MpomcuMa Apkase
U3BOPA, a BE3aHO 3a MUTarba IOIyT MOMEHTA ) HAY/HA 3aK/byuerba yTOBOPA, IIPABHO JIejCTBO HEIMCAHMUX YTOBOPA I
CIIUYHO.
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U TaKBO JinLie OY ce CMAaTPaIo CTBAPHVIM BJIACHMKOM IIpyxofa. YnmeHuIle Koje ykasyjy fa
odaBesa npociehuBama 0CTOjI, YCIIey, Ha IIpyMep, TaKBe KOHTPOJIe aKIoHapa Iye ¢u-
Nyjana y IOTIYHOCTY IyOy CBAaKy He3aBJMCHOCT 1 HeMa MO Jla caMa JJOHOCK OJTyKe, au
YTOBOPHIL OFHOC He TOCTOjiL, He d1t ce Morie y3eTu y od3up. Ha oBaj HauuH, jacHo du ce
[IpUMebUBaIO (GOPMATHO-IIPABHO TYMaderhe [I0jMa CTBAPHOT BIACHNUKA IIPUXOfA, FOK Ou
3a OHe CITy4ajeBe, I7je Ce Ha OCHOBY YMEEHNIIA yTBPAM fa odaBesa mpociehiBarma mocToju
U BaH yTOBOPHOT OffHOCA, MOrao npuMennty TOII.

Ha xpajy, 3BaHnaHy KoMmeHTap He HaBOJV KOTIMKM M3HOC IPUM/bEHe YIUIaTe je moTped-
HO IPOCTIeANTH fja OU ce CMATpajIo fa AUPEKTHM IIpJMasIall Huje CTBAPHM BIACHMK IIPK-
M/beHOT TIpyxozia. Komentap camo momuise mpaBHY M yToBOpHy odaBesy fia ce yIiaTa
IIpeHece IPyroM /iy, de3 HaBohemwa nsHoca.'* Y KuHu, npakca je ja YKOIUKO ce IIpo-
cnebyje Bumre op 60% npyM/beHe yIUTaTe, AMPEKTHM MPYMAasAIl HUje CTBAPHM BIACHMK
npuxopa.’*** Cynosu IlIBajiapcke u JaHcke cy y ofpehenuM cnydajeBuma yTBpAmIM aa
CTAaTyC CTBAPHOT BJIACHMKA HUje IIPM3HAT IMUIMMA Koja IIPpeHOCe MAEHTUYHE WU CKOPO
UJIeHTIYHE U3HOCe APYTUM unuMa.'*® CylpoTHO, KaHafICKV CYJ je YTBPAMO Ja YKOIMKO
AVPEeKTHN TpyuMarar sagpxun 10% yromare a ocrarak mpocieny, cmarpahe ce cTBapHIM
B/IACHMKOM IIpuxopa.'®¢ Takobe, KomenTap He nepuHmIne feTa/bHIje CUTYaLje y KOjuMa
ce Mema KapakTep yIUIaTe, Ha IIPUMep YKOJIMKO Ce IIPUMM IIPUXOf, Y BUIY KaMaTe a IIpo-
crenu ce'y Buny guBupense.'* Huje Hu jaT OAroBOp Ha MUTAakbe IITA PAITU Y CUTYALjU
I7ie oCToju 0daBesa fja ce IPOCTIE/ IPYXOJ] KOj)i Y USHOCY OfirOBapa M3HOCY IIPMM/BEHOT
IIPUXOJIa, ANy Cy CBa NMPVM/bEHa CPEfICTBA MIOMeIIaHa Y OKBUPY jefHOT (OH/A I OfaTie ce
ucmnahyjy.*® Cmarpamo ja je Hajdo/be OBa IUTamba HPEIYCTUTY TTOPECKUM U CYLICKUM
BJIaCTMMa Ha yTBphuBame, jep KoMeHTap He MOXke [ja IpeiBUMM CBE CUTYalje Koje Su1 Mo-
rJ1e fia ce pece. [Topen cBera HaBefEHOL, KaKoO M ce CMabIIa HeyjefHaueHa IpYMeHa KOH-
IIen'Ta CTBAPHOT B/IACHNKA IIOBOJIOM IeroBoT 001Ma, oTpedHo je 1 a Komerrap napuun-
TO IIPEBUAY IPUMEHY eKOHOMCKOT, OFHOCHO LINper yiyt GOPMaTHO-TIIPABHOT, OXHOCHO
PeCTPUKTHMBHUjET TyMadera. ¥ CIydajy pOopMaTHO-IIPABHOT TYMademba, CBa MNTamba Koja
Ce OCTaB/bajy Ha OfTyulBatbe HALIMOHATTHAM CY/JOBIMA, IIONYT FOpe HaBefieHa TPM, pella-
Basa du ce pecrpuxtyBHUje. Ha 0Baj HaunH, HeyjefHAueHa IpYMeHa O1 IOCTOjasIa, alu
Su dmma gocta Mama, JOK du MHTpenpeTalyja OuIa y MOTIYHOCTH yjemHadeHa. [Ta Tako,
YKOJVMKO IMPEKTHY IIPYMaJIali IIPMMH Y/IaTy ¥ eBprMa a mpocrebyje y omapyma u cCHOCH
BJIyTHY PUSKK, IPpU (POPMATHO-IIPABHOM TyMadewy, S1/I0 d1 JOBOBHO 3a yCTAHOBba-
Batbe CTBAPHOT BJIACHMILTBA, IUTO He O11 8110 Ciydaj ca eKOHOMCKMUM mpunasoM. Takobe,
CYIITHHA IOCTOBaba y CMICTY IIOCTOjalba 3aIOCTICHNX, IIPOCTOPHja, MAIIMHA ¥ CTIMIHO
Huje S1THO 3a YOPMaTHO-IIPABHM IIPI/IA3 TYMaYerha, JOK jecTe 3a eKOHOMCKO TyMaderbe.

Ha kpajy, MOXeMO 3aK/bYInTH Jia, ycne anraxxosamba OECD, kao u EY, mpodnem Hey-
jenHaueHe pMMeHe 1 MHTepIpeTanyje y Behem meny moxxe durtu npesasuben. Mebytum,
IIOCTaB/ba Ce IUTakbe, KOJMKO IOCTOjI BO/bE Jja Ce IIPUCTYIN PelllaBarby IIOMEHYTOT IIpo-
dneMa, ocedHO ycren mpuMeHe HOBUX YTOBOPHMX Mepa, koukpeTHuje TOLT u KOIIL.

1863 Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2014, ct. 12.4, wr. 10 KomenTapa.
1861 A. Meindl-Ringler, 329.

1865 Thid.

1866 Ibid.

187 A. Meindl-Ringler, 329.

1868 Ibidl., 330.
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TECT OCHOBHOT LINbA / KIIAY3YVJIE
O OTPAHMYEHUM ITOT'OJHOCTVMA
V1 KOHLEIIT CTBAPHOT BJIACHUKA ITPUXOJA

I. AHTMIABY3VBHA OOPEIOBA O TECTY OCHOBHOTI IIN/bA

ITpe ynymrama y cymtuny TOI] n merose nHTepaxiuyje ca KOHLIENTOM CTBAPHOT B/Ia-
CHIIKa, TOpeSHO je ocBpHyTH ce Ha BEPS mpojexar 1 MLI KonBeHuujy, Kojit ¢y U3y3eTHO
3Ha4ajHN, C 003MPOM Ha TO J]a CY Ha MHAMPEKTaH HAUMH YTULATN Ha KOHLENT CTBAPHOT
B/IACHMKA IIPUXOJIa 13 IOPECKIMX YTOBOPA 3a AMBUEH/ e, KaMaTe ¥ ayTOPCKe HaKHaJle.

1. Myntunarepanuu mHcTpymeHT 1 BEPS mpojekar

OECD je 2013. roguue npunpemmna BEPS axumonn nman mogpyxan op mupepa 120,
Koju je umeHTHMKOBaO 15 aKiyja KojuMa Ou ce Ha cBeodyXBaTaH HAIMH CYIPOTCTABIIO
eposyjy OCHOBMIIE U IpeMelTamy fodun.*® IToyerkom okTodpa 2015. roguue, OECD
je odjaBmia 3aBpIIIHe U3BeLITaje 3a CBAKY aKIMjy II0CEdHO, I7ie je Crrafana u AKuuja 6 Koja
je IIpoICUBajTa MUHYIMA/IHI HUBO 3aIUTHTe IPOTHUB 37I0YIIOTPede opecKux yropopa.'s”"
Koukpernuje, 3aBpiuHn nsBemntaj BEPS Axiuje 6 ce ofHOCHO Ha cripeyaBarbe ofj0dpaba-
1a KOPUCTH U3 IIOPECKUX YTOBOPa Y HEIIPUKIafHUM cuTyarujaMa. ' Oxsup Axuyje 6 je
nogpasymeao:'*’>
o pasBujame onpehennx onpenada y mopeckum yrosopuma u somahinx ogpenada ca
L/beM CIIpedaBarba 0fodpaBaba IIOrOTHOCTH 113 OPECKX YTOBOPa Y HeIIPUK/Iaf-
HUM CUTYalLijaMa;

o IO3UTMBHY M3jaBY Jja C€ IIOPECKM YTOBOPY He MOTY KOPUCTHUTH 33 BOCTPYKO HEO-
HIOpE3UBALE;

o MAeHTU(UKOBaIbE PeTleBaHTHE TOPECKe OMUTUKE Koje ApyKaBe MOTY Y3eTH Y 0031p
TIPYJIMKOM 3aK/by4erba IIOPECKOT YTOBOPA.

Axuuja 6 je mpaBuIa pasmiKy usMely iBe BpcTe 3710ymoTpeda Koje Cy ce OZHOCHIIE Ha
opecke yrosope.'s”* [IpBa BpcTa ce OLHOCIIIA Ha 3TI0YIIOTPedy HOPECKIX yTOBOPa, [OK ce

189 Tejan ITomosuh, Topmana Vimuh Ionos, ,3nauaj u edextn BEPS MynTunarepante koHBeHuuje y MehyHapogHoMm
nopeckoM npasy, 3doprux pagosa Ipasnoi axynitieiia y Huuiy, 75/2017, 15.

1870 Oleksandr Koriak, “The Principal Purpose Test under BEPS Action 6: Does the OECD Proposal Fit the EU Legal
Framework?”, HARN60 Master Thesis, Lund University - School of Economics and Management Department of Business
Law, 2016, 1. ITpeyseTo ca ajjpece
https://lup.lub.lu.se/luur/download?func=downloadFile&recordOId=8880187&fileOId=8880188 dana 25.1.2022.

197! Preventing the Granting of Treaty Benefits in Inappropriate Circumstances, Action 6 - 2015 Final Report, OECD/G20
Base Erosion and Profit Shifting Project, OECD, Paris.

1872 C. Bergedahl, 19.

1873 Reinout Kok, ,The Principle Purpose Test in Tax Treaties under BEPS 6 Intertax, Volume 44 Issue 5, 2016, 406.
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Ipyra BpcTa OfHOCHIA Ha 3aodmmaxeme oppenada jomaher npasa kopuirhemeM Hope-
ckor yroopa.'®”* IIpBa KaTeropuja ce OGHOCKIA Ha yIOTPedy IPOTOYHMX KOMIaHmja. s
KonkpeTHuje, oBa BpcTa je mofpasyMeBana ClydajeBe Ifie JINIe Koje Huje Pe3uAeHT HU
jefiHe apyKaBe YTOBOPHIULIE IOPECKOT YTOBOPA I KOje HeMa IPaBo Ha KOPUCTY 3 IOMeHy-
TOT IIOPECKOT YTOBOPA, TIOKYIIaBa MHAMPEKTHO Ia IPUCTYIIN IIOTOTHOCTYIMA 113 TOT yTOBO-
pa, IITO je OI/IMKA apal>KMaHa ca ImpoduparseM yrosopa.'¥’® Ilox smoynorpedoM yrosopa
HOZpPa3syMeBao ce U apamKMaH ca IpodupameM WIaHOBa (IpaBWa) Tfie uile Koje ¥Ma
IIPaBO Ha IIOTOHOCTH 3 YTOBOPA, CBOjY TPAHCAKLN)Y CTPYKTYpMpa Ha Taj HA4NMH [ja CTeK-
He TIpaBo Ha TIOBO/BHU)Y ofipenidy uctor yroopa.'”” Konaynn usBemnraj Akuuje 6 HajBI-
IIe ITaXKIbe YCMEePaBao je Ka aparmkMaHMMa ca IIpodupareM yroBOpa, IOK je apaH)KMaHe
ca mpoduparmeM WIaHOBa y3eo y 0d3up, any Huje 1o mocsehen ucTy HUBO maxme.'s
Y okBupy apyre popme 3nmoymoTpede, mopecku 00Be3HMK IIPUMEHOM IIOPECKOT yTOBOpa
3aodumasy gomahe ommTe 1 mocedHe aHTUAdy3MBHE Mepe U CyJACKe JOKTpUHe, unHehn
ux HenpuMerp1BUM.'"”” KoHKpeTHIje, Ap>kaBa mpuMensyje foMahe aHTIady31BHE HOpMe
Y BUJLy TIpaBU/Ia O KOHTPOJIMICAHO] MHOCTPAHOj KOMIIAHMj!, YTalbeHe KalnuTaam3aryje
CIMYHUX IPABIUJIA, KOja CIyKe [ia cripede fomahe crparternje 3a nsderaparbe rahama 1mo-
pesa, MehyTuM, mopecku o0Be3HNUK ce MO3MBa Ha Ofjpende MOPeCcKOr YroBopa Koje MMajy
peBary Haj foMahyM IIpaBoM, IITO ZOBOAM 10 HeyTpanucama goMahyx Hopmu.'™ OBa-
kBa opMa 370ynoTpede ce OFHOCH caMo Ha usderaBame Hopmu foMaher Ipasa, Hesa-
BICHO Off, IIpYIMeHe Hopeckor yroopa.'®! C 0d3upoM Ha TO J1a ce y KOHKPETHOM CIIy4ajy
He yckopuinhaBajy HopMe IOPeCKOT yTOBOpa 3apajl MOBOJ/bHIjEr TPeTMaHa U3 IIOPecKOor
yroBopa, Beh 3a saodunaxeme fomMahux npomca, GyHamHN n3BelTaj AKIIje 6 OBY BPCTY
3noynoTpede Huje IOABEO IIOF, I0jaM ,,3710yHoTpeda yropopa“'®? [lajbe ce HABOAMIO Aa
Ce OBaKBOj BPCTH 3710yIIOTPede MOXKe CYIPOTCTABUTI CaMo MpuMeHOM fomahux aHTma-
SysuBHuxX Hopmu.'s® [ToMeHyT) M3BEINTa]j je KOHKPETHIje HaBeo Jia je IIABHY LUb OBe
aKIuyje y MOITIefly OBe BPCTE 370yIoTpede S0 fja ce OCUTYpa [ia IOPECKH yTOBOPH He MOTy
Zia crpede mpuMeHy foMahux aHTHady3MBHIX Mepa Koje CITy)Ke CIIpedaBarby TPaHCaKI[Ija
y IIPETXOJHO HaBefieHNM CTydajeBuMa.'*8! Axiyja 6 ce fabe Gpokycupana Ha MHTEpaKIujy
usMebhy gomahux aHTHAady3MBHMX IpaBUIa 11 OPECKMX yroBopa.'s®

Hakon odjas/prBara 3aBpiiHyx n3Beintaja BEPS akuuja, Komurer 3a ¢uckanue mo-
cnose OECD je cactauo ad hoc pafgHy IpyIly 3a Uspafiy My/ITIUIaTepaTHOT MHCTPYMEHTa,
4Uj¥ je I7IABHY 3aJjaTak 0o Ja mpoHabe HauMH Kako Aa ce HajedmkacHmje MoguduKyjy
noctojehe oppende duarepanHux Mopeckux yrosopa fa du ce mpumennie BEPS mepe.'#¢
Kao pesynrar tux Hanope, OECD je 24. HoBemdpa 2016. roguse mpezicrasno MLI Kousen-

1874 Carlos Palao Taboada, ,OECD Base Erosion and Profit Shifting Action 6: The General Anti-Abuse Rule®, Bulletin for
international taxation, Vol. 69 No. 10, 2015, 602.

187> R, Kok, 406.

1876 C. P. Taboada, 602.

1877 Luc De Broe, Joris Luts, ,BEPS Action 6: Tax Treaty Abuse', Intertax, Volume 43 Issue 2, 2015, 125.

178 C. P. Taboada, 602.

187 Ibid.

1807, De Broe, J. Luts, 125.

181 C. P. Taboada, 602.

821, De Broe, J. Luts, 125.

1883 C. P. Taboada, 602.

184 Preventing the Granting of Treaty Benefits in Inappropriate Circumstances, Action 6 - 2015 Final Report, OECD/G20
Base Erosion and Profit Shifting Project, ctp. 17, map. 16.

1855 Ibid., cTp. 78 map. 54.

185 IT. Tlommosuh, I. Vinuh [Tomnos, 16.
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1ujy.® KonBeHuuja je, modes op 31. feriemdpa 2016. ropyiHe, OTBOpeHa 3a MOTIIVICHBAbE
CBUM JIp)KaBaMa, jypuciukimjama lepacu, octpey Man u Llepcn, kao n cBakoj apyroj jy-
PUCAMKLVI KOjOj je KOHCEH3YCOM CTpaHa U HMOTMICHUIIA IIPM3HATO IpaBo fa dyfme crpa-
Ha."®® Ha 1jepeMoHuju noTnmcusama 7. jyxa 2017. ropyse, 76 fp>kaBa U jypuciuKLja je
nornucano oy Kousenujy xoja je omoryhma ga ce ogpehene Mepe dpso nmmniemeHTH-
pajy y oxBupy nocrojehux duarepanHux yrosopa, mro du usmeby ocranor tpedano ga
IOIpMHece U yMatbery MoryhHocTy 3a 371oynoTpedy nmopeckux yrosopa.'s® MLI KoxseH-
1uja je odyxsatana camo onpehene BEPS akuuje, meby kojuma je cnagana n Akunja 6.'%°
BEPS Axunja 6, xao geo MLI Konsennuje, cap>kana je MUHMMa/IHY CTaHAAPT, KOjI
cy npxase notmicHuIe KoHBeHIMje MOparie fja ycBOje Y OKBUPY CBOje MpexKe MOPeCcKIX
yrosopa.'®! ITpe cBera, IpeIOKeHO je fa ApykaBe MOTIICHNUIIE IIPOMeHe CBOje Ipeamdyrie
y TIOpeCKIM yTOBOPUMA, Ijie OI Ce jaCHO HaBOWJIO 1A je LM/b IIOPeCKIUX YTOBOPa eMMMUHNI-
came IBOCTPYKOT OIlOpe3Bamba 0e3 CTBapara MOIyNHOCTM 3a IOPECKY eBasjy, HOCeSHO
»treaty shopping® apamxmane.'s? [Topen nsmene mpeamdyre, fpxxase ¢y dute y odaBesu ga
nsadepy Heky on noHyberHnx crapki:'*”
o ycKpydnBa npumena TOLL;
o npumena TOII u KOII u3 mopeckux yrosopa y ympotirheHoj Bep3uji; 1Win
 npumeHa aetabHux KOII ca formyHOM aHTHady3VBHUX Mepa 3a Cy3dujame ByHaH-
CHpara IIPEKO IPOTOYHNX KOMIIaHMja. TakBe aHTMAdy3MBHE Mepe MOTy fia IIpo-
3mase u3 fomaher mpasa, kao mro CAJl y sakony npensubajy nmpuMeny mpasuma
3a uHaHCKpabe IPeKo MpOoToYHMX Kommanyja (conduit financing rules), wm us
IIOPECKMX YTOBOPA, a K0 IIPUMep ce MOXKe y3eTH ofipeida o Cy3dujamy IPOTOYHNX
KommaHuja u3 yrosopa usmehy YK u CAJl us 2001. ropuse.

2. Onmrre KapaKTepuCTHKe

ITpe Hero IITO ce YIYCTUMO y AeTa/bHU)jy paspagy TOLL, moTpedHo je ykasaTu Ha Bo-
mehy npuuiyn (enr.: the guiding principle) ns OECD Mopen-kouBeHnyje n mpareher
KomenTapa. Onpenda o BoseheM mpuHIpITY, HCTOPUjCKM T/IEJAHO, TIOCTAB/ba TEMe/be 3a
ysoheme TOLI y mopecke yrosope.

2.1. Bogehu tipunyuii (the guiding principle)

Bopehn pauyna o snoynorpedu nopeckux yrosopa, OECD je 2003. ropuse y Komenrap
y1aHa 1 yBpcTiia noceduy oxpendy y Buny Boneher npusipmia, koja je racyra:'#*

1857 Ibid.

1885 Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent Base Erosion and Profit Shifting,
OECD, um. 27 ct.1.

18 Paolo Piantavigna, ,,Reflections on the Fight Against Agressive Tax Planning (When the Law is Silent), World Tax
Journal, Volume 10 No. 4, 2018, 547

1890 T1. Tlomosuh, I. Vimuh ITomnos, 16.

181 Vikram Chand, ,The Principal Purpose Test in the Multilateral Convention: An in-depth Analysis®, Intertax, Volume
46 Issue 1, 2018, 18.

1892 Thid.

183 Tbid., 19.

184 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2003, Komenrap urana 1 map. 9.5.
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»BaXHO je HamoMeHyTH, MehyTym, fja He Su Tpedao 0/I1aKo MPETIOCTABUTI Jia TIOpe-
CKU 00BE3HUK BpIIY ady3MBHY TPaHCAKIMjy KaKo je To rope odjaiumeno. Tpeda ce Bomu-
TV TIPUHIMIIOM /ja TIOTOFHOCTH M3 YTOBOPa O M30erapamy JBOCTPYKOI OIOpe3NBarmba He
Su Tpedaro ga Symy HOCTYIIHe OHMMA KOjiMa je I/IaBHa HaMepa IIPH CTYIamy y ofpebhene
TpaHCaKIje YN YTOBOPHe offHOCe O1Ia Jla OCUTYpajy IMOBOJBHM]Y TIOPECKY TOSUIN]Y, U
Jla OCTBape TaKaB IIOBO/bHUjI TPETMAH y OKOIHOCTMIMA y KOjiMa &1 TO 8110 mpoTUBHO
IIPEeMETY U CBPCHU PeleBaHTHUX ofipenada‘

Haxre, Bupymo fa ofpenda o BogeheM IpUHIMITY cafp)ku ABa eeMenTa. ™ IIpsy, cy-
OjeKTVIBHU e/IeMEHT Ce OJJHOCHU Ha VICIIMTUBakbe Koja je duia I7IBaHa HaMepa IMopecKor 0d-
Be3HNKa IIPY CTymamwy y ofpehene TpaHcakimje win apamxmane.'™ JIpyru, odjextyBHu
€/IeMEeHT Ce OJHOCK Ha UCIUTVBambe Ja /M je IpUMeHa IIOBOJbHUje NOpecKe HO3uLuje y
CYIIPOTHOCTH Ca NIPeeMTOM 1 CBPXOM pe/IeBaHTHMX ofipefiada mopeckor yroopa.'®’

Og 2003. ropuHe, mpupopa ose oxpende duna je HejacHa. Hanme, jemsn cy cMarpanu
nia je oppenda o BopeheM NpUHIMITY peCTaB/basia OIIITY CTAHAAP/, KOjIi Ap)KaBe MOpa-
jy i HOIUTYjy y C1y4ajy Kaja ofdujajy Aa onodpe MOrOFHOCTH 13 HOPECKUX yroBopa Ha
ocHOBY jjomMahe 11y yropopse omiute anTnadysusHe HopMe.'*® JIpyru ¢y cmaTpanu fia je
IIOMEHYTa Ofpefida 3aIpaBo IpeCTaB/bala yTOBOPHY OMIITY aHNady3uBHY Mepy.'s” Hanp
(Chand) HaBopu 12 08jeKTUBHY 1 CYQjeKTUBHY €/IEMEHTY YMHE CACTABHU JIe0 MHOTHX JIO-
MahyxX CyCKMX M 3aKOHCKIUX OIIITUX aHTMAdY3UBHUX Mepa, U3 Yera M3BOAM 3aK/bydaK
Jia je 300T MOMEHYTUX CIMYHOCTH, ofipendy o BofeheM MpMHINMITY MOTpeSHO ITOCMaTpaTi
Kao onuiTy yrosopny antuadysusHy mepy.” OECD Komenrap u3 2017. ropmse usjen-
HavyaBa TOIJ ca ogpendom o Bonehem npunImIy HaBogehn fa YKOMMKO MOPECKN YTOBOP
He cazipyku TOLI, morogHOCTH 13 yroBOpa ce MOTY OOUTH Ha OCHOBY TIpMMeHe ofipeide 0
Boziehem mpuniymy.” Yang (Chand) game cmatpa fa je ompendy o Bogehem npuHummy
Y BUJIy YTOBOpHe omiuTe aHTNady3MBHe Mepe Moryhe IpuMeHNTH jeIVIHO 3a YTOBOpe KOji
Ccy 3aK/bydeHn HakoH 2003. roguue.” MebyTum, nunema o nmpumenu Bopeher mpuHimma
II0CTaje CBe Mama U3 pasjora mro cse Behn dpoj aprxasa yropopuuua yspcrasa TOILl y
CBOje Iopecke yroope.'

Taxre, onpenda o BogeheM IPUHINMITY, UICTOPUCKM IIEJAHO, TIOCTAB/ba TeMeTbe 33 YBO-
beme TOLI y mopecke yrosope. Takobe, y konaunom usBerrajy BEPS Akunje 6, Moxxe ce
IPUMETHTH J]a CY y/IaraHy 3HaYajHM HATIOpy Kako QM ce IPMKA3asIo Jia je HoBa ofipenda o
TOLI, onHOCHO Ha Cy YC/IOBY 32 BeHY IPUMeHY UeHTUIHI KapaKTepUCTIKaMa ofpende
o Bopehem mpuxuumy us 2003. rogune.*™ Y Hapenxom peny, Bugehemo na u TOLT nma
cydjexTyBHE 1 00jeKTUBHE eleMeHe KOju Cy HOCTa CIMYHY eleMEHTHMa Ofipefide o Bojie-
hem npuHIMITY, Ta MOXKeMO 3aK/bY4NUTH JIa je IIOMEeHyTa Ofipefida MOCIy XIIa Kao y30p 3a
odnukoBame ofpende o TOLL.

185 R, Danon (2018), 37.

189V, Chand (2018), 20.

8971, De Broe, J. Luts, 124.

8% R. Danon (2018), 37.

189 Thid.

190y Chand (2018), 20.

191 R, Danon (2018), 38.; Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, KomenTap wiana 1 map. 61.
1902y, Chand (2018), 20.

1903 R, Danon (2018), 38.

1 Andres Baez Moreno, ,GAARs and Treaties: From the Guiding Principle to the Principle Purpose Test. What Have
We Gained from BEPS Action 6?2 Intertax, Volume 45 Issue 6 & 7, 2017, 435.
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2.2. Odum apumere

BEPS Ak1nja 6 y okBupy wiana 10 craBa 7 HaBogu ogpendy o TOLI:

»VI3y3€THO 01 ofipefiada OBOT yToBOPa, TIOTOHOCT 13 OBOT yTOBOPa He ofjodpasa ce y ofi-
HOCY Ha [IeO I0XOTKA VIV IMOBIIHE, aKO Ce OCHOBAHO MOXXe 3aK/bY4ITH, Y3uMajyhn y 0dsup
CBe pejIeBAHTHE YNIbEHNLIE 1 OKOTHOCTIL, fia je CTUIatbe IIOTOFHOCTI d10 jeNaH Off OCHOBHIX
pasora S1Io Kojer aparKMaHa I TPAHCAKIINje KOjI CY HeIOCPERHO WV IOCPENHO PesyIi-
TUPA/IM TOM HOTOFHOMLINY, OCMM aKo ce YCTaHOBMU fa du ofodpaBarbe Te OrOTHOCTH Y TUM
OKO/THOCTVMa OWJIO Y CKJIafly ca LbeM U CBPXOM OfroBapajyhux onpenada oBor yropopa.“

YKOMIKO Mak/pyBo nornegamo febunniyjy TOL], MoXkeMO YOuNnTH Ja Ce OHa CacToji
u3 Tpu fena. IIpBy Jieo ce OHOCK Ha yTBpDhVBambe MOCTOjarba MOTOJHOCTIL, IPYTH fIe0 ce
OJIHOCU Ha YCTaHOB/baBalby CYOjeKTMBHOT elleMeHTa, 10K ce Tpehu eo ogHoCu Ha onpehn-
Barbe 0djeKTUBHOT eneMeHTa.** OduM oBe onpende pasnoxnheMo y Tpu LeuHe.

2.2.1. YTBpbuBame 0CTOjatba HOTOHOCTU

ITpe cBera, monoBuMmo, TOL] HaBORY Ha Ce OHa MOXKe IPUMEHUTH CAMO 34 ,[IOTOTHOCTI
13 OBOT YTOBOPA'; T1a je TaKO MOTPeSHO 0OPas/IOKITI Ha LITA Ce IOMEHYTH U3Pa3 OFHOCHL.
TOLI ce Moy<e IPUMEHNUTI CaMO 3a IOTOFHOCTM 13 TIOPECKOT YTOBOpPA UIjI je IOMeHyTa
ozpenda feo.”** ITpema Tome, TOLI ce He MOXKe IPUMEHUTH KaKo d1t ce ofduia mpuMeHa
HIOTOJJHOCTY KOje TIpousyase u3 foMahux yHuIarepanHux ofpenada, 13 npasa EY, mm us
mpyror mopeckor yroopa.””” Hax 1mura uite, TOLl ce He MO>Ke TIPUMEHNUTI HU Ha Jipyre
MebyHapojiHe mopecke yroBope Koje Cy 3aK/bydmiie MCTe [ip)KaBe, CayrOBOPHMIE IPBO-
SUTHOT TTIOPECKOT YTOBOPa KOjit CAp>KIL TOMEHYTY Ofpendy, de3 0d3upa Ha UNBEHNIY fa
mpyru MehyHapomHM IOpecKu YTOBOPY JMMajy MCTU MaTepUja/Hi OdUM IIpMMeHe Kao U
IIPBOOSUTHY IOPECKH yroBopu.'*”

Ilajpe, 1IOZ] M3Pa3oM ,,IIOTOTHOCTY U3 OBE KOHBEHIMje  IIOTPeSHO je yTBPAUT Ha Koje
TAaYHO WIaHOBe ce Moyke npuMeHnTH TOII. TIoMeHyTH M3pa3 ce OHOCH Ha CBE YWIAHOBE
KOHBEHIIje KOjil yBOAe OrpaHmdYaBarbe IOPeCKUX IpaBa Ap)kaBaMa YTOBOPHUIIAMA, Ia
tako OECD KomeHTap HaBozu [ja Cy TO WIaHOBM 6 — 23, Ka0 1 YIaH 24 KOji ce OfTHOCH Ha
3adpany guckpumuHanyje.”” MehyTtnm, ocTaje HejacHO fja 1 IIOTOZHOCTY MOPajy Aa Ha-
CTyIIe Y OKBUPY OIIOpe3UBakba CaMo jefjHe Off fpXKaBe YTOBOPHIULIE, WM Y OKBUPY YKYIIHOT
HIOpecKor TepeTa y 0de apxase cayropopuute.'”'’ lanon (Danon) cMarpa ja uspas ,,Io-
TOHOCTU“ MCK/BYYMBO MOKpPYBA CaMO PefyKOBaHO JoMahe omopesuBame, Koje ApKaBa
KOja IpMMerbyje OPECK) YrOBOP y OKBUPY AMCTPUOYTUBHIMX MpaBIIa MOpaA fia IIPUXBa-
1. Kao mpumep ce MoOry y3eTy fVBJeH/€, KaMare WIN ayTOPCKe HaKHAfE, THie pkKaBa
U3BOpa MpUMebyje IpedepeHInjamIHy HOpecKy CTOITY U3 IIOPECKOT yroBopa.'!?

05 Vikram Chand (2018), 20.

1% Michael Lang, ,BEPS Action 6: Introducing an Antiabuse Rule in Tax Treaties’, WU International Taxation Research
Paper Series, No. 2014 - 09, 2014, 656.

%071, De Broe, J. Luts, 131.

19% M. Lang, 656.

991, De Broe, J. Luts, 131.

IR, Danon (2018), 42 - 43.

1 Ibid., 43.
1912 Ibid.
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ITpsu geo meduuunmje TOLT Harmamasa fja ce OTOJHOCT V3 OBOT YTOBOPA He ofodpa-
Ba 'y OJIHOCY Ha JIe0 OXOTKa VM/IY MIMOBJHe, JOHOCHO IIOMeHyTa ofipefida ce He IpuMerbyje
Ha 11e0 YTOBOD, Y BIY CBEYKYIIHOT OXOTKa 1 nMoBuHe.’"* [IpeMa TOMe, YKO/IUKO eHTUTET
IpyMa pasHe BpcTe Ipuxopa, npumennhe ce TOL] 3a cBaky BpCTy U U3BOp IPUXOJia 3a-
cedHO, OIHOCHO, TPMMEHOM TIOMEeHYTe ofpende, Hopecke BIACTY MOTY Jia Ofid1jy IpUMEHY
IIOTOfHOCTH U3 TIOPECKOT YToBOpa caMo 3a ofpeheny BpcTy mpuxoza 13 ofpeberor usso-
pa, a He Ha CBe YKyIHe Tpuxope.'*™

Ha oBom Mecty hemo Takobe HaBecT U 1ITa Ce cMaTpa I0f] IOjOMOBMMA TPaHCAKIIMje
u aparkmaHa. OECD KomenTap 13 2017. TofyHe ce 110 OBOM NUTakby M3jalllbaBa Ha Clle-
nehn Hauym:'*"

»1epMIHY apaH)XMaH M TpaHCaKIyja, Tpedano du SUTH TyMayeH! y LIMPOKOM 0dUMy
U YK/BYUYjy CBaKM apar>KMaH, lileMy, TPaHCAKINjy WIN Cepujy TpaHcakuuja, de3 od3mpa
Jia 7M1 Cy ca TIpaBHe CTpaHe I7IeflaHo M3BpIIHe. TauHuje, yKby4dyjy CTBapabe, 0fie/bUBaIbe,
HadaBKy m TpaHcep IPUXOJa, IMOBIHE VIV IIPAaBO 3 Kojer mponsiase npuxomy. OBu
110jMoBY Takohe 0dyxBarajy apaHXMaHe KOji1 ce OHOCE Ha YCTaHOB/baBalbe, aKBU3ULIN]Y
WIN Ofp)KaBame JIUIA Koje IpuMa IpKXofie, yKbydyjyhu Kanudukaijy Tor mma Kao
pesVIeHTa jefiHe Off Ip)KaBa YTOBOPHMIA, U YK/by4yje KOpaKe Koje /IMIja MOTY Jia IIpefy-
3My Kako OM YCTaHOBM/IN pe3ufieHTCTBO. [IpuMep apaH)KMaHa MOXke OUTH CIy4aj Ije Cy
npenyseTu ofpebeHn Kopaiy Kako Oy ce OCHIypaso fia ce CacTaHaK yIpaBHOT ofdopa
KOMIIaHje OFPXKI Y PYTOj ApyKaBH, KaKo Ot ce MOITIO TBPAUTH fia je fp>KaBa IPOMeHIIa
CBOje Pe3NIeHTCTBO. JelHa CaMOCTa/IHa TPaHCaKIMja MOXKe Ia CTBOpY MoryhHOCT 3a IIo-
TOJHOCTY, WM TIOMEHYTa TPAaHCaKLMja, y CIOjy ca CepMjoM APYTUX TPaHCAKIMja, MOXe
3aje[fHIYKI Ia CTBOPYU OKOJIHOCT 3a cKopuiihaBabe MorogHoctit. Y oda ciiydaja, ogpenda
u3 maparpada 9 ce MO>Ke IPUMEHNTH.

Iakre, kao n oppenda o Bosehem npuniyy, odum npumere TOIT ce npoumpyje Ha
CUTyaIje ca IPOTOYHIM KOMITaHMjaMa, Kao U Ha CIy4ajeBe ca ady3sMBHUM PeCTPYKTypH-
pamem.''¢

2.2.2. CydjexTUBHI elleMeHT

IToHOBUMO, APYTH [i€0 fieVHMIINje TTaCH:

»aKO Ce OCHOBaHO MOXKe 3aK/bY4NTH, Y31Majyhut y 003up cBe pelleBaHTHE UMEbeHMIIE
U OKOJIHOCTH, Jia je CTHIarbe HMOTOZHOCTY Q1O jeflaH Off OCHOBHUX pasjiora Omio Kojer
apamXMaHa MU TPAaHCAKIUje KOji Cy HEMOCPENHO MM OCPEHO Pe3yITIpai TOM I0-
ropHomhy*

ITomenyTa frepmHnIMja ce cacToju U3 fABa KoHuenTa.'"” IIpBu [ieo ce OFHOCK Ha TeCT
ocnoBaHocTy (eHr.: The Reasonableness Test) rjie ce 0CHOBaHO MO>Ke 3aK/bY4HUTI, HA OCHO-
BY 0jeKTMBHIX KPUTEPUjyMa, /Ia je CTHUIIatbe IOTOJHOCT SO jefiaH Off OCHOBHUX pasjiora
1913 M. Lang, 656.
4R, Danon (2018), 43.

1915 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, KomenTap wiana 29 map. 177.
1916 R, Danon (2018), 43.
17 Dennis Weber, “The Reasonableness Test of the Principal Purpose Test Rule in OECD BEPS Action 6 (Tax Treaty

Abuse) versus the EU Principle of Legal Certainty and the EU Abuse of Law Case Law”, Erasmus Law Review, Volume
10 No. 1, 2017, 49.
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TpaHCaKLuje Wi aparmkmana. "S[[pyru feo ce ogHOCK Ha n3pa3 “jemaH Of OCHOBHIX pa-
<1919
3/mora’.

2.2.2.1. Tecr ocnoBanoctu (The Reasonableness Test)

Tect ocHOBaHOCTU HaM Jlaje OATOBOPE HA MMTarba KAKO Ce HaMepa JJoKasyje, OIHOCHO
a7 00jeKTUBHE OKOMTHOCTY YNMHE Ie0 CYOjeKTVMBHOT elleMEHTa, Kao U Y K0joj MepH je T10-
TpedHO [a mopecKa afMIHICTpAIja H0Ka3yje IocTojambe HaMepe. [loc/enbe muTame ce
OJJHOCH Ha IIPOdJIeM TepeTa I0Ka3VBarba.

Hawmepy, koja cToju u3a ofpehene TpaHcakuuje win apamKMaHa, je BPIO TEIIKO JOKa-
satu.”” Enm¢ (Elliffe) naBopu a ayrop Opos (Orow) y cB0joj Kebu3HM T0jallimbaBa fia 11o-
cToje Tpu HauKHa ofpebuBama ,cBpxe . **! IIpBa BpcTa ce OHOCH Ha MCIIUTUBAIbE HAMEPE,
OJIHOCHO CTama yMa IIOPECKOT 0OBE3HMKa, IITO 3aXTeBa YUCTY CYOjeKTUBHY aHamu3y.' ">
Jlpyra BpcTa ce OfHOCH Ha MCIUTUBAIbe 00jeKTUBHOT CTarba YMa, OBHOCHO OKOJIHE Ulibe-
HILIE YKa3yjy Ha cTare yMa ropeckor odBesHnka.'*> Tpeha Bpcra ce ogHocu Ha arpudyre
apamxmana.' TTocientba BpcTa MOfpasyMeBa fia e Ha 00jeKTUBaH HAUVH CaITefajy CBI
arpudyTy TpaHCaKIje, Kako du ce oppenua cBpxa ucre.”” Ilomenyra tpeha Bpcra oT-
KpuBama CBpXe TpaHCaKLuje, Aeo je 1 aHamm3ae cydjekTusHor eneMenta TOLL'** Taxe,
Kako 0¥ ce ofjpefusIa CBpXa TpaHCaKIjije, IOTPeSHO je CIIPOoBeCTH 0OjeKTHBHY aHAIU3Y
CBUX UMIbEHUIIA 1 OKOTHOCTU KOje OKPY)KYjy TPaHCAKIMjy WM apamXmaH.'”” Y okBu-
py 00jeKTVBHe aHa/mu3e, Y 093Mp ce MOTY y3eTHU Pasjo3N, LVMbEBH, PE3YNTaTH, eHeKTn
u nocnepute oxpebhene meme.* TIpema ToMe, TeCT OCHOBAaHOCTY y OKBMPY M3pasa ,aKo
Ce OCHOBAHO MOXKe 3aK/bYUMTH, y3uMajyhu y 0d31p cBe pe/leBaHTHe UMIbEHULIE 1 OKOJI-
HOCTH,, yKa3yje fia je CyOjeKTUBHY e/leMeHT 3aIIpaBo 0djeKTBHN TecT.”” Ykomko du ce
IIPMMEHIIO CydjeKTMBHO UCIUTHBAIbe HaMepe IOPeCcKOr 00Be3HMKA fla MCKOPUCTH II0-
TOFHOCTH 13 TIOPECKOT YTOBOPa, MOITIO du ce mecutu fa yerer npumene TOLL, y crydajy
Jla TIOCTOje [Ba JIMLQA Yije CY TPAHCAKLMje UEHTUYHE U I7ie jeJHO JIMIIE jeCTe MMAJIO Ha-
Mepy Jla UCKOPJCTY TIOTOTHOCTY U3 YTOBOPA, @ APYTO HIfje MMAJIO TAaKBY HaMepy, IPBOM
nuiy dype oHeMoryheHa IIpuMeHa OTOXHOCTY 3a Pa3IuKy of Apyror muia.** 3dor Hase-
JIeHOT ITpyMepa, 00jeKTUBHA aHa/M3a CBPXe TPAHCAKINMje Ha OCHOBY OKOTTHOCTH VI UNMHbe-
HIIIA CIy4aja je HeOIXOAHa, jep YKOMMKO Cy TpaHCaKIjije MOMEeHYTHX /IMIA UeHTIYHe,
ycrer 00jeKTVBHe aHanuse, pe3yaTar 3a oda mmua ou dmo uctn.'* Konkpernuje, ycnern
JCIUTHBaba HaMepe IOPeCKOT OBe3HIKA CIIpoBoDereM CydjeKTUBHe aHalu3e, JOIIO du

1918 M. L. Gomes, 77.

1 D. Weber, 49.

1920 M. Lang, 658.

1921 Craig Elliffe, “The Meaning of the Principle Purpose Test: One Ring to Bind Them AlI?”, World Tax Journal, Volume
11 Issue 1, 2019, 63.

1922 Ibid.

192 Ibid.

1924 Ibid.

1923 Ibid.

1926 Ibid.

197y, Chand (2018), 22.
128 M. L. Gomes, 78.
92D, Weber, 51.

1% C Elliffe, 65.

1931 Ibid.
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J10 IpaBHE HECUTYPHOCTA, jep O ycTa NuIfa y MAEHTHYHNM CUTYalujama fodujana pasim-
YHTa Pelllerba Off IIOPECKIX BIACTIL, OJJHOCHO IIPECY/ie Off CTPaHe CY/O0Ba.

VIMajMo y BUAY ia TeCT OCHOBRHOCTH, Ha OCHOBY KOjeT ce CYOjeKTUBHY e/IeMEHT 00jeK-
TUBU3Yje, HUje HOBOCT y OKBUPY OIIITUX aHTMadysuBHUX Mepa. Haume, oppende o om-
ITHM aHTHAOY3MBHIM MepaMa ip)KaBa Koje IPUMerbyjy aHITIOCAKCOHCKO IIPaBO, Cafipike
Tect ocHoBaHocTi.”? TOLI ce MOXK/a 1 HajBuILe IOAYAAPA CA OIIITOM aHTUAdY3UBHOM
HopmoM YK."* Tlpecknu 3akon YK naBopu fa he ce Tpancakumja cmarpary adysuBHOM
YKOJIMKO Ce apaH)KMaHU KOjI ce CIIPOBOJiE He MOT'Yy OCHOBAHO CMATPaTy PasyMHUM Kyp-
COM JIe/IoBaba y OKBMPY PeeBaHTHMX MOPeCcKNX ofpefada, nMajyhn y Bupy cBe dnmbe-
HIIe, ONHOCHO OKOZMHOCTH ciaydaja.”®* Jlakre, mpema fomahoj HopMi, fa Oy ce OTKpuia
cydjeKTHBHA HaMepa IOPEeCKOr 0dBe3HMKaA MM CBpXa apaH>KMaHa, OTpeSHO je CIIpoBe-
CTH 00jeKTUBHY aHA/IM3Y CBUX YMEEHNULA I OKOMTHOCTH CTy4aja.'**® Omira aHTHady3uBHa
nomaha HopMa AycTpainje 3axTeBa MCIMTHBAA JIICTe MaTepyja, GaKTopa I YMIbEHNIA
Koje Mopajy duTu ysete y 003up IpUIMKOM yTBphuBama cpxe TpaHcakuuje.'”*® Crudne
nomahe HopMe Koje cafipyke TeCT OCHOBAaHOCTH MMajy U Topecku sakoun Kanane, Vinmm-
je u Jyxxuoadpuruke perrydnuxe.'” ITa Tako Ha IpyMep, OIUITa aHTUAdY3UBHA Ofpenda
JyxxHoadpudke Perrydmike HaBO#M a Cce OBa HOPMa IIPUMelbyje Y CIy4ajy fia je IIaBHM
IW/b TpaHCcakyje uckopuurhapame MOPECKMX MOTOZHOCTH, Ifie CE Y3 TeCT OCHOBAHOCT,
He VCIIUTYje HaMepa MopecKor 0dBe3HNKa, Beh ce 00jeKTNBHOM aHAMM30M OTKpJBa CBPXa
apamxmana.'”*

MelyyTim, nako ce CydjeKTHBHN eleMEHT OIIITe aHTNAdy3MBHE HOPMe CIIPOBOMM Ha
OCHOBY 00jeKTUBHe aHa/IN3e, CYLOBYM MOTY OUTHU Y MCKYLICHY [a IpuUMeHe CYOjeKTUBHY
aHa/NM3y y BUAY MCIIUTUBAA HAMEpPE ITOPECKOT 0OBE3HIKA OHOCHO HerOBOT CTakba yMa,
yKomuKo Hanby Ha AupeKTaH JOKa3 Koju MOTBphyje fa je mocTojama HaMepa fia ce n3derte
rahare opesa, OHOCHO Jia ce HCKOPHCTe opecke morofaocTi. OBaKkaB IpUMep MOXKe-
Mo nahn y mpakcn Bpxosror cyna Hosor 3enanpa koju je y okBupy ciydaja Ben Nevis mpu-
MeHNno cydjekTuBHY aHamusy.'”” Cyz je Kao oKa3 M3HeO MICAHN SM3HMC IVTaH IOPECKOT
00Be3HIKa I7ie je OH jaCHO JCKAa3a0 CBOjy HAMEPY 3a CTPYKTypUpabe aparmKMaHa Koju je
IpefMeT cny4daja HaBopehn: ¥4

»IIpaBa KOPUCT OBOT [JOrOBOpA JIEXKM Y TIOPECKMM YCTYIIIMMA KOje MOXeMO cajia fia
nodujemo mpeKo nHBeCTUTOpPA 1 HOH/ALMjE. JeIaH Off yCIIOBa KOjI Ce 3aXTeBa 3a 10dujarbe
IopecKe OJIaKIINIIE jecTe Io/arame rapanyyja. Ilpasu ucxos oBOr OroBopa y HapegHux
50 ropuHa HeMma ipyre MaTepujanHe edexre.

Bupnmo fa y 0BoM OMSHIC IVIaHY IOCTOje HAaTOBEIUTajI fja je MOTUB OTOBOpPA MCKO-
puihaBare TOPECKNX MOTOAHOCT, IITO je Cyf y3eo y 0d3up, He cripoBoehn odjekTnBHY
aHa/mMsy TpaHcakimje, Beh cydjeKTMBHY aHaMM3y CTara yMa MOPECKOT 0OBE3HMKA, OfJHO-
CHO meroBe Hamepe.'”!! Vako je 0Baj cry4aj BesaH 3a puMeHy fomahe oxpende o onmToj

192D, Weber, 49.

1935 C.Elliffe, 64.

1934 M. L. Gomes, 79.
1935 D, Weber, 49.

1936 M. L. Gomes, 78.
1937 D, Weber, 49.

1938 M. L. Gomes, 78.
199 C Elliffe, 65.

1940 Supreme court of New Zeland,Ben Nevis Forestry Ventures Itd v. Commissioner of Inland revenue, No. NZSC 115,
2008, map. 136.

911 C Elliffe, 65.
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aHTNady31MBHOj HOPMI, MOXKE Ce TIOCTABUTY IIUTabe 1A JIV O CyJ V1 IIOpecKa afMIHICTpa-
Ija SWIK y MCKyIIewy Aa IpUMeHe CYOjeKTUBHY aHA/IN3Y CYOjeKTUBHOT eleMeHTa KOF
TOLI, ymecto odjexTuBHe aHamu3e y3uMajyhu y 003up unibeHNmIe M OKOMHOCTH CIy4aja,
YKOJIMKO IIOCTOjU IMCAHM HOKYMEHT Ha KOjeM IOPeCK OOBESHNUK AMPEKTHO M3paKaBa
CBOjy HaMepy Jia ICKOPYCT HIOTOfHOCTY U3 TIOPECKOT YTOoBOpa CTPYKTypupajyhm cBojy
TpaHCaKIMjy Ha ofipeher HaumH.

Y OKBUpY TecTa OCHOBAaHOCTH M3Pa3 ,,aKO C€ OCHOBAHO MOYKe 3aK/bYUNTH “ 3HAUM JIa I0-
pecka afMIHICTpaLIja Hitje Y 00aBe3u fa IPIIOKY YBPCT JOKA3 fia je CBpXa TpaHCaKI[yje
IV @paH>KMaHa JIa ce ICKOPJICTe MOTOJHOCTY V3 IIOPECKOT YToBOpa, Beh je 1oBo/bHO caMo
Jla YIMHU OCHOBAHMM Jia je CTUILIalbe OTOFHOCTH ONO jefaH O OCHOBHUX pas/iora apaH-
»KMaHa Wi TpaHcakuuje.”*? Takobe, mopecke BracTyu He MOpajy fa odesdenie cBe foKase
Kako Ou OIpaBay CBOj 3aK/byYaK /ia je jeffHa Off CBpXa TpaHCAKIyje U ucKopumhapame
HIOTHOHOCTI, jep je JOBO/BHO CaMo Jia ,OCHOBaHO 3akbyde'** Jlakie, y oxsupy TOLI,
LIOMIIEbe Ce 13Pas3 ,,OCHOBAHO a He ,He0OOPMBO', ITO 3HAYN 1A je da/laHC TepeTa JOKa3N-
Barba IIOMEPEH, OfHOCHO TepeT je IpedaueH Ha IOpecKor 0dBesHNKa.'**

2.2.2.2. ,JenaH of OCHOBHNX pasmora‘

ITpe cBera, moTpedHO je yKasaTy Ha TPy 0duMa OMIITHX aHTUAdY3MBHMX Mepa Koju ce
OffHOCe Ha CBpPXY TpaHcakuuje. ITpBo, ycku oduM npuMeHe MofpasyMmeBa ja OIILTA aH-
Trady3uBHA Mepa Cafp>Ku U3pas ,[/IABHY Lnb/cBpxa“'** [Ipyru, cpenty oduM mprumeHe
HoIpasyMeBa fia IOMEHYTa Mepa Cafip>Kii M3pase IOIIYT ,,3HadajHa, ,, IPYMapHa‘; ,04Iydy-
jyha“ mnn ,,ocHoBHa cBpxa“'** Tlocmentba BpcTa ce OHOCHK Ha yoTpedy uspasa ,,jefjHa of
cBpXa®, y BUJIy IIMPOKe IIPUMeHe, ITO je 1 ofynka TOLL Y

Y Ipyrom, HelITo KOMIUIMKOBaHMjeM fieny cydjektuHor enementa TOLI, HaBoay ce 1a
CTHILakbe TIOTONHOCTY MOpa OMTH jefjaH Off OCHOBHIX Pasjiora aparb>KMaHa JIM TPaHCaK-
I11je KOjM Cy HETIOCPEHO MIIV II0CPETHO pe3ynTupany Tom noroguourhy. Jake, moryhe je
Jia TIOCTOje /IBa M/IM BUIIe OCHOBHMX PAa3jiora apaHyKMaHa W/ TPaHCAKIHje, I7Ie je OBOTb-
HO Jla MaKap jefjaH Off OCHOBHMX pasjiora dyfie 1 yickopyinhaBame HOTOJHOCTI 13 TIOpe-
CKMX yroBopa kako du ce mpumerno TOLL**# MebyTum, rpedano o umatyt y BUy fa 4ak
V1 JIETUTVIMHA MIOCNIOBamba y 003Up y3MMajy M MMHUMU3ALNjy TPOLIKOBA y BUAY IUlahama
opesa, TO 3HauM ja he mopecky 0dBe3HMIN 10 IPUPOAM CTBapU M3adpaTu OMLY}Y Iie
MOTy fa yurtefie Ha Iahamwy mopesa.'™ Y 3aBMCHOCTI Off TOTa KOMMKO Ce PeCTPUKTYB-
Ho TOIJ npuMesyje, XONMANHT KOMIIaHMje Koje Ce OCHMBAjy y ofpehenym jypucaykumjama
300T MOPECKIX pas/iora Kao 1 300T KOMepLJja/IHIX Pas/Iora, He 11 1MaJie IPaBo Ha IIOTOJ-
HOCTH 13 OPECKOT YTOBOPA, jep YKOIMKO O1 d1yle OCHOBaHe y APYTUM jypUCAMKIIMjaMa,
He d11 uMare mpaBo Ha oppehene mopecke moropHocTI.™ [la M1t TO 3HAYM [a YKOMMKO
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1943 Oleksandr Koriak, 10.
194 M. Lang, 658.
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Ce XOIJVHT KOMIIaHMja 3 KOMEPIMjalTHUX Pas/iora OCHMBA y AP>KaBM IOIyT XONaHzuje,
KOja JIMa MPeXy IIOPeCKIX yTOBOpa Ifie je ITope3 1o OROUTKY HIDKM Hero y BehnHu yroBo-
pa usMeby ocTamix 3emMaspa, MOXe CMaTpPaTH fia je CyOjeKTUBHM eJIeMeHT JCIIyEbeH jep ce
OCHOBaHO MOXKe 3aK/bYIUTH, Y3UMajyhul y 0831p cBe pe/leBaHTHe UMtbeHNUIIEe I OKOTTHOCTI,
Jia je CTUIIambe TIOTOXHOCTY OO jejaH Off OCHOBHIIX pasiora SM/Io Kojer aparmkMaHa W
TpaHCaKIMje KOji Cy HETIOCPeHO MM TIOCPeIHO pesynTupany Tom noropsomhy? Yanp
(Chand) cmarpa na je moTpedHO M3MepuTH IOpecKe U KoMepuujanHe pasyore oxpehene
TpPaHCaKIyje U YKOMUKO CY IIPETeXHO KOMEpIVjaTHy Pas/lo3y MMaIy yTHUIAj Ha CTPYK-
Typupaibe TpaHCaKIyje Ha ofpeheHn HaulH, He MOXKe ce peh fia je jefaH Off OCHOBaHUX
pasora d1o u uckopuiihasarbe MOTOFHOCTH 13 OPECKOT yroBopa.'*! OBakBy MO3NIHjY
nogpxxaBa 1 OECD y cBom KomenTapy HaBoziehu fa y ciy4ajy kazna je apaH)KMaH I10Be-
3aH Ca IJTaBHOM KOMepIVjaTHOM aKTUBHMIINY, 1 mberosa GpopMa Huje BoheHa mopeckumM
passo3uMa Koji 3a pe3y/nTaT Aajy MOpecKy IOrOSHOCT, MaJIo je BEPOBATHO a O ce MOITIO
CMaTparti fja je OCHOBHU LWb TPaHCaKLuje uckopuinhaBame MOrogHocTi. > Mebytum,
YKOJIMKO HOpeJ KOMEPIMjaTHIX Pas/iora HOCTOje 1 TIOPeCKH pasio3n, a 0de BpcTe pasyora
Ce MOTY CMaTpaTy I7IABHYMM OJJHOCHO OCHOBHMM Pas/io3/iMa TPaHCAKIIMje VIV apaH>KMaHa,
cmarpahe ce fia je cydjekTBHM eneMeHT ucnymweH. OcTaje HejacHO, KaKO y KOHKPETHO]
CUTYaLMjU Pa3IUKOBATHU ITIABHU (OCHOBHM) PAsJIoOr Of OZATHUX Pasjora, Kao 1 ITaBHe
pasiore usMehy cede.”® [IpaBHa CUTYPHOCT je Ha OBaj HAYNMH YTPOXKEHa, jep OPECKI 00-
Be3HIK, yoren onmre fiepyHniyje TOL, He 3Ha 11ITa MOXKe [ja O4eKyje Off pas/IM4NTUX Ha-
IIVIOHAJTHMX IOPECKVX M CYACKNX OPIaHa, a IOBOJIOM ofipehiBarba J1a /11 je opecKy pasyor
jemaH off I7IABHMX pasjiora TPaHCAKIMje MM apaH)KMaHa.

MHoru ayTopu cMaTpajy Aa je norpedno usspumty peusujy TOLL roe du ce 3axTe-
BaJIo Aa je uckopuihaBare MOpecke MOTOFHOCTIL CaMO OCHOBHM LVJb, @ He U jeaH Of
OCHOBHIIX I//b€Ba TPAHCAKIIMje WIN aparkMaHa KaKo je caia fedunncano.””™ Takohe u
ozpenda o Bopehem npuHIMITy HaBo#u fia je moTpedHO fia McKopuinhaBamwe IOpecKe I1o-
TOHOCTY U3 IIOpecKOr yroBopa dyfe IiaBHU 1ywb. [logatHo, rope momeHyTe soMahe
OHIuTe aHTMAdy3MBHE Mepe KOPUCTe U3pas ,IMaBHM b "> Ykomiko du ce mpuMeHno
caMo 13pas ,,0CHOBHI/ITIABHIL LW/b", YC/Ief, IIOCTOjatba KOMEPLjaTHIX KA0 1 MOPECKIX
pasiora, HaLYIOHA/THNU CY/ACKY /I TIOPECKM OpraHu du Tpedasio fa yTBpHe KOju je mome-
HYTVX Pasjiora mpeTexe.

EY nma ppyraumju cTaB IpemMa CyOjeKTHBHOM eeMEeHTY OIIIITe aHTNady3MBHE Mepe.
IIpe cBera y ciyuajy Halifax'’, CIIEY je yTBpAMO fja eCeHIMjaTHM PasjIor TpaHCaKIje
Mopa dutu uckopuinhapame Mopecke IOrOZHOCTH, KAK0 O11 ce CMaTpajIo Aa IoCToju ady-
3uBHa npakca.'”*® Ca gpyre crpane, ATAD JInpexruBa'®” y uraHy 6 HaBoiu ia IITaBHM LIM/b
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WM jefaH Off ITTABHMX IIM/beBa TPAHCaKIMje Mopa Outy uckopumhapame mopecke Ioroj-
HocTH, MehyTuM fame ce HaBoRu safe harbour poBuU3Hja IpeMa Kojoj je mOTpedHo 1 fa
apamXMaH I TPAHCAKIUjy OI/INKYje peanHa eKOHOMCKa akTuBHOCT.”™ Ha ocHOBY oBe
JOfiaTHE IIPOBM3Nje, XOMIMHI KOMIIaHMje Koje Cy CTPYKTYypMpaHe IIpeMa OIIUTUM CTaH-
mappyuma nMahe paBo Ha TOpecKe IOrogHOCTIL ! Buanmo fa omra aHTHadysuBHA Mepa
u3 ATAD JlypexTiBe 3axTeBa ia HOPeCKM pasnosy SyAy INIaBHMU VTN jefaH Off IIABHUX pa-
3710Ta TPAHCAKIMje IV apaH)KMaHa, aJlil Y3 IPUMeHy 13/1asHe ofipefide O peatHOj eKOHOM-
ckoj akTuBHOCTH, to TOLI He cappyxu. laxrne, EY je apyraumjer riefumita 3a pasinmky of
OECD xoju nopeckum BracTima omoryhapa Ha 0Baj HauyH fa mpoxo npumersyjy TOLI,
CBakako, ca a[MMHICTPATUBHE CTPaHe, HOPECKMM BIACTMIMA je JIAKILe YCTAaHOBUTH [ je
TIOPEeCKM PasyIor jeflaH Off OCHOBHMX PasJ/iora TpaHCAKIMje MM apaH)KMaHa, HeTo yope-
busatu BuIe pasyiora u JOHOCHTH OJTYKY O TOME KOjH je Pasyior 3a/CTa ITaBHM.

2.2.3. OdjeKTUBHMY €/IeMeHT

HakoH IITO ce yTBPAM Jia je UCITYIbeH CYOjeKTVBHY e/IeMEHT, TOPECKI 0OBe3HIK MOpa
Jia IOKa>Ke [ia je ojodpaBarbe IIOTOHOCTH Y CKIIA/Iy Ca Ii1/beM I CBPXOM pe/leBaHTHE OfIpefi-
Se mopecke xouBeHnyje.** IIpe cBera, MOTpeSHO je OATOBOPUTH Ha IIUTakbe i /I je IIope-
CKM 08Be3HVK y 00aBesn fia JOKaxe Ja je ofodpaBarbe MOTOHOCTI 3 IOPECKOT YTOBOPa
Y CKJTajiy ca IM/beM 1 CBPXOM CaMo peleBaHTHe Ofpefide VN ¥ Ca LM/bEM 1 CBPXOM IIope-
CKOT yroBopa Kao LenuHe.'*® Kopucrehn jesnuky nnTeprperayjy, Morio i ce 3aK/bydn-
TH 1A je jelMHO IW/b U CBPXY PeJIeBaHTHe Ofipefide IIOPeCKOT yroBOpa IOTPeSHO y3UMATH y
003up,** C 0831poM Ha TO Jja He IIOCTOjU VI3PUYNTA 13jaBa [ Ce Y 003Mp Y3MMajy U LNb
U cBpxa mopeckor yrosopa y uemnti,*® Yanyg (Chand) cmatpa fa je mpumMeHa jesudxor
TyMadema rorpenrHa.*® IJoMmeHyTH ayTop fa/be HABOAM Ja YKOIUKO 3a IPUMeEpP Y3MEMO
ycnoB wiaHa 10 mopeckor yropopa rje je morpedHo ia jmiie mnocenyje 25% akiyja cBoje
¢unmjane kako Ou ce mpyMeHIa IpedepeHIjaIHa CTOMA ITope3a I0 OROUTKY W 110
KOju yC/IOB Be3aH 3a JUCTPUOY TUBHE HOPMe, IIOPECKIL 0OBe3HIK MOXKe YBEK Ia TBPAM f1a VIC-
ymwasa GopMmanHe ycoBe ofperde, KOHKPETHO Jia ocefyje 25% akuuja y cBojoj ¢punuja-
. [laksie, IPYIMEHOM je3IdKe yCKe HTepIpeTaruje odjektusHor eementa TOLL, apan-
KMaH II0pecKor 00Be3HMKa 11 yBeK d10 y CKIafy ca Lin/beM 1 CBPXOM pe/leBaHTHe ofipende
IIOPECKOT YroBOPa, jep ou popmantm ycioB yBek duo ucymwen.** Kysunauxn (Kuzniacki)
CMTpa Jia je IV OTKpYBalby LIW/ba ¥ CBPXe pefieBaHTHe ofpende, y 0d3up noTpedHO y3eTn
U CBPXY M KOHTEKCT LIeJIOT IIOPECKOT YTOBOpa Kao U HeroBe omeparyBHe cBpxe.”™ Hanp
(Chand) otBphyje oBy Te3y mosusajyhu ce Ha wian 31 cras 1 Beuke KoHBeHIyje, I1a TAKO
HABOZJ Jja Ce M3pas ,,KOHTEKCT  OfHOCH Ha TEKCT YTOBOpa, peamdyny 1 aHekc.'””” [Ipema
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TOMe, KOHTEKCT TIOPeCKOT yroBopa ce opipebyje Ha OCHOBY Kpajiber Ii/ba KOju Ce cacToju
y nodosplaBamy MehyHaponHe TprosuHe usMehy fpskaBa yroBOpHMUIIA, KaO M HA OCHOBY
OIepaTUBHIUX I[WbeBa Koju cy Aeo HoBe mpeamdyre.'””! IIpeamdyna 13 MLI koHBeHI1je
koja je meo 1 OECD Mopen koHBeHnuje 2017 HaBOAM Ja je CBpXa yTOBOPA eNMVMIHICAbe
IBPOCTPYKOT OIIOpe3VBaiba Kao 11 IMpeBeHIMja opecke eBasuje U n3derapama miahama
nopesa.”””> Yanp (Chand) Takohe HaBo#u 1a ce He MOXke CMaTpaTH fia je IIpeBeHIja 110-
pecke eBaslje /b U CBPXa IIOPECKOT yTOBOPA, YKONUKO IpeaMOy/Ia He CafipyKu U3PUIUTY
03UTUBHY 1U3jaBy Kako To 4nHe MLI konsennuje 1 OECD Mopen-konsenuuja us 2017.
ropune.”*” Kysunanxn (Kuzniacki) gape cMatpa ia peneBaHTHe ofjpefide HOpecKor yroBo-
Ppa MMajy BUILE CBPXa, a/li CY CBE Y CAITIACHOCTY Ca Ca KPajHhOM U ONePaTVBHOM CBPXOM
nopeckor yrosopa.'”* Hanyg (Chand) cmarpa fa ce aHanusa 0djeKTUBHOTL eJleMeHTa MOpa
USBPIINTY Y [{Ba HIBOA."”> Y IPBOM HUBOY, IIOTPESHO je YTBPAMTH [a T je TPaHCaKIfuja
JWIM ApaHXKMaH Y CaITaCHOCTH Ca LJ/beM U CBPXOM peJleBaHTHe ofpefde, a 3aTuM, Iope-
cku 00Be3HMK Ou 8110 Imy»aH Ja JOKaKe 1A je TPaHCaKIIMja WM apaH>KMaH y CaIr/TaCHOCTI
ca LjyjbeM ¥ CBPXOM Iopeckor yrosopa.'”’ Haromernmo ga OECD Mopien-koHBeHIMja 1
KomenTap He HaBofie KOHKPETHMje LITa Ce CMATpa IO M3Pa30M ,1IM/b M CBPXa PeIeBaHTHE
oppende’, Beh ce mpyska HEKOIMKO IpuMepa Koju Oy IIOpecKUM BIacTiMa OoMorTe y do-
peM cxBarawy TOLI. OmmicaheMo ykpartko ABa mpymepa.

ITpumep E y oxBupy Komenrapa unana 29 OECD Mozien-KoHBeHIje HaBOAY Kajia ce
cMaTpa fia je TPaHCAKIMja WM apAaHXKMaH Y CK/Iafly ca Li1/beM ¥ CBPXOM Pe/IeBaHTHOT Y/Ia-
Ha."”” PIIO je koMmaHuje pe3uieHT Ap)kaBe P, koja y mocmebyx meT ropyHa uma 24%
akumja y cBojoj pumjanu komauuju CIIO, pesupent apxase C. Hakow mTo je cTymnmo Ha
cHary nopecku yroop usmehy np>xase P u C, koju je mpensubao fia ce mpedepeHnyjanam
HIOPECKM PEXXMM Iope3a 1Mo OfFOUTKY 3a AUBMUACHIE MOXKe KOPUCTUTH CaMoO aKO MaTH4-
Ha ¢upma mocenyje 25% yiy BULIe akiymja y cBojoj pumjany, komnanuja PIIO npuda-
Bba jou 1% dumjane CLO. YnmeHnie ykasyjy fa je CBpxa TaKBOT apaH)KMaHa duia Jja
ce MCKOPMCTe HOTOJHOCTY M3 YTOBOPA, OJHOCHO CYOjeKTUBHM €/IeMEHT je 3aJl0BO/beH. Y
OBAKBO]j CHTYAIUjI1, MAKO je jeflaH Off IJTABHMX IV/beBa OMO Jja Ce MCKOPUCTE IIOTOFHOCTI
U3 TIOPECKOT YTOBOPA, 0OjeKTUBHU eleMEeHT Huje UCIYibeH, ¢ 0031poM Ha To fa je PLIO
KoMmIaHuja 3ancta nosehana csoje yuenthe y dummjamm, ogHocHo moseharse Hutje dumo
aptudunmjaaHo.

ITpumep ] y oxsupy KomenTapa unana 29 OECD Mopen-koHBeHIIMje HABOAM Kafia ce
CMTpa Jja TpaHCaKIija WIN apaHXMaH HUje y CK/Iajly ca LJ/beM U CBPXOM PelIeBaHTHOT
yrana.'”’® PI1O je koMmaHuja pe3uyieHT p>kase P, Koja je modepnia Ha TeHepy 3a USrpaj-
by CTPYjHOT IIOCTpojerba 3a Apskay CIIO, pesupentTa apxkase C. ITpojekar je Tpedano na
Tpaje 22 Mecelia, MehyTM IPUINKOM IPEroBopa, KOMIIaHuje Cy ce JOrOBOpMIIE /ja 3aK/by-
Je /1Ba 3acedHa yroBOpa, IIpeMa KOjIIMa je CBaKJ IIOfipasyMeBao BpeMeHCKM OKBUp of 11
mecenu. [IpBu yrosop je sakbyden ca komnanujom PIJO, ok je apyru yroBop 3ak/bydeH
ca xommanujoM CYBIIO, koja je y motmyHoMm BracHumTBy ¢mpme PIIO n koja je Takohe
1971 B, Kuzniacki (2018), 263.

172 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, nacnos Konenuuje u nmpeamdyrna.
V. Chand (2018), 25.

1974 B, Kuzniacki (2018), 266.

%5V, Chand (2018), 26.

1976 Ibid.

1977 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, KomenTap wiana 29, nap.182, npumep E.
1978 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, KomenTap urana 29, map.182, mpumep J.
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pesuzeHT apxase P. Y okBupy 0da koMepliyjanHa yroBopa, kommanuja PIJO je nmana 3a-
jeIHIYKY ¥ CONMMTAPHY OTOBOPHOCT 3a MI3BODerbe PajioBa, MaKo Hifje MOTIMCHNUI}A KOMep-
L[MjaTHOT YTOBOpa KOjy je meHa (umjaja MoTIICcaIa ca Hapy4moleM pajjosa. Ha ocHoBy
YMIEHNIIA U OKOTTHOCTH C/Ty4aja, MOYKe Cé OCHOBAHO 3aK/bYUNTH JIa je jeflaH Off OCHOBHMX
pasyora d1o yckopuihaBame HOTOFHOCTU 13 TIOPECKOT YTOBOpPa, Kako koMmanuja PIIO
IIpeMa WIaHy 5 OPecKor yroBopa He OM VIMaJIa CTa/IHy TIOC/IOBHY jeVHMILY y Ap>kaBu C.
ITasbe, omodpaBarse OBaKBe MOTOFHOCTI ¥t SWJIO Y CYIIPOTHOCTH Ca IIM/bEM M CBPXOM 4/Ia-
Ha 5 cTaBa 3 mopeckor yropopa usMeby apxasa P u C, ¢ 0031pom Ha TO Ja BpPeMEHCKO
OrpaHMYaBaibe y OKBUPY IOMEHYTOT WIAHA 11 CTaBa He 81 MIMajlo HUKAKBOT CMUCTIA.
ITpema Yanny (Chand), mopeckn o0Be3Huk Ou Tpedaso ja M3BPILIM JBOCTPYKY aHa-
m3y."”” Y npumepy E, npe cera Tpeda mpukasari ja IOMEHYTH WIAH U CTBA IIOPECKOT
YTOBOpa 3aXTeBa BIACHUIITBO Y BUCHHY Off 25%, IITO je TIOpecku 0OBe3HMK 1 VICITYHMO.
3aryM HoTpedHO je TOKa3aTu Ja Cy UCIYHEeHU CBY LVJbEBU M CBPXe IOPECKOT YTOBOPA.
KOHKpeTHIje, IIOPecK) 0dBe3HMK Ce IIOBMHOBAO IJTABHO] CBPCY IOPECKMX YTOBOpa Jia ce
yHamnpebyje MehyHapopHa TproBuHa, 1 Bberopa TpaHCaKIyja Hifje IPeCTaB/basia IOPecKy
eBasujy W 1meMy 3a usderapame maharma nopesa, eh je mosehame op 1% dumo peanso
a He BeLITAYKo. Y IpUMepy J, HOpecKy 0dBe3HMK 01 MOTao JIaKo Aa JOKaXKe fia je BheroBa
TpaHCaKLuja y CKIafy ca GopMaTHUM YCIOBOM WIAHA 5 cTaBa 3, a/Iit He d11 MOrao JIaKo Ja
IOKa>Ke [ja TpaHCaKIja Huje Syia apTuULMjenHa OTHOCHO fa je dua peanHa. He cmemo
3adopasutu fa Komenrap Huje mpasHo odasesyjyhe cpeficTBo, 1 ia mpuMepn ciyxe camo
Jia onakiiajy pasymesatbe TOLL, anm mopecke B1acTit HUCY y 00aBe3y fja IPUMebYjy IToMe-
HyTYy oppendy IpeMa OIMcaHuM IpuMepuMa. I1a Tako, 3aXTeB fja TpaHCAKIVja UM apaH-
XKMaH dy[y peasHU OFHOCHO [ja HUCY apTU(UIjeNH, ¥ CMUCTY Aa Ce 3aXTeBa CYLITHHA
WIN TIOCTIOBHA CBPXa, MIOpecKa afMUHMUCTpPALja MM CYJ HUCY 0OaBe3HU [ja MCIIOLITYjY
y motmyHocTi. IloMeHyTI 3axTeB je Tpedano HaBecTn y okBupy Tekcta TOLI, Kao 1mTo je
HaBeJIeHO Y OKBUPY ofipefide o omiToj anTHadysusHoj Mepy y ATAD Jlupexrusn.'**
Kako cMo0 11pe HalloMeHyIM, TepeT JOKa3/Balba je IOMEpEH, IITO Ce OYMITIEHO BUAU Y
OKBUPY IpuMeHe 00jeKTUBHOT efleMeHTa. IIpe cBera, y OKBMPY CY/ICKOT ITOCTYIIKA, [TOpecKa
aAMMHICTpaLyja je y odaBesyt fa IMpefodn foKase Ha OCHOBY KOjUX Ce MOXKe OCHOBAHO
3aK/bYUNTH 1A je jeiaH Off OCHOBHUX IJ/beBa TPaHCAKIVje VI aparmkMaHa OUJIO MCKO-
pumrhaBame IOTOZHOCTH U3 TIOpecKor yroBopa.'*™ IlopeckoM 0OBe3HNUKY ce HAKOH TOra
Ipy’ka MOTyhHOCT a ocriopy HaBofie IIOpecKe yIpaBe Tako WITO he mokasaty fja cBpxa
TpaHCaKIyje He e y HOpecKuM pasno3numa.'*® Cyx najbe ofrydyje fia i je cydjeKTMBHI
enemenT TOL] 3a/10BO/beH U YKOMUKO jecTe, TOPECKOM 0OBE3HNKY ce Ipy»a Moryhuoct
Za JOKasKe [ JIU CY HerOBY IIOCTYIILY Y CKIaAy ca 00jeKTUBHUM eleMEHTOM WM HUCY.'**
Ha xpajy, cys orydyje o TOMe Jia /i je 3a/J0BO/beH 08jeKTUBHY eIeMEeHT, ¥ YKOJIKO jecTe,
npumennhe ce TOILL"** Ykomiko nornegamo feduHnimjy nomenyre ogpende, npumehyje-
MO J1a Ce Y OKBUPY CYOjeKTUBHOT e/IEMHTA, Yije OCTOjatbe JOKasyje MopecKa B/IacT, KOp-
CTU U3Pa3 ,aKO Ce OCHOBAHO MOYKE 3aK/bYUUTIH , IOK C€ Y OKBYPY 00jeKTIBHOT e/IeMEHTa,

quje IOCTOojarbe JOKa3yje HOpecku 00BEe3HNK, KOPYCTH U3Pa3 ,0CUM aKO Ce yCTaHOBH 1%

1979V, Chand (2018), 26.

1980 Council Directive (EU) 2016/1164, 4. 6.

1981V, Chand (2018), 21.

1982 Thid.

195 Ibid.

19%4 Ibid.

19% Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, w. 29, nap. 9.

277



CitisapHu 61acHUK puxoga y lopeckom tipasy

Jlaxie, mopecke BlacTy He MOPajy Jja JOKaXXY [ je jefjlaH Off OCHOBHMX I[1/beBa TPAHCAKLI -
je vy apamXMaHa ¥ckopyinhaBarmbe OPeCKNX HOrOFHOCTH, Beh caMo fja mpefode JoKase
Ha OCHOBY KOjUX Ce MOYXe OCHOBAHO 3aK/bYYMTH Jla TIOCTOjM MOMEHYTH IIW/b U Ja je OH
jemaH of OCHOBHUX ILj/beBa TpaHcakiuje. Ca apyre cTpaHe, IOpecku 0OBe3HIK je y oda-
Be3 Jia IPY>XKI YBPCTe HOKa3e Ha OCHOBY KOJHX Ce MOKe ca CUTypHOIINY YCTaHOBUTI fia je
TpaHCaKIMja CIIPOBeZieHa y CKIIAJLY ca IM/beM I CBPXOM peJleBaHTHe Iopecke oxpende (1
HopecKor yroBopa). TepeT jokasyBarba je Ha 0Baj HAYMH IpedayeH Ha IIOPeCKOT 0dBe3HM-
ka. Harromennmo fa fomahe omure anTnadysusHe Mepe Koje y cedu capipyxe cydjeKTUBHI
1 00jeKTUBHN eeMeHT momyT oxpende o TOLL, yoduuajHo TepeT fokasuBara He mpeda-
11yjy Ha mopeckor odBesHuka. Kao mpymep, 300r JOCTYIHOCTH OAATAKa, MOKEMO Y3€TH
CyAcKy Tpakcy y Kanamu rjie ce 3axTeBa fja HopecKe BIIACTU IPVJIMKOM IIpyMeHe foMahe
omIuTe aHTHAdy3MBHE HOPMe, KOja CafipyKi1 0da IIOMeHyTa eleMeHTa, YTBPJe [ia IOTOJHOCT
KOjy je opecKy 00Be3HMK CTeKao MPeKo TPaHCaKI[je Huje y CKIafy ca LbeM U CBPXOM
peneBaHTHe onpende.'*%

3. OEHOC TeCTa OCHOBHOT IN/ba M KOHIIENTA CTBAPHOT BIACHIKA MPUXO/IA

Hakon mto cMo yrBpamm kapakrepuctuke TOLI, morpedHO je ykasaTu Ha pasnuky
IIOMeHYyTe HOpMe ¥ KOHIIeNTa CTBAPHOT BJIACHMKA IIPUXOJia 13 IOPecKMX yropopa. Hakon
TOTa MOTPeSHO je YTBPAUTU KaKBa je MHTepaKI/ja IIOMeHy THX HOPMIL.

3.1. Pasnuxke usmely gee Hopme

Y oxBupy oBor fena HasewrheMo Tpu raBHe pasiuke n3Meby TOLL 1 koHIenTa cTBap-
HOT BJIacHMKa mpuxopa. IIpBa pasmnka ce ofHOCK Ha TpaBHY IPUPOAY MOMEHYTHX Ofipe-
mada, Ipyra ce OTHOCH Ha TepeT JOKa3MBamba, 0K ce Tpeha pasimika OHOCY Ha TOC/IeITY
IIpMMeHe OBUX Ofipefiada Kao aHTHady3MBHUX Mepa.

3.1.1. IlpaBHa npupoga

Y okBuUpY OBOT fiea TOTPeSHO je la YTBPAMMO Jia /N je KOHLIENT CTBAPHOT BIIaCHMKA
CrelyjaHa My ommra aHTHadysusHa Mepa y nopehemy ca TOLI, xoju nMa KapakTepyn-
CTUKe OIuTe aHTHAdY3MBHE HOPMe. 3aK/byUI/IN CMO, IIOFCETUMO Ce, U3 BUIIE Pas/iora 3a-
IITO CMATPAMO /ia je KOHIICIIT CTBAPHOT BIACHMKA aHTMady3nBHa Mepa, MehyTum yxomm-
KO Ce II0CTaB/ba IIPOd/ieM MHTEPAKIje iBe HOPMe, HOTPeSHO je PAasTPaHIUITH HIXOBY
HPaBHY IPUPOLY.

TeHepasIHO, OMIITe aHTMAdy3MBHE Mepe Ce Pas/UKYjy Off CIELjaHIX Y CBOM 0duMmy,
OJIHOCHO, OIILIITE Mepe He CIIpedaBajy TayHo ofjpel)eHe TpaHCaKIMje MM apaHKMaHe KaKo
je To ciryyaj Kop CrenyjamHuX anTHady3uBHMUX Mepa, Beh cryske fja cripede cBe 0/uKe 3710-
ynorpede.”* OmuTe aHTHady3MBHE Mepe 4ecTo y cedu cafipKe UCTIUTHBAbE CYOjeKTUBHOT
efeMeHTa y BU[y CBpXe TpaHCaKIyje. Y3MIMO 3a ipyuMep PpaHITycKy 4uja OIMIITa 3aKOH-

19 R, Danon (2020), 254 - 255.
1957V, Armelin, 509.
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cKa aHTNady3MBHA Mepa CIIpeyaBa NPYMeHY CHMY/IOBAHNX TPAHCAKLVja UMy je jefHu
1wb uckopuirhaBarwe nopecknx norogHoctn.*® Bogehn koMeHTaTOp HeMadke 3aKOHCKe
aHTHady3MBHe Mepe HaBOJM Jja Ce CUMY/IOBAaHU ITpaBHY 1ocao Hehe ysumaTu y 083up yxo-
JIIKO je CBPXa TaKBe eKOHOMCKe TpaHCaKIjlje CMamere mopeckor ontepehema.” [lakie,
HeMauKJi 3aKOH 3aXTeBa [ja [I0CTOju CYOjeKTUBHI e/IeMeHT, Uje Ce TOCTojatbe ofpehyje Ha
OCHOBY 00jeKTUBHIX, a He Cy0jeKTMBHIX (akTopa.'™

ITpe cBera, moTpedHO je pehn fja KOHIENT CTBAPHOT BIIACHNKA, Y OKBUPY fiebUHNIje
u3 OECD KomeHrapa He cafpxut 1 CyOjeKTUBHIY €/IEMEHT, OfHOCHO He UCIUTYje Ce HaMe-
Pa, OIHOCHO CBpXa TPaHCaKIIyje WK aparmkmaHa. [TofceTMo ce, Ha IIpyMep, LIBajLiapCKi
Cy/IOBJ KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA TyMade Y OKBUPY IpuIasa ,CyIITHHA 13Ha popme”
I7ie jaCHO OfiBajajy NpUMeHy KOHIIENTa CTBAPHOT BJIACHNMKA Off OIIITEr IPMHIUIIA 3adpaHe
3noynorpede Koju y cedu caipyxu u cydjeKTuBHM efieMeHT."”! VI3yseTHo, IBajIiapcKu Cy-
IIOBU VCIIUTH]Y ¥ CYOjeKTUBHY eJIeMEHT, /i CaMO y CITydajeBJMa KaJia je HoTpedHO yTBp-
IUTI IOCTOjakbe OACYCTBA CTBAPHOT BIACHMIITBA. "

Ca pipyre crpane, ®paHIrycKku cyp je y mosHatoM ciy4ajy The Bank of Scotland y oxsu-
Py KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHNKA aHATM3UPAO 1 CYOjeKTUBHI eleMeHT. BpXoBHu Cyz je y
OKBHPY €KOHOMCKE JHTepIIpeTalje KOHIENTY CTBAPHOT BIACHMKA MPUIIICAO U Cydjek-
TUBHY e/leMeHT. Y 00pas/iokerby IIpecylle HaBefleHO je Ja JIMIie Huje CTBAPHM B/IACHMK
IIpMXOZia YKOIMKO je je[lHM IJ/b TPaHCAKI[Uje 810 a ce MCKOPUCTe MOBO/BHE Ofpende
nopeckor yroBopa.'*”* Cyf je yHoluermeM CydjeKTUBHOT e/IeMeHTa y KOHIIEIIT CTBAPHOT B/Ia-
CHIIKA, JJOBEO JIa BPJI0 BEPOBATHOT IIpeK/Iamama ca cydjektusHuM enemenTom TOLI. Me-
byTum, y MomenTy noHomema ose mpecyze, TOLL Huje S110 mmpe MO3HAT y TTOPECKMM YTo-
Bopuma. He cMemo 3adopasutu fia je Bpxosnu cyn PpaHIrycke IPUMEHNO U CYOjeKTUBHI
€JIeMeHT, jep je MHKOPIIOpUPao IojaM 3adpaHe 3/I0yHoTpede MpaBa Y KOHLENT CTBAPHOT
BJIACHIUKA 13 TIOPeCcKuX yropopa.'** Ilpuuiun 3adpane 3moynorpede mpasa Hitje IprmMe-
IbeH He3aBJCHO Off KOHIIENTa CTBAPHOT BIIaCHMINTBA, Beh je oBaj gomahy npuHIpmI, mpexo
KOHIIENITa CTBAPHOT BTACHMKA, KA0 JIe0 IIOPECKOT YyTOBOPa, IPUMEHeH TUPEKTHO Y CITy4ajy
KOjit ce offHOCHK Ha mpyuMeny ofipehene onpende mopeckor yrosopa.'” Vsmeby cydjexrus-
Hor eneMeHTa TOL] 1 KOHIleNTa CTBAPHOT BIACHMKA MOYKe IIOCTOjaTH ABOjaKa pas/yuKa.
IIpBo, HAIIMOHAIHY CYZIOBM MOTY fja IPUMeHe CyOjeKTUBHM e/IeMEHT Y OKBUPY eKOHOMCKe
MHTepIIpeTaluje KOHIeNTa CTBAPHOT BIIACHMKA Y yyKeM 00MMY Hero IITO TO YMHIU Ofpefi-
da o TOLI, HaBonehu fia je ,,I/TaBHNU/jenMHN IWb TPaHCAKLMje™ 1a Ce UCKOPUCTE MOBOJ/bHE
ozpenide OpecKor yroBopa, Kako MHade CToju y npecyau BpxosHor cyna @paniycke. Ha
IIpuMep, YKOJIMKO je jefiaH Off OCHOBHIX LiM/beBa TPaHCaKIje McKopuinhaBarbe IOTOHO-
¢ty u3 yrosopa, duhe ncnymen cydjexrusunu enement TOLL, mehytum, y oksupy anammse
KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHIKA, IOMEHY T IV/b Hfje ITTABHI OFHOCHO je[iYHN IIM/b TPAHC-
aKIyje, MTo oM JOBEJIO IO CUTYaINje [Ia 3a CTe OKOTTHOCTY Oy/Ty IpUMeHeHe [IBe Mepe ca
CYIPOTHUM Pe3y/ITaToM, I1a 1 ce IIOCTaBWIO INMTake Koja ofpenda nma Behu sHavaj, of1-
HOCHO, KOjy HOpMY d11 ITopecke BIacTy Tpedaro fa yamy y od3up. Ipyro, cyn Su IpummkoMm

1% Victor Thuronyi, Comparative Tax Law, Kluwer Law International, Hague, 2003, 188.
1% Ibid., 91.

19 Tbid., 92.

IR, Danon (2018), 33.

1992 Ibid.

199 D, Gutmann, 169.

1994 R, Danon (2020a), 642.

19% A. Meindl-Ringler, 235 - 236.
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IpyMeHe CydjeKTMBHOT eJleMeHTa KOHIIEIITa CTBAPHOT BIACHMKA MOTA0 A UCIIUTYje KaKo
HaMepy HOPeCcKOr 0dBe3HIKa, TAKO I CBPXY TPaHCaKIje, jep Ou yciel ImpoKe eKOHOM-
CKe VIHTepIIpeTalyje TOMEeHYTOT KOHIENTa, CY[OBMMa pyKe IO pelllaBamy IPeTXOJHOT
IIOMEHYTOT MUTama duie oxpemere. IToxcernmo ce, TOLI jacHo ykasyje Ha MCIIMTHBabE
CBpXe TpaHCaKIyje. VI3 HaBeleHNX pasjiora CMaTpaMo Jia Huje IOTPedHO MCIIMTUBATY U
CYOjeKTUBHY €JIeMeHT y OKBMPY KOHLENTa CTBAPHOT BJIACHUINTBA, IT0ceOHO HakoH MLI
KOHBEHIIHje I7ie MyHO Hopeckux yropopa caja caapyxu TOLL. Takobe, nonosumo, OECD
KoMeHTap He 3axTeBa MICIMTUBake HAMepe UM CBPXe TPAaHCaKI[/je OHOCHO apaHyKMaHa
Y OKBUPY IIpMMeHe KOHIIEIITa CTBaPHOT BIaCHMKA IIPMXOJA.

C 0831poM Ha TO JIa je KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA Mepa Koja IIOfjpasyMeBa UCIIUTH-
Bambe CaMo 00jeKTVBHOT eJleMeHTa II0CTOjakba 3aBUCHOCTI 13Mel)y IpuM/beHOr puxona u
odaBese npocyehuBama 1 110 IPABIITY He CAfPXKI CYOjeKTUBHM eeMEHT, MOXKEMO 3aK/by-
YYTY la HOMEHYTY KOHLIENT MMa KapaKTep CIeLjalHe aHTuady3MBHe HOpMe Y OTHOCY Ha
TOLI. Takobhe, Mopero (Moreno) cMaTpa fia je KOHIIENT CTBApHOT BIIACHNUKA CIIeLMjaTHa
HOPMa jep ce OfHOCK caMo Ha YaaHoBe 10 — 12 mopeckor yrosopa, fiok ce TOI] ogHocu Ha
CBe WIAHOBE IOPECKIX YIOBOPa U3 KOjUX Ipousniase morogHoctu.”® Takobe, oBaj aytop
Jlaj/be HABOAM [ja Ce KOHLIEIIT CTBAPHOT BIACHMKA OJJHOCU CaMO Ha 37I0YIIOTPedy MOpecKIx
yroBopa ca IPOTOYHNM KoMIaHujama, 1ok TOLI mopep momenyTe 3moynorpede, odyxsara
U CBe OCTaJIe BPCTe 3/10yHoTpeda, Ipe CBera I apamkMaHe ca IIpodypameM WIaHoBa (1pa-
Bua).””” Ilpema ToMe, y Ja/beM HACTaBKY, Y OKBUpY IpodieMa MHTepaKluje KOHIENTa
crBapHor racuuka 1 TOLI, moTpedHO je YTBPAUTU OZHOC CIIeLMjaHe ¥ OILITe aHTHA-
SysuBHe HOpMe, KOHKPeTHIje, IOTPeSHO je JaTH OrOBOp Ha MUTakbe [ja /I Ce 0Be Mepe
MebycodHO MCKIBYUYjy, C 003MPOM Ha TO fja CITy»Ke Cy3dMjarby MCTUX BPCTa apaHKMaHa ca
IpoduparbeM yroBopa.

3.1.2. TepeT oKasuBama

ITonosumo, ko TOLI, TepeT oKasNBama je y BEMMKO] Mepy IpedadeH Ha IIOPecKor
00Be3HIKa KOjJ MOpa JIa IIPY>KI I0Ka3e Ha OCHOBY KOjUX Ce MO)Ke YCTAaHOBUTH Jia je MCKO-
pumhapae HOTOFHOCTY 3 TOPECKOT YTOBOPA Y CKJIA/Y Ca LM/beM U CBPXOM pe/leBaHTHe
onpende yroopa. Ca ipyre cTpaHe, IIOpecke BIaCTH MOPajy CaMo fja JOKaXy Aa IOCTOju
OCHOBaHA CyMHba, OJHOCHO Jja C€ OCHOBAHO MOJKe 3aK/bY4UTI, Jia je jeflaH Off OCHOBHMX
IUbeBa 1 McKopuithaBakbe MOTOFHOCTI U3 YTOBOPA.

IIITo ce TYe KOHIIENTa CTBAPHOT BIIACHMKA, IIOPeCKe BIIACTY CY y 00aBesN Jja IPUKYIIe
CBe I0Ka3e KaKo O ce JOKa3asIo 1a AMPEKTHN IIpYMaIal Hyje CTBapHI BIIACHNUK IIPMXOJA.
Konxpetnnje, OECD KomMeHTap He HaBO[M Ha KOMe je TepeT JI0Ka3uBama, all yCTa/beHa
je cymcKa Ipakca fja OBaKkaB TepeT CHOCH IIOpecKa YIIpaBa, JOK Ce IIOPeCcKOM OOBEe3HUKY
03BO/baBa JIa M3HECe YMIbEeHNUIIE KOje IJTY Y IeTOBY KOPYICT, OffHOCHO KOje II0Ka3yjy /ia OH
jecte cTBapHM BJIACHMK IIPUXOJQ. Y CBUM /IO CaJja TO3HATHUjUM CYACKMM CTydajeBMMa Koje
CMO HaBOJMIU M OIVCA/IN, IIOPecKe BIACTH Cy HpefjoyaBaje JoKase 3aIlTo CMaTpajy ha
AMPEKTHHU IpUMaJIal] IPUXOfa Hifje CTBAPHMU BIACHUK UCTOL, JOK Ce IIOPeCKOM 0dBe3HMU-
Ky npy>kana MoryhHocT fa okaxke cynporHo. Mebhytum, Pycuja, koja npumemyje romahy
ozpendy 0 CTBapHOM BJIACHUKY I03MBajyhu ce Ha WiaH 3 CTaB 2 MOPECKOT yrOBOpA, 3a-

19% A, B. Moreno (2021), 780.
1997 Tbid.
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XTeBa Of MCIUIATHOLIA IIPUXOJia, pesusieHTa Pycuje, a ueHTUdUKyje CTBapHOT BIaCHMKA
IIPYXOfa IPWIMKOM JCIIaTe IPYXOJA, YKOMMKO IpuMaral Huje pesuaent Pycuje. Tau-
Huje, MuHucrapctBo gunancuja Pycuje je odjaBmio mocedaH JOKyMeHT IpeMa KojeM je
UCITATUIALL ca M3BOpa U3 Pycuje, kao mopecku niaral, fyXaH Ja TPaXK JJ0Ka3 Off IpK-
Maolia IPMXOfa fja MMa Mol pacrionararma HaJl IPUXOAMMA, [ja TIOKaXKe fIa /I MMa HeKy
odaBe3y IIpema Kojoj je iy>KaH ia IpOC/Ie IPUXOJ, Ko ¥ [ /I IIPYIMAJIALL Y APYKaByU CBOT
PEe3MIeHTCTBA 3a1ICTa BPIIM IOC/IOBHE AKTUBHOCTI.'**® YKO/IMKO VICIUTATI/IAL] IIPUXOJiA He
Hod1je oAroBope Ha IOCTaB/beHA IUTAba Of IIPYMAOLd IIPMXOJA, WIN Ce MOKaXKe [ia je
TpUMaal; MpUxXofa MPOTOYHA KOMIIaHMja, MCIIIATU/IAL IPUXOJia je y»KaH Jla IIpUMeHN
momahy cromy nopesa 1o oidUTKy, a He IIpedepeHIjaIHy CTOITY U3 IIOPECKOT yroBopa.'*
Bunumo pa je Pycuja teper mokasyBarma npedariyia Ha OPecKor 0OBe3HMKa, JYPEKTHOT
IIPUMaOIla IPUXO/A, jep Y yIIPaBHOM IIOCTYTIKY, JOBO/BHO je [la IOPECKe BIACTV KOHCTATYjy
Jia HOpeCKM 00Be3HUK Huje IPY)KIO yBep/blBe I0Ka3e fja je OH CTBapHU BIACHMUK IIPMXOJA.
Mebytum, y Behusn mosHaTux crydajeBa, HallOHA/IHe TIOpecKe BIACTH, IIPe HETO LITO
o7dujy mpUMeHy HOTOFHOCTHU 13 TIOPECKOT YTOBOPA, MOPajy /ia IIPysKe yBep/blBe JJOKa3e
Tla IUPEKTHM ITPUMaIal] Hyje CTBAPHM BIACHUK IIPUXOJA.

CmarpaMo Jia je ycre yHanpehuBama cucteMa pasMeHe IIOpecKux MHQopMaluja 13-
Meby mpskaBa, Hal[MOHATHMM TTOPECKMM BJIACTMMA JIaKlle fa IpudaBe joKase O JIMILY, pe-
3UJEHTY [ipyre Ap)KaBe, OHOCHO TepeT NOKasMBama du Tpedaio fja CHOCK HopecKa af-
MuHKCTpanuja. Mehytum, nmajmo y Buny fia je Pycuja reper nokasubara npedanuia Ha
LIOpPeCKOT 0OBE3HNKA U3 Pasora IITO Cy Y MPoLecy ,odIopusaryje FoHeTe MHOTe aH-
Tady3uBHe Mepe, I1a je BepOBaTHO OWJIO TIPOIlereHo fla du mopecka ynpasa Pycuje duma
npeonTepeheHa yKONMMKO O11 OHa CHOCHJIA TepeT JO0Ka3)Barba CTBAPHOT BIIACHMIITBA HaJ
nprxonuma. Moro du ce pehu ga je OECD Komenrap Tpedano KOHKpeTHUje ja HaBene
Ha KOMe je TepeT HOKa3uBarba, Kao 1ITo je cry4aj ca TOLL, mehyTum, HeMajy cBe mopecke
aJIMMHICTpALJje UCTe KaIlaluTeTe, IIa CMAaTPaMo Jia je Hajoo/be pellerbe /ja IpykKaBe came
ofurydyjy Ha kome he duty Teper mokasuBama. HalmoMeHMMO /ja pasimmunTo MOCTYIAmbe
IOBOZY JI0 ITpaBHe HECUTYPHOCTH, Ayl KaKO CMO Beh HalloMeHy/u, JOHEKJIe je ycTa/beHa
ITpakca Jia opecKe B/IACTU MOPajy Jia JOKaKy fla IMIie HYje CTBAPHM BIACHUK IPUXOJa,
TIpe Hero 1ITO OfdMjy IPUMEHY HOTOTHOCTU U3 OPECKOT YTOBOPa Ha OCHOBY HaBefICHOT
KOHIIENTa.

3.1.3. Pasnuka y mociegyuy NpyMeHe

[TpuMena KoHIENTa CTBAPHOT B/IACHNMKA MMa jaCHY IIOC/IEUITY. YKOMIMKO Ce CMaTpa Jia
IMPEKTHY ITpUMaIall Hyje CTBAPHM BIaCHMK ITPUXOJA, OTPAaHNYEHe OMTOPe3NBarba I3 Y/la-
HoBa 10, 11 u 12, He du duno mocrymHo. ITocmennua Koja Ipousasu 13 HeogodpaBama
npuMeHe TpedepeHIujaiHe Iopecke CTOIIe, 3aCHNBA Ce Ha IIpyMeHH jomMahe cTome mope-
3 10 OfIOUTKY, C 003UPOM Ha TO /ja TOPECKY YTOBOPY Ka0 yYC/IOB IIpUMeHe OTpaHiIeHe CTO-
IIe TIope3a 110 OfOUTKY 3aXTeBajy 1 Jja MpMMasall Ipuxofa Syfe CTBApHY BIACHNUK JICTOL.
KoH1enT cTBapHOr BIacHMKA IIpUMeRbyje Ap)KaBa M3BOPa, HE U AP)KaBa PE3SUIEHTCTBA, I
YKOJIMKO ce ITpMeHM ffoMaha cToIa, Ap)kaBa pesyfieHTCTBA je Ay)KHa [ja IIPIMeHN Mepe 3a
OTK/Iatbatbe JBOCTPYKOT OIIOpPE3UBaIba.

1% A. Meindl-Ringler, 284.
1% N. Milogolov, E. Zakharenkova, 3.
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IIIto ce tiae TOLI, HaBOAM Ce caMo A IOTOFHOCTIL U3 IIOPECKOT yroBopa Hehe dytu
ofodpeHe, amu ce He HABOAM KOHKPETHA HOCTIENNLIA, OFHOCHO, IIOCTaB/ba Ce MUTambe Ja
T Ce Y TOM CITy4ajy IIpUMelbyje HeKa fpyTa ofpenda yrosopa ymv He.”” YKOMIKO OmIiTa
aHTHadysyMBHA Mepa He Cafjp>K1i KOHKPeTHY IOCTIe[NIly, CMaTpa ce Ja MMa OTrpaHMdYeHN
edexar.® Odum nspasa ,kopucru Hehe dutn onodpene” je Hejacan, a OECD KomeHtap
He TIpy’Ka fajbe odjaliberse. "

ITocTaB/ba ce MUTarbe: YKOMMKO Ce 3/I0yIoTpeda yToBOpa CBOAY Ha peKapaKTepu3alyjy
IIpefMeTa ONOpe3NBakba, OFHOCHO YKOMMKO Ce AUBI/CHEe KOHBEPTY]y Y KaruTaaHe foduT-
Ke, I7ie Cy MOBOJ/BHUjH YC/IOBIL, Jia v he mopecku 0OBe3HMK, HAKOH OId1jarba IpUMeHe II0-
TOOHOCTHM BE€3aHMX 3a KallMTa/THE I[OSI/ITKe MOh]/I f1a KOPUCTU IIOrOJHOCTY BE3aHE 3a NNBI-
JieHfie, Koje 11 MHade KOPMCTHO fja Hifje CTPYKTYPMPAo TPAHCAKLVjy Ha HAUMH [ja UICKOPMCTI
HIOTOZJHOCTY 13 WiaHa 13 mopeckor yropopa?®® Jlaksie, 0BO 1Tabe je Be3aHO 32 apaH)KMaHe
ca mpodupameM WIaHOBa Iopeckor yroBopa. C 0d3mpom Ha To ga Monen-kouseHimja u Ko-
merTap OECD 2017 e npy»kajy KOHKpeTaH ofroBop, ycnen npumere TOLL ca mivmTupa-
HIM epeKTOM, HOpeckoM 00Be3HNKY duia du oHeMoryheHa IpuMeHa IIOTOFHOCTY Be3aHa 3a
YIaH MOPECKOT YTOBOPA KOjU e OHOCK Ha ady3MBHY TPaHCAKIIM]y, Ko 1 3a WIAH Ha KOju
S1 MHave MAo IIPaBo fia Ce II030Be Y HOPMAIHIM, OFHOCHO Heady3MBHIM OKOTTHOCTIMA. ™

OECD Mopen-xonBennuja u1 Komenrap takobe He HaBofe Koja Ap)kaBa yTOBOPHUIIA
npumMemsyje TOLL, ofHOCHO fa /i je To fpXKaBa M3BOpa WK pesueHTCcTBA. " [Ip)kaBa pe-
3UJeHTCTBa he cBakako OMOIyhWTI ITOpecKy KpefuT IpeMa IIOPecKOM YTOBOPY YKOIMKO
cmaptpa Aa je TOL mpasunso npuMerser.” MebyTuM, YKOMMKO Ap>kaBa pe3ueHTCTBa
cMaTpa Jja Huje IIPaBIIHO IIPUMeH-eHa IIOMeHyTa Ofipenida, Moyke ce JIeCUTH JIa YIPaBo
IIpYIMEHa TIOpecKor yrosopa, npexo TOLI, foBene Ko ABOCTpyKOr onopesuBama.”” Mo-
peHo (Moreno) cMaTpa fia je BpJIO BepOBAaTHO [ja IP>KaBa Pe3NIeHTCTBA He 11 MpuMeHmIa
wIaH 23 OPeCcKOT yTOBOpPa aKo Ce He CJIayKe ca OFTYKOM Ap)KaBe U3BOpa, 3acTymajyhu craB
Zia OHa (IpykaBa pe3yIeHTCTBA) Takohe 1Ma mpaBo Ha mpumeny TOIL>" TTomenyTu ayTop
Ia/be HABOAM Ja [p)KaBa Pe3neHTCTBA MOXKe yc/en Hecmarama oko npumetre TOLL, ma
opduje mpumeny gomahe ofpende o MoOpeckoM KpefuTy 3a MehyHapoHe MHTep-KoMIIa-
Hujcke puBupeHne.’” Taxobe, gpxaBa pesuueHTCTBa OM MOIIa a ofiduje IIPUMEHY OBe
nomahe ofipende 0 FUpPeKTHOM IIOPECKOM KPeIUTy 1 yC/Ief IpuMeHe foMahe omuite aHTH-
adysuBHe Mepe.”"’ JemyiHM HauVH [ja He ffobe 0 ABOCTPYKOT ONOpesyBatba jecTe HpYMeHa
yrana 25 OECD Mopen-koHBeH1yje,**!! koju He Mopa fia OBefie 10 II0O3UTUBHOT JOT0BOpa
usMeby ip>kaBa yroBOPHMUIIA, II'TO OU U [ia/be MMAJIO 3a IIOCTIEITY IBOCTPYKO OLIOpe31Ba-
e yorer npumene TOLL 22

0% M. Lang, 661.

200 A B. Moreno (2017), 441.

2002 C, P. Taboada, 606.

2031, De Broe, J. Luts, 133.

2% Andres Baez Moreno, ,How Do the Old and The New Live Together? The Principal Purpose Test and Other An-
ti-avoidance Instruments in Tax Treaties®, Intertax, Volume 49 Issue 10, 2021, 773.
0% M. Lang, 662.

2006 C, P. Taboada, 606.

207 Ibid.

2008 A B. Moreno (2017), 443.

20 Thid.

2010 Ihid.

201 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, wr. 25.

212 C, P. Taboada, 606.
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VImajyhu y Bupny cBe Hampeq HaBezieHo, Mopeno (Moreno) HaBoau fa onpehern dpoj
axagieMuka cmaTpa fga TOLL nMa edekar KasHe, ¢ 003MPOM Ha TO Jja IIOPECKU OOBE3HU-
LM KOjU CTPYKTYPUPAjy TPAHCAKLUjy W/IM aPAaH)KMaH TaKO Jja MCKOPMCTE IOTOHOCTI U3
HIOPECKMX YTOBOPA, IPUMEHOM IIOMEeHYyTe Ofipefide, CTaB/bajy ce Y JIOMNj| IIOPeCKU TpeT-
MaH.”"® AyTop cMarpa fa omIuTa aHTHady3MBHA Mepa Koja MMa OrpaHudeHe edeKTe Hifje
y ckmagy ca mpasoM EY, a kao mpumep ysuma nosnaty Halifax cmydaj rie ce y odpasmoxe-
Y IIpecyfie HABOAM Jja YKOIMKO Ce TTOKaXKe I0CTojambe ady3uBHe Mpakce, onopesnsahe ce
TpaHCaKLuja Koja du ocTojaja ycen 13ysruMara IIOMeHy Te mpakce.”™

IIITo ce TMYe apaH>KMaHa ca IPOdMpareM YTOBOPa, TOCTAB/ba Ce MUTAbE I /I KPajiby
BJIACHUK IIPYXOfIa MOKe TIPUMEHNUTI IOPECKY YTOBOD KOjU HeroBa ipyKaBa Pe3nieHTCTBA
uMa ca SIIo KOjoM [ipXKaBoM 13Bopa npuxopa?”’® Kako ducMo do/be cXBaTiIu OBO IH-
Tame, nornefajmo cienehu npumep xkoju Mopeno (Moreno) onucyje.”¢ Kpajiwbu nopeckn
00Be3HNUK, pe3ufieHT Ap)kaBe P, mocenyje akiuje cBoje duimjare, pesuaenTa gpxase T.
Ilopecku yroBop maMehy momeHyTux gp>kaBa HOEpasyMeBa IpedepeHIjary MOpecKy
crorry o opdutKy of, 15%. Kpajmu BracHuk, npedartyje akuuje csoje dumjase gpyroj du-
Nujany, pesufieHTy fpxKase Vl, rie mopecku yropop usMehy aprxase T u V 3axteBa orpanu-
YeH TI0pe3 1o ofdUTKy y BucuHu of, 10% 3a nusupenne. Gunujana T raha punmjamm VI
IVBUJEH[e Koja ucTa npocinehyje kpajiweM mopeckoM odpesuuky. IIpumenom TOLI, duhe
oHemoryheHa ImprMeHa IOpecKe CTOIIe y BUCUHY 0F 10% mpeMa OpecKoM YTOBOPY 13Me-
by npxasa T u VI, mehytum, mocraspa ce muTame fa /i je Moryhe MCKOpPUCTUTH TIOTOJHO-
ctit off 15% 13 mopeckor yrosopa usmehy npsxasa P u T? TOL] He HaBORY M3PUYNUTO [ia je
norogHocT u3Meby npxase u3Bopa (gp>xasa T) 1 ip>kaBe pe3uaeHTCTBA Kpajiber IOPecKor
odBesHuKa (npxaBa P) onemoryhena, mebhyTnm, ocToju Buiile aprymMeHara Koju He ULy Y
IIPIJIOT TaKBOj KOHCTaTauuji.”’"” ITloMeHyTH ayTOp HaBOAM [ia je HEMOTMYHO fia ce 0fodpu
HOrofHOCT of, 15% 13 yroopa P-T, ok ce KO apH>KMaHa ca IpodMpareM 4IaHOBa yro-
BOpa He 103BOJbaBa IPUMeHA pyTe ofipende U3 UCTOT YroBOpa, a 0de BPCTe apaH)KMaHa
IIOBOIe [I0 37I0YIIOTPede MOPeCKNX yroBopa i ryduTKa mopeckx mpuxopa.”'® [lakie, Kof
apamKMaHa ca IpodypameM YroBOpa, Kao I WIAHOBA yTOBOPA, Hifje KOHKPETHO JeHM-
CaHO fia /U yC/len, HeofjodpaBama IpyMeHe ofpeheHe opende mopeckor yropopa Kopu-
mwhewem TOII, mocneaniia Mo>xe S1TH ¥ IpMMEHA APYTOT MIOPECKOT YTOBOpaA WIM YIaHa
JVICTOT yTOBOpPa KOj1 d¥ ce MiHave IPMMEHIN [ja TPAHCAKIMja Hitje CTPYKTypUpaHa Ha ady-
3MBaH HAYMH Ca Ln/beM McKopuithaBarba MOpecKe IOTOTHOCTH 13 HOPECKIIX YTOBOPa.

Ca pyre cTpaHe, KOJ KOHIIEIITa CTBAPHOT BJIACHNUKA, CUTYal[yja HOBOIOM IIPYIMEHE I10-
peckor yroBopa usMehy cTBapHOT BITacHVKa 11 IPBOOUTHE [ip)KaBe M3BOPA je pasjalllbeHa.
Hamnme, 1995. ronune je y okBupy KomeHTapa pasjaiimeHo [ia YKOMMKO Cy CTBapHM BJla-
CHYIK U IMPEKTHM MPMMaJIal] pe3uIeHTI UCTe ApyKaBe, opecke norogHocty he dntu omo-
ryhene.*”” Mebyum, Taga Huje duo Moryhe mpyuMeHUTI TOpecKy yroBop nsMeby semspe
U3BOpA M CTBAPHOT BJIACHMKA aKO Cy AVMPEKTHMU IIpUMaJall ¥ CTBAPHM BIACHUK Pe3N/ieH-
TI Pas/IMYNTHX AprkaBa.”’’ Pasior je duo mspas ,,TakBe fuBuaeHze" 13 wiaHa 10 craBa 2
213 A, B. Moreno (2017), 444.

204 Ibid.

21551, De Broe, J. Luts, 133 - 134.
216 A, B. Moreno (2021), 774.
207 Ibid.

2015 Ibid.

201 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2014, Komenrap wiana 10, ct. 12.7.
220 A, Meindl-Ringler, 33
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OECD Mopen-KoHBeHI1je, KOju je yKa3uBao Ha TauHo ofipeleHe uBuUeHMe Koje Cy uc-
wiaheHe MCK/bYYMBO Pe3UJIEHTY Ap)KaBe cayroBopHuie.”?! PeBuanpanu npeyior Koju ce
OfJHOCHO Ha 0djaliliberbe CTBAPHOT BIIACHIKA [IPUXO/IA, JOBEO je [I0 M3MeHe CTaBa 2 WIaHa
10 Mopen-KkoHBeHIMje I7ie je pey ,,TakBe M30OpICaHa, U fjajbe HejacHohe Cy yKIomeHe. "%
IIpema ToMe, CTBApHM B/IACHMK MOYKe [ja KOPUCTH MOPECKM YTOBOP Ap)KaBe CBOT Pe3n-
JIEHTCTBA Ca IPBOOUTHOM JIP)KaBOM M3BOPA MPUXOJA, MAKO je IMPEKTHI IPYMarIal; pesi-
IeHT jpyre fpxase.’” Opaniyckn cyp je y caydajy The Planet case 20.maja 2022. ropyHe
JIOHEO IIPecyfy Ifie je puMerbeH Iopecku yrosop nsMely OpaHIiycke 1 3eM/be pesnyieHT-
CTBa CTBApHOT BJIACHMKA IPUXOJIA, YMECTO TOPECKOT yTOBOpPA Ca 3eM/bOM PE3U/IeHTCTBA
IMPEKTHOT IIpMMaolia mpyuxozpa.

3.2. Tectti 0cHOBHOI UUba U Hel6a UHIepaKUyUja
€a KOHUeUiom Cli8apHol 871aCHUKA tipuxoga

ITpe cBera, moTpedHo je pehn na mpexaname noctoju, jep TOLI, kao 1 KOHLENT cTBap-
HOT BJIACHIMKA CITy>Ke Cy3dujamy ICTHUX aparXMaHa ca IpoduparmeM yropopa. OBakBy Bp-
CTY TIpeK/Ianama BUAMMO 1 'y OKBUpY pumepa A, b u E koju onucyjy apankmaHe ca mpo-
SupameM yrosopa 3a koje OECD Bepyje a Mory dutu cipedeny npyumeroM TOIL** TTo-
repajmo pumMep A craBa 182 Komenrapa wiana 29 OECD Mogen-koHBeH1yje 2017.20%
THO, pesupent gpxase T, nocenyje axkuuje kommanuje CLIO, pesupnenra gpxase C. C
0031poM Ha To fia u3Mely mOMeHy THX ApyKaBa He IIOCTOjU YTOBOP O U3deraBarmy ABOCTPY-
KOT OIIOpe3NBamba, MpUMeHIIa o1 ce fomaha cToma mopesa o OfOUTKY 3a AUBUACHTE Y
BucKHM off 25%. Kako du nsderm nnahame Brcoke cTole mopesa Mo OfONTKY, KOMITaHM!-
ja THO ynasu y apaH)XKMaH ca He3aBUCHOM (DJHAHCHjCKOM MHCTHUTYLOM, Pe3UCHTOM
npxase P, kojoj TLIO mpummcyje mpaBo fa IPYUMU jOILI YBeK HeuciiaheHy NVBUACHAY, Y
OKBIPY OI/IyKe KOjy je CKYIILITVHA aKIMOHapa IPeTXOAHO ycBojuta. Vismehy mpskasa P
u C, IOCTOj1 TIOpeCKH yroBop Koju mpeasuba HyITy CTOIy mope3a MO OFOUTKY YKOMMKO
je mpuMarnal, AMBUAEH e CTBapHU BacHuK ucte. [Ipema Komenrapy, ananusupajyhu cse
YMHEHNIIE U OKOTHOCTY CITy4Yaja MOYKe Ce OCHOBAHO 3aK/bYYMTH JIa je jefjlaH Off OCHOBHMX
IUbeBa TpaHCcakuyje d1o uckopumhapame MOTOFHOCTU U3 TOpeckor yrosopa P - C, a
takobe, onodpaBarse TaKkBe IIOrOZHOCTH y OKBHPY OBAKBOT aparXMaHa ca IpodyparbeM
yroBopa, duio 81 y CYIPOTHOCTI Ca L/beM ¥ CBPXOM pefleBaHTHe ofpende. Y OKBUPY
OBOT IpIM€pa BUAVIMO [1a KOMCHTap HaBOAY TUIIMYAH apaH)XMaH ca HpOSI/IpaH)eM YyroBo-
pa Koju du Morao fa dyyie cripeyeH IPYMEHOM KOHIIENITa O CTBAPHOM BJIACHUKY ITPMXOJaA,
mebytum, Komentap oBakse mpumepe mogsopy 1oy npumeny TOLL*” Ykomiko more-

2021 Ibid,

222 Revised Proposals concerning the meaning of beneficial owner in articles 10, 11, 12 of the OECD Model Tax Conven-
tion, Revised public discussion draft, OECD, 2012, par. 30.

223 Benjamin Malek, “Beneficial Ownership and Income Receipt Under Double Taxation Conventions: Considerta-
tions following the Planet Case”, Archives de droit fiscal suisse/Archiv fur Schweizerisches Abgaberecht, Volume 91 Issue 4
2022/2023, 191.

24 Ibid., 161. Y nuramy je crydaj: Conseil d’Etat (France), 20 May 2022, no. 444451, Société Planet. Exrnecku npesop:
The Planet Case.

22 Vikram Chand, ,,The Interaction of the Principle Purpose Test (and the Guiding Principle) with Treaty and Domestic
Anti-Avoidance Rules, Intertax, Volume 46 Issue 2 2018a, 119.

2026 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, KomenTap wiana 29, ct. 182 mip. A.

2027 R, Danon (2020a), 658.
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mamo npumep B*%, Bunehemo na cutyauuja nmopceha Ha okonnoctu cinydaja The Bank of
Scotland rpie je IpuMebeH KOHLIENT CTBApHOT BIACHMKA y HajupeM odumy.”® [lakie, y
oksupy untepakiyje TOLl u koHuemnTa nocroje iBa npodiema. Ilpso, OECD KomeHTap
HaBOZU IpuMepe ,treaty shopping” apamkmana y okBupy npumete TOLL, nako ucre cuty-
arje u3 THX IIpUMepa Mory fa Syy CysOujeHe IPUMEHOM KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA.
JIpyro, OECD KomeHTap Huje nednHmcao pasrpaHNdaBame MOMEHYTUX Mepa Koje MOTy
Zia cysdujajy ucte ,treaty shopping apam>xmaHe, JOK ce y HeKUM IPUMepPYIMa YaK HaBOJU
Zia je HOTPedHO UCITYHUTI KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHNMKA KaKO OU ce MCKOPUCTIIE Ofipenide
oppebenor yropopa. Hamehe ce muTame mmpaBa IpBeHCTBa IIPMMeHe y OKBUPY CUTYaljija
KOje IOTIIa/iajy MOz 0dMM IIpyMeHe ode oMeHyTe aHTHadysMBHE Mepe.

ApmenyH (Armelin) cmaTpa fa moMeHyTH IpuMepu y oKBupy 4iaHa 29 Komenrapa,
YKasyjy fia je moTpedHO MaeHTH(UKOBATH IIPBO 3/10yNIOTPedy YroBOpa, Ia aKo Cy Cydjek-
TVBHY ¥ 0djekTuBHM eneMenTH TOII ncnymeny, HeMa noTpede fia ce IPYMEHY KOHLIEIT
CTBapHOT BlacHMKa.”* CyIpoTHO, YKO/IMKO IOMEHY T e/IeMEHTH HIUCY MCITYIbeHI I yTBP-
[¥ Ce [ja He MOCTOjI 37I0YIIOTpeda, KOHI[ENT CTBAPHOT BIACHUKA Ce MOXKe IpUMeHnTH.>!
Ucru cras 3actyna n Yanp (Chand), HaBopehu ma ykonmmko mocroje TpaHCakIje mim
aparKMaHH ca TIOCPeHNYKMM KOMITaHujaMa, moTpedHo je mpumenntn TOII, ¢ 0d3mpom
Ha 10 ja KoMeHTap TakBe mpyMepe N3pUUINTO HABOLM Y OKBUPY IIPJIMeHe IOMEHYTe Ofipe-
§e.” He cnaxkeMo ce ca OBOM KOHCTAaTalMjoM U3 pasjora 1to KomeHTap jacHO HaBOAU
fia je TOTPeSHO UCITYHUTHU YCTIOB CTBAPHOT B/IACHMINTBA U3 YTOBOPA 4Mje Ce MOTOHOCTH
uckopumhapajy. MehyTim, oBakBy 3aK/by4Ly Cy BEOMa OIILITH, CTOTa, HacTojahemMo fa u3
JIe7IoBa OATOBOPUMO Ha IUTakbe IIpaBa MPBEHCTBA Y IPMMEHM KOJ, MCTOBPCHUX CUTYaI/ja
ca IpodupameM OPeCKIX YTOBOPa.

ITpe cBera, yKONUKO IOCTOjU KOHPIUKT 13MeDy Be HOpMe, MOXKe ce IIPUMEHNUTH IIpa-
BuIo lex posterior derogat legi priori mpeMa KojeM KacHMja HOpMa, y oBoM ciay4dajy TOLI,
3aMembyje CTapujy HOpMY, KOHKpeTHUje, ofpendy 0 CTBApHOM B/IaCHUKY mpuxopa.’* OBa-
KaB CTaB ce Telko Moxke dpanntu uMajyhn y supy sa OECD Komentap us 2017. roguse,
Y OKBUMpPY KOMeHTapa 4iaHa 10 y craBy 12.5 n unana 29 y craBy 175, u fambe BOBOIM y Besy
KOHIIeNT cTBapHOT BracHyka u TOLL*** Takobe, ykomiko du ce HOMeHYTH IPYMHIUII ITPY-
XBATHUO, y OKBIPY HOBUX dM/IaTepa/IHIX IIPeroBOpa IOCIe MOTIcHBamka MLI koHBeHI1je,
Jip>KaBe OU KOHIIETT CTBAPHOT BJIACHMKA Y MOTITYHOCTY HAITyCTWIE, OFHOCHO MCTH He Ou
S10 J1e0 HOPECKNX yTOBOPA, ILITO OBJie Hifje crry4aj.2*

C od3upom Ha To Ja NpMHUNI lex posterior derogat legi priori Huje 3agoBobaBajyhu
y OBOM CIIy4ajy, HOTPedHO je caryefaTy MHTePaKIUjy OMIUTHUX ¥ CIeLMjaTHUX aHTHady-
3UBHIX Mepa [IOBOJIOM UCTOBPCHUX CUTYallija Koje MOTIA/ajy HOf IPMMEeHY IIOMeHY THUX
Mepa. [Topedno je uctahu fa crerujanna anTHady3nBHa Mepa IOKpYBA TauHO ofpebene
cuTyanmje, oK ca ipyre CTpaHe OIIIITA aHTNady3MBHA Mepa TIOKPMBA VP CHEKTap CH-
Tyaluja, yKbydyjyhu u oHy Koja IIoTIa/ja Moz oduM CrieryjanHe aHTnadysusHe Hopme. 2

228 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, KomenTap wrana 29, ct. 182 mp. A.
229y, Chand (2018), 27.

230V, Armelin, 513 - 514.

2031 Ibid.

2%V Chand (2018a), 119.

2033 A, B. Moreno (2021), 779.

2034 Ibid.

2035 Ihid.

2056V, Armelin, 509.
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Y oxBupy npuHuuna lex specialis derogat legi generali crienujansa HopMa 1Ma IIpaBo IIp-
BEHCTBA HaJl OIIITOM HOPMOM, OJHOCHO 3a CUTYaI[I4jy KOjy IOKp¥Ba CIIeLija/IHa aHTIady-
3MBHA HOPMa, He MOXKe OUTY IpMMelbeHa omuITa aHTiadysnsHa HopMa.”’” KoHkpeTtHuje,
OIINITA AHTUAdY3MBHA HOPMA y OBOM CITy4ajy MIMa CYIICHAMjapaH KapakTep.”* Ykomko du
ce 3a UCTy GAaKTUUKY CUTYALjy IPUMeHIUIA CIIeIIfja/IHa  3aTUM U OIILITA aHTUAdy3MBHA
HOpMa, CIIellijaiHa aHT1ady3MBHA HOPMa He OJ MMajla HYKaKBY CBPXY U He Oy MMajla HU-
KakaB 3Ha4aj.”* MehyTum, npe npuMeHe MOMEHYTOT IPMHINIIA, TOTPESHO je OCBPHYTH Ce
Ha fiBe cTBapu. IIpBO, OCTaB/ba ce MUTAlbe [ja /N je KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHIMKA OIIIITA
WIN crienyjaaHa HopMa y ogHocy Ha TOILL. IIpeTx0fHO cMO YIOpemuin KapaKTepUCTIKe
OMIUTHUX ) CIIEIMjaTHMX aHTUAdY3MBHMX IIPABIIIA, I7ie CMO YTBPAVIIM Ja KOHIIENT CTBAp-
HOT BJIACHMKA jecTe CIIelMja/iHa aHTHady3uBHA HOpMa Y ofHOoCy Ha TOIL. 2%

Kao pesynrar npunuuna lex specialis derogat legi generali, TOL] du Morao na ce mpu-
MeHM CaMoO 3a OHe C/TydajeBe Kojy HICy odyxBaheH) ofjpenidoM cTBapHOT BIaCHMKA Kao
crenujanHe anTHadysusHe Mepe.”*! C 0831poM Ha TO [a ce Y CBeTy BIITe IPUMeErbyje eKo-
HOMCKa MHTepIIpeTalija KOHI[eIITa CTBApHOT BIACHNKA, ayTopy 1oiryT Mopena (Moreno)
CMaTpajy fia ce IOMEeHYTH KOHIIENT IIpeMa CBOM 0OUMY HaKTIUKM M3jeJHa4aBa Ca OIIITOM
aHTMadysuBHOM MepoM.***> Mulbema MO Ia YKOIUKO ce IIpuMembyje GopMarHO-TIpaBHa
MHTEpIpeTalyja KOHIENTa CTBAPHOr BIACHNUKA, KOja je KOHKPETHUja U jaCHUja, MOXKe ce
[IpUMEHNTH MakcuMa lex specialis derogat legi generali, mpema K0joj Oyt IPBEHCTBO IpUMeHe
JIMao TOMeHYTH KOHIENT, NcKbydyjyhu npumeny TOLI, kao ommTy aHTHady3UBHY Mepy
3a ciy4dajese Koju cy Beh odyxsahenn ogpendom o ctBapHOM BracHumTBy. Ilogcetunmo ce,
aHa/I130M HOBUjVX JiellIaBaiba y CBETY IOope3a, 00jaCHIIM CMO 3aILITO CMaTPaMo fia je KOH-
IIeTIT CTBAPHOT BJIACHNMKA IIOTPESHO TYMAuNTH pecTpUKTuBHIje. Cajia, yKOMKO TBPANMO
Jia KOHIIETIT CTBAPHOT B/IACHNKA jecTe crienyjaaHa aHTiadysnsHa Mepa y ogaocy Ha TOLI,
HawtasuMo Ha pyru npodnem. Tadoaza (Taboda) cymma fa ogHOC n3Meby ommre 1 cre-
IMjaiHe aHTMAdy3MBHe HOPMe MOJKe Jla ce IIOpey ca OFHOCHOM M3Meby omurre u creny-
jarHe HopMe Ha Kojy yryhyje makcuma lex specialis derogat legi generali.®® Aytop HaBopu
fia je OIIIITa aHTMAdY3MBHA HOPMA ,,OIIIITA“ CAMO Y TOM CMUCITY IITO CIIpeYaBa CBe BPCTe
31oynoTtpeda, IOK je CIelMjaTHa aHTHady3MBHA Mepa HaMerbeHa CIIpedaBarby MOCeSHUX I
TavyHO ofipeheHNX TpaHcaKuyja umju je b usderapame wiahamwe nopesa.** Creryjansa
aHTHadysMBHA Mepa HUje CIIeLMjaTHM CTy4aj OIILITe aHTHady3MBHE Mepe, OXHOCHO XIIIO-
Te3a IIOMEHYTe OIILITE Mepe He YK/bY4yje 1 XUIIOTe3y ClelujaiHe aHTradysusHe Mepe .2
KonkpeTHuje, ommrTe i crieyjaaHe aHTHadysnBHe Mepe Cy Ha3aBICHA IIPABIJIA Ca OffBOje-
HMM IIPaBHUM XUIIOTe3aMa. >

Yax Hy npyHuu lex specialis derogat legi generali Huje 3agoBopaBajyhu ¢ 0d3upom Ha
TO J1a Ce je3NYKIM TyMayerbeM TeKcTa 13 craBa 12.5 KomenTapa ynana 10 1 urana 29 craba
9 OECD Mopen-KoHBeHIMje MOKe 3aK/by4UTH I Ce KOHIIENT CTBapHOT BiacHuka u TOL]

2371, De Broe, J. Luts, 133.
2038 R. Danon (2018), 38.

239 Ibid., 39.

2090 Byite 0 IpaBHO]j IIPUPOJY KOHIIENTA CTBAPHOT BJIACHNKA NPIXOA Y OJHOCY HA TECT OCHOBAHOI LM/ba BHJ. CTP.
270 - 272.

2411, De Broe, J. Luts, 133.
2042 A, B. Moreno (2021), 775.
204 C. P. Taboada, 605.

204 Ibid.

2045 Thid.

2046 Ihid.
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Mebycodro nckmpyuyjy. Iloncetnmo ce Texcta KomMenTapa oBofoM MHTepaKIyje KOHIel-
Ta CTBApHOT BIACHMKA Ca APYTMM aHTUAady3UBHIM MepaMa:***’

~MumeHnua fa ce npuMaar AUBIUAEHAM CMaTpa CTBAPHUM BIACHVKOM Te UBHUIECH[E
He 3Ha4l JIa OTpaHIYelbe Olope3yBatba IpenBIheHo cTaBoM 2 Tpeda ayToMaTCKu Aa dyne
opodpeno. Orpannyere ornopesuBama He 11 Tpedano ga dyze onodpeHo y cy4ajy 310y-
notpede oBe onpende (Buau Takobe cTas 22 y HacTaBKy). Onpende wiaHa 29 U MpMHIM-
IIVI KOjI Cy HAaBELEHN Y OKBUPY CeKIjije ,,370ynoTpeda kouBeHnuje y Komenrapy wiana
1, KOpHCTe Ce 3a CIIpedaBare 37I0yIoTpede, Ybydyjyhu 1 apamxmaHe ca mpodupameM
YTOBOpa I7i€ je IpUMaal] CTBAPHNU BIACHNUK AMBUAEH/e. VIaKo ce KOHILJEIT CTBAPHOT BJIa-
cHIKa daBy HekmM od/miMa nsderapama miahamwa nopesa (Tj. odmmimMa Koju yKbydyjy
IIOCTaB/barbe TIPYMAOLa KOji je Hof 00aBe30oM [ja POC/IeN NVBUACHAY APYTOM JIVITY),
OH ce He 0aBHU APYTMM CIydajeBUMa 37I0YIOTpede, Kao WTo cy ofpehenn apamxmanu ca
IpodupameM yroBopa Kojit MOTy SuTH Cy3d1jeHy HOMEHYTUM Ofipeidama I IPMHIIINMA,
1 He CMe Ce CMaTpaTH fia OTpaHiNYaBa IpUMeHy IPYIUX IPUCTYIA HAMEIbeHNX PellaBatby
OBAaKBUX C/Ty4ajeBa.

Bupyumo na ce cras 12.5. unana 10 us KomenTapa Mopen-konsennuje on 2017. rogune
pasmukyje ox Bepauje KomeHnTapa u3 2014. rofyiHe y TOM CMICITY [ Ce Cafia TIOMUbe 1
yyaH 29 koju capyxu u TOLI. ITomenynu cmo y npetxoaoM usnaramy ga OECD nosogu y
Be3y TOL] 1 KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA Y BUIIIe HABPaTa, padyHajyhu u ctas 12.5. yraHa
10 KomenTapa, a ja IpeTXORHO Huje pasrpaHNdIIa IPYMEHY OBe Be aHTHady3IBHe Mepe.
Ha ocHOBY je3idke MHTepIIpeTaIje, MoXKe Ce 3aK/bY4NTH Jia 370ynoTpeda wiaHoBa 10 — 12
y BUAY yMeTarba IIPOTOYHe KOMIIaHje Koja MMa 00aBesy Aa IPOCIeNy IPUXOf, CTBAPHOM
BJIACHUKY VICTOT, MOYKe OUTH CIIpedyeHa IIPMMEHOM KOHIIEN'Ta CTBAPHOT BIACHNMKA ITPYXOJIA,
JIOK OCTaJIe 37I0YIIOTpede ca MPOTOYHMM KOMIIAHMjaMa Kao I aparKMaHe ca podupareM
YJIaHOBA YTOBOpa MOry epeKTuBHO dutu cripedete npumenom TOIT** Maxe, cTas 12.5
npuMerbyje puHuuI lex specialis derogat legi generali Tie KOHIENT CTBAPHOT BIACHUKA
uckpydyje npumery TOL] kajia cy y nUTamy TpaHCAKIyje ca MPOTOYHVM KOMIIaHMjaMa
I7ie OCTOj)t 0daBe3a fja ce IMPUXOf, Mpocieau TpeheM /iy, OFHOCHO CTBAPHOM BJIACHMU-
Ky npuxopa. Mehytum, TOLI je neduHucan Ha cynmpoTaH HaunH. IIoHOBMMO fepuHMUIIjy
yraHa 29 craBa 9 Mogen-konseniyje us 2017. rogyune:***

»VI3y3eTHO of ofjpeada oBor yroBopa, IIOrogHOCT 113 OBOT YTOBOpa He ofodpasa ce
Y OHOCY Ha [ieo ZOXOTKA VM MMOBIHE, aKO Cé OCHOBAHO MOXKe 3aK/bYUUTH, y31Majyhn
y 083Mp CBe pefleBaHTHE YMH-CHNUILIE VI OKOTTHOCTH, JIa je CTHUI[abe IIOTOTHOCTY OMo jefaH
Of OCHOBHMX pasjiora O1/o Kojer apaH)KMaHa MM TPAHCAKIIHje KOji Cy HEMOCPEHO MTH
HOCPEHO Pe3yTHpay TOM IIOTOfHOMINY, OCUM aKo ce YCTaHOBU Ja Ou ofodpaBame Te
LIOTOfHOCTH Y TUM OKOTHOCTMMA OUJIO Y CKTIafy ca IV/beM J CBPXOM OfroBapajyhux oxpe-
mada oBor yroBopa.“

JesnukoM muTepmperarnujoMm 13 OKchOpPHOBOr pedHMKA EHITIECKOT jesyka, Emnd
(Ellife) Hamasm fa ce mspexa ,M3y3€THO Off° MOXKe TYMAuUTH Kao ,,YIIPKOC mpuMeHn 2%
YKOMUKO ce IMpYMEHN je3rdKa MHTepIpeTaluja, TO O1 3HAUYWIO [a Ce HAaKOH IpUMeHe
KOHIIeNTa CTBApHOT BJIACHMKA Kao cHelyjanHe aHTadysuBHe Mepe, TOILl mmak Mopa
npumennTi.” KoHKpeTHUje, IpUMeHOM yoOUUajeHOr 3HAUera 13pasa ,M3y3eTHO Of

27 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, KomenTap urana 10, ct. 12.5.
2048 A, B. Moreno (2021), 780.

24 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, ur. 10, cT. 9.

2050 C, Ellife, 61.

251, De Broe, J. Luts, 133.
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crienjaHe aHTHadysMBHe Mepe 13 TOpecKor yropopa samemyje TOLL?*? Jlanr (Lang)
CMaTpa /ja je3snyKa MHTepIpeTalyja 13pasa ,M3y3eTHO Off , IOBOMV IO PU3MKA A CIIeIy-
jamHe aHTHadysuBHe Mepe TocTany upeneBanTHe.”> Jlanon (Danon) takobe cmarpa fa
MaKo MOCTOju TToMeHy ™! 13pas y AedyHuuuju TOLI, He MoXe ce IPUMEHNTH IOMEHYTI
TeCT 3a CUTYAIMjy KOja je IIOKpYBeHa 00MIMOM IIPJIMEeHe HeKe CIielujaTHe aHTuadysnuBHe
Mmepe.”>* Ca npyre ctpane, MopeHno (Moreno) HaBOZM [ja ce U3pas ,M3y3eTHO Of1" OTHOCU
Ha crennjaaHe aHTnadysuBHe Mepe, ocuM Ha KOIL2* [TIpema nomenytom aytopy, TOLI he
ce yBeK IPMMEHNTH 32 apaH)KMaHe ca IPOdypareM YWIAHOBa yTOBOPA, 0K Ce 3a apaHKMa-
He ca IpodupameM yroopa mpe csera npumesyjy KOII, a 3a cuTyaruje koje HUCY IIOKpH-
BeHe 001MOM 0BYX Kiay3yna, pumennhe ce TOL y Bupy omure aHTnadysuBHe HOpme.2
Mopeno (Moreno) HaBOJM Jia je IeIOB CTaB Y CYIIPOTHOCTY Ca CTABOBMMA MHOTYX JIPYTVX
ayTopa ¥ OIIITUM IIPaBHUM IPUHIMINMA, aJI 3aTO CMaTpa Ja je HeroB CTaB CBaKaKoO
Moryh unrajyhu tpenyrau teker TOLL**” Bupumo fa IocToje pasmiunTa TyMadera 1 ja
OECD Huje KOHKpeTHO HaBe/a Ha IITa Ce U3Pas ,I3y3eTHO o OHOCH.

VYKO/IMKO IPUCTYIIMMO je3NYKOM TyMademby cTaBa 12.5 Komenrapa ymana 10 u ctaBa
9 yiana 29 OECD Mopen-KOHBEHIIje, MOKEMO 3aK/bYUUTH Jja TIOMEHYTe Ofipenide nmajy
cymnpotHe cTaBoBe. KoHkpeTHuje, ctas 12.5 mpomosuiue Makcumy lex specialis derogat legi
generali, MoK WiaH 29 Herupa IpyUMeHy oBOr IpuHuuna. MebyTuMm, norpedHo je umatu
y Buply ABe ctBapu. IIpBo, ctap 12.5 Koju mpoMoBuIile OBy MakcuMmy, fieo je Komenrapa
KOju Hije paBHO 0daBe3yjyhi 3a ;prkaBe yroBopHuIle Hopeckor yrosopa, sok TOLI mpex-
CTaB/ba fIe0 MOPECKUX YTOBOPa, Kojit Cy IpaBHO odaBesyjyhu. [Ipyro, miucaHo mpaBo uma
IIpeBary Haji HelVCAaHNM IIPaBHMM IIPMHIVIIMMA M MaKCKMaMa, IITO MOXKe HaBeCT) Ha
unmbeHnIy Aa ce TOL] Moxe IpUMeHNUTH 3a CUTYaLuje Koje cy Beh mokpuBere odumom
CIIeIyjaiHe aHTHAdy3MBHE HOPMe 13 IIOPECKOT YTOBOPA Ha OCHOBY KOje ce OPecKoM 00-
Be3HNUKY HeoflodpaBajy IIOTOfHOCTH U3 yropopa.”*®

3.2.1. ®opmaTHO-IIpaBHY IIpKIa3 KOHLENTa CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOfia
U TECT OCHOBHOT LIM/ba

Ha 0ocHOBY IIpeTXOJJHO HaBeJIeHOT, CBaKaKo, He MOokeMo pehn fia je moTpedHo mpume-
U McKbyurBo TOLL ymMecTo KOHIIeNTa CTBapHOT BIACHMKA 113 pa3jiora IITO OMEeHyTa
ofipenda 1 KOHLIENT CTBAPHOT BIIACHNKA, MIAKO CITy)Ke CIIpevaBamby UCTe paKTIIKe CUTYa-
I1je, KOpUCTe Apyradnje 0djeKTUBHe OKOTHOCTH 3a ofipehuBarme CydjeKTUBHOr efleMeHTa
xop oppende o TOLI, ofHOCHO 08jeKTUBHOT eleMeHTa KOJ KOHLIENTa CTBapHOT BIACHNUKA.
Y HapenHOM Zeny odpasnoxiheMo 3aIITo cMaTpaMo fia ce y C/Iy4ajy MOCTOojarba IIPOToY-
He KOMIIaHHMje Koja je y 0daBesy fja IPUXOJ, IPOCTIENY CTBAPHOM BIIACHUKY MCTOI, MOXKe
IIPUMEHNUTH KOHIIENIT CTBAPHOT BIACHMKA, Kao 1 TOL] unju odum Takobe mokpusa u mo-
MEHYTH apamKMaH, a/li caMoO YKOIUKO aHa/lu3a CyOjeKTUBHOT elleMeHTa He odyXBaTa I
00jeKTIBHE OKOJTHOCTH KOje UIHe 00jeKTUBHI e/leMeHT KOHIIeIITa CTBAPHOT BIACHNUKA.

252 C, Ellife, 61.

253 M. Lang, 658.

254 R, Danon (2018), 31.

2055 A, B. Moreno (2017), 441.
206 Ibid.

297 Ibid.

258 1. De Broe, J. Luts, 133.
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BaKTby‘laK aa je HOTPCSHO TIPYMEHNUTN VICK/BYIMBO KOHIETIT CTBAPHOT BJTACHMKA IIpEMa
Makcumu lex specialis derogat legi generali, wu pa je morpedHo npumenutu camo TOLI,
HHje aTrloCTyTaH, yKOMMKO aHTHady3MBHE Mepe 3a Cysdujarbe apaHKMaHa ca IPOTOYHNUM
KOMITaHNjaMa Koje mpocyelyjy mpyxoze cTBapHMM BITaCHUIMMA, He KOPYICTe UCTe 0djek-
TUBHe YMIeHNULe 3a YIBphUBambe CBOjUX eleMeHaTa. [IPUCTYII KOjU KOHILIENT CTBAPHOT
BJIACHMKA KOPUCTH 32 Cy30ujarbe IIOMeHY THX apaHKMaHa jecTe NPUHIMII mpociehnBama.
ITocmarpajyhn neduunumjy xoHuenta creapHor rachiuka s OECD Komenrapa, npema
(bopmanHO-TIpaBHOj MHTEPIPETALMjH, YKOMMKO IIOCTOjU YTOBOPHA M/ TIpaBHa odaBe3a
npocnehyBarma, IMPEKTHN TIpUMAal MpyXozja ce Hehe cMaTpaTy CTBApHVIM B/IACHMKOM
JICTOL, OZHOCHO, IOTPedHO je fa mocroju MebysaBucHOCT usMehy npum/beHOr Ipuxofa u
YTOBOpHe m TipaBHe odaBese mpoc/ehuBama Koja IpoysIasu U3 NPaBHUX HOPMI, YTO-
BOpa MM OKOMHOCTY C/ydaja.”® Jlaxie, KOJ KOHIETITAa CTBAPHOT BIACHWMKA, TTPVHIVII
npocnehnBama je jenuHy pe/leBaHTHM 00jeKTUBHI e/IeMeHT KOj! je OTpeSHO aHaImsupa-
. Y uctoj dakridkoj curyaruju, TOI ce mpe cBera Gokycypa Ha CBpXy TpaHCAKIuje Ofl-
HOCHO Ha CyQjeKTMBHY e/IeMEHT, a He MICK/by4nBo Ha MebysaBucHoCT usmehy mpumbesor
nprxona 1 odaBese mpociehrBama.”* II0HOBUMO, IOCTOjatbe CYOjeKTIMBHOT eleMeHTa Ce
yTBphyje Ha OCHOBY aHa/M3Mpama 00jeKTVBHUX OKOMHOCTH CTy4aja, OHOCHO 0QjeKTUB-
HJIX YMHEHNLA, Ta Ce MOXKe IIOCTABUTY IINTalbe, [ I ce ITOMeHyTa Mehy3aBICHOCT MOXKe
y3eTi Kao 00jeKTMBHA OKOTHOCT 3a MCIUTHBabe CydjekTnBHOr eteMenTa TOLI.

Mumbera CMO [ia je TIOTPeSHO IIPBO IPUMEHUTY KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA, A
peMa GpopManTHO-IIPaBHOj MHTEPIIPETALNH, U YTBPAUTHU ia /I IOCTOji MehysaBucHOCT
usMeby mpumbeHor mpuxona u odaBese mpociehnBara, ma yKommko mocroju, Hehe ce
ozodpuTu mpyuMeHa npedepeHIujaIHe Iopecke CToIle, OfHOCHO mpuMeHa TOI] mocraje
HerotpedHa. OSpHYTO, YKOMMKO Ce YTBPAM Jia He OCTOju 0Ba Mehy3aBUCHOCT y OKBUDY
aHa/M3e CTBAPHOT BIACHMINTBA, Morao du ce mpumennTu TOIL] e ce y okBupy cydjex-
TUBHOT eleMeHTa He OM y3e/1a y 09311p 0djeKTIBHA OKOTHOCT Mehy3aBUCHOCTI pUXOfia U
odaBese npocnehuBama.

Yany (Chand) HaBOAM A YKOMMKO Ce M HOPeJ, YTOBOPHE CIieljijaHe aHTNady3MBHE
Mepe Koja ofodpaBa IIpUMeHy IOTOSHOCTH U3 yroBopa, mpyumenn TOLI, anamusoM odjek-
TUBHOT e/IeMEHTa MOPECKM 0dBe3HMK OM MOrao fia OKaxKe JIa je MOCTYIao y CKIajy ca
LIWJbEM VI CBPXOM pefieBaHTHe ofipende,”’® KOHKPETHO Y OBOM CITy4ajy, A JOKaXe Ja jecTe
CTBApHM B/IACHMK ITPUXOJA KaKo TO YaHoBM 10 — 12 mopeckor yroBopa 3axTeBajy. 3aK/by-
dyjeMo 71a, de3 0031pa Ha YMIbeHMILY f1a 00e Mepe CTysKe CIPedaBamby NCTHX (aKTUUKIX
CuTYyauuja, IPUCTYIIM KOj KOPUCTe Cy MM pasnuynuTi. [IOHOBMMO, KOHIIENT CTBApHOT
BJIACHIKA He CATP>KI CyOjeKTUBHIU e/leMeHT, Beh ce 3axTeBa MCIUTHBaIbE jeIMHOT 0jek-
TiBHOT eieMenTa. Ca gpyre crpane TOI] 3axTeBa ja 10cTOju ady31BHO OHAIIAbE 113 KOTa
ce BUJIY Jia je jeHa Off OCHOBHUX CBPXa TpaHCaKLyje 1 McKopuinhaBarmbe IIOTOTHOCTY U3
yrosopa. CMaTpamo fa 0de aHTHady3MBHe Mepe MOTY [ja KOET3UCTIPA]y, /i je HOTpedHO
IIPBO IPVMMEHNUTY KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA, T1a YKOIMKO Ce IVPEKTHM ITPYMArIal] CMa-
Tpa CTBapHUM BJIACHUKOM IIPMXOfia, Morao du ce npumerntu 1 TOLI, He y3umajyhu 3a
UCTINTHBabe CYOjeKTUBHOT eleMeHTa I 08jeKTUBHY OKOMTHOCT Mely3aBrCHOCTH IpyMIbe-
HOT IIpuxofa u odaBese mpociehnpama Koja je Beh npeTxonHo yseTa y 093up NpummKoMm
aHa/IM3e CTBAPHOT BIACHMUITBA. YKOMUKO Ou ce omMax mpumMerno TOLI, sanemapyjyhu

2% R, Danon (2018),., 33.
208 Danon et al., 514.
2061y, Chand (2018a), 120.
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KOHIIENT CTBAPHOT BIACHUIITBA, TTOPECKN 00BE3HUK 01 MOPA0 Y OKBUPY 0djeKTHBHOT ele-
menTa TOIJ a mokasyje fia je TOCTYTA0 y CK/Iafly ca IM/beM ¥ CBPXOM cTaBa 2 uaHa 10 rje
Ce 3axTeBa Jia je JMPEKTHM IpUMaal, CTBapHM BIacHMK npuxopa. Ilogcetumo ce, Teper
TOKa3MBarba KOJl KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHUINTBA je Ha MOPECKO] aIMMHMCTPaLju, Me-
byTnm, yxomko du ce gupexro npumenno TOLL ymecto ofpende o CTBapHOM BIaCHU-
Ky, CaB TepeT JIoKasyBama OU CHOCUO MOPEeCKN 0dBE3HNK, jep O1 MOPao Jja IOKaxe fia je
TIOCTYTIA0 Y CK/TAy Ca IM/beM I CBPXOM pefieBaHTHe ofipeside OfHOCHO /ja OH 3alCTa jecTe
CTBAapHY B/IACHUK IIPUXOIA.

KoHauHO, MOXXeMO 3aK/by4UTH I YKOTMKO O ce KOHIENT CTBAPHOT BIACHMKA IIPYMe-
HIO PECTPUKTHMBHO, y CMICITY Jia Ce 3aXTeBa CaMo VCIUTHBabE jefiHe 0djeKTHBHE UMibe-
HuIle Y BUAY Mehy3aBUCHOCTU IpUM/beHe YIIaTe ¥ YTOBOPHE WIN IpaBHe odaBese Ja ce
JCTa IIpOc/eay, Morao ou fia koersuctupa ca TOLI, am caMo, HOHOBMMO, YKONMKO OBa-
KBa Mepa, Y OKBUPY 00jeKTUBHe aHa/mi3e CyOjeKTUBHOT eleMeHTa He Su KOH3yMuparna u
UCTIUTYBambe jefiHe 0djeKTMBHE OKOTHOCTH KOja YMHMU CPK TIOMEHYTOT KOHIIenTa. VIako
TEOPUjCKM OBO MIMA CMMCTIA, TEIIKO []a MOKEMO ITOBEPOBATI y CUTYaLUjy ITie IOPECKA afl-
MUHMCTpaIyja cede orpaHnNyaBa y IpyMeHN aHTnadysusHe Mepe. MebyTym, ykomiko du
IVIPEKTHM PUMATIAIL §110 CMaTpaH 3a CTBAPHOT BIaCHMKA KopyihereM popMamTHO-TIpaB-
He MHTepIIpeTallyje, Majo je BepOBATHO fja Ou IOpecKa aAMIHICTPALja WK CYA ZOLUII
JI0 CYIIPOTHOT pesynTaTa aHa/msupajyhu ncty odjeKTuBHy OKOTHOCT y OKBUPY NPUMeHe
TOLI. ITpmmenom TOL, Mora &v ce TOCMaTpaTy U CYIITIHA TPAHCAKIVje, KOMePIVjaTHu
Pas/iosn, MOCTOjakbe 3aII0C/IEHNX, MAIIHA, OIIpeMe U CIIIHO, KOji 811 MOIIN JIOfiaTHO fia
YKa3yjy fia je jefiHa of OCHOBHIX CBpXa TpaHCaKIuje 1 Iopecka yiuTena. [lomenyTe odjex-
TMBHE OKOJIHOCTM HE YMHE JIe0 aHajM3e KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOfa mpema
(hopManHO-IIpaBHOj VIHTEPIIPETALji, &/l MOTY YMHUTH [e0 aHa/IN3€e IIPU eKOHOMCKOM,
OJIHOCHO LIMPEM TyMadelby.

3.2.2. EKOHOMCKM IIp1/Ia3 KOHLENTA CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOZA
1 TeCT OCHOBHOT LjM/ba

ITpodreM ce MOXKe jaBUTI YKOIUKO AprKaBa IPUMebYje eKOHOMCKY MHTepIIpeTaLjy
KOHI[EIITa CTBAPHOT B/IACHMKA Y Y>KEM eKOHOMCKOM CMUCTY™ ", mmi y HajiypeM odumy>*?
11T0 je duo cnyyaj y mpecynu The Bank of Scotland. TIoHOBMMO, CYI je y IOMEHYTOM CITy4ajy
CMaTpao Aa KOHIENT CTBAPHOT BIACHMKA CATPYKI 1 CYOjeKTUBHI eIEMEHT.

YKONNKO KOHIIENT CTBAPHOT BJIAacHNKa, kKao 1 TOL, capsxy UCTH CyOjeKTMBHU efe-
MEHT, CMaTpaMo Jja KOer3iCTeHIyja He 11 MOIIa fia TOCTOju, OFHOCHO, d1y1o O moTpedHO
[aTy IIPYMAT jefHOj Off IIOMEHY THX aHTUAdY3UBHIX MePa, C 093MPOM Ha To fa Ou 0de Mepe
KOPUCTIIE VICTe IPUCTYIIe 3a Cy3dujame nctux curyarpyja. OECD KomenTap He npensuba
CyjeKTUBHY elleMeHT y OKBUPY AedyHMIMje Ofpeide 0 CTBAPHOM BIACHMKY IIPUXO/A, A
je 3aT0 MOXKja HOTPeSHO U3PUUNTO HABECTH fIa UCIIUTHBAIbE CBPXe TPAHCAKIINje Hufje Aeo
aHa/IM3e CTBapHOT BracHMuITBA. VIaMeby cydjextusHnor enemenra TOLI u koHIenTa cTBap-

2062 TTog; M3Pa3oOM ,y>KIM €KOHOMCKIM CMMCTOM" TIOfjpasyMeBaMo MHTEPIIPETAIINjy CTBAPHOT BIACHNKA KOjy KOPUCTH
IlIBajiapeka. Hanwme, 1IBajijapcka npumessyje npuas npocnehysarma rjje ce 3axtea a odaesa npocrehusara mo-
CTOj} Ha OCHOBY YTOBOPa, IIpaBHE HOpPMe M/IM YMIbeHMIIA MM OKOTHOCTU cryyaja. KonkpeTHuje, He 3axTeBajy ce u
APYTY e7leMEHTH TIOIyT HaMepe, CBPXe TPAHCAKI[Vje, TeCT aKTMBHOCTH, TeCT IIOC/IOBHE CBPXe ¥ cmdHo. Buy: R. Danon
(2018), 33 - 34.

20 Tlop, ,,HajIIMPUM 0OMMOM“ OfIpa3yMeBaMOo Jja KOHIIENT CTBAPHOT BIACHNKA KOH3YMUPA U CyOjeKTHMBHE e/leMeHTe.
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HOT BJIACHMKA, TIOHOBMMO, MO>Ke IIOCTOjaTH JBOjaka pas/uka. [IpBo, HallMOHAHY CYI0BU
MOTy Zla TIpVMeHe CYOjeKTMBHM e/IeMEHT y OKBUPY €KOHOMCKe MHTepIIpeTaliyje KOHIel-
Ta CTBAPHOT BJIACHNMKA Y y>keM 0duMy Hero 1rro To uuHM TOLI, HaBopeh fa je ,,rmaBHn/
jemVIHM IV/b TPAHCAKIMje“ Jla ce MCKOPUCTe MOBO/BHE Offpenide IOPecKor yroBopa, Kako
MHade CToju y mpecyny BpxosHor cyma ®panrycke. JIpyro, cys Ou IpyimKoM IpyMeHe
CYOjeKTMBHOT elleMeHTa KOHILENTa CTBAPHOT BIACHMKA MOTAo Jla MUCINUTYje KaKo HaMepy
HIOPECKOT 0OBE3HMKA, TAKO U CBPXY TPaHCAKIYje, jep YC/Ie] IMPOKe eKOHOMCKe MHTepIIpe-
Tallyje IOMEHYTOT KOHIIENTa, CYoBUMa O pyKe IIO pelllaBaiby HPETXOZHOT IOMEHYTOr
IMTama d1le OfpelIeHe.

IIITo ce TIdYe y>KeT eKOHOMCKOT TyMadela, Y 3aBMICHOCTH Off TOTa KaKO HAI[VIOHaJTHe
HIOpecKe VTN CyJiCKe BIACTY IIPUMEYjy eKOHOMCKO TyMadere KOHIIeIITa CTBAPHOT BJla-
CHIIKa, IIOpefi yToBOpHe/TIpaBHe 0daBese mpociehnBama, y 0d3up ce Mory ysetu n odaBese
npocnehnBama Koje ce ycTaHOB/baBajy IIoMohy aHa/IM3e [PYTUX OKOJTHOCTY 1 UMEeHMIIA.
TaxBe OKOIHOCTM U UMEbEHMIIE Y/Ia3e y IPaBHU OKBUP 00jeKTUBHE aHa/Iu3e CyOjeKTHBHOT
enementa TOLL. MebyTim, koje TaqHO UnmbeHNIe 1 OKOMHOCTK he HalMOHATHe OpecKe
WIN CY[CKe BIIACTH y3eT! y 003Up IPUIMKOM OTKpUBamba IMOCTOjarbe 0daBese mpocnehu-
Barba IPUXOJIA, KOja He MIPONCTIUe 13 YTOBOPA, 3aBUCH Off CIIy4aja o CIy4aja. Y OBaKBOj
CUTyaLju, Be/MKe Cy BepoBaTHohe fa he 0de Mepe KopucTUTH aHAM3Y UCTUX VN CITUY-
HIIX 00jeKTUBHIX YMIbEHMIIA IIONY T II0CTOjatba CYIITIHE apabKMaHa, KOMepIIja/IHUX pa-
3710Ta, 3aII0C/IEHNX, MAIJHA, OIpeMe 1 CIINYHO.

ITpema TOMe, CTHYEMO YTUCAK fja YKOIUKO HAI[IOHAHE BIACTH IIPMMEIbYjy KOHLEIT
CTBapHOT BIACHMKA Y OKBUPY €KOHOMCKOT TyMaueba Ifie ce VICIIUTYje i MOCTojatbe 0daBe-
3e KOja IIPOU3/IasyL I 13 YNIbeHIIIA Y OKOJTHOCTH C/Iy4aja, Tpedaso Oy IPMMEeHNUTH UCK/BY-
unBo TOLI, kako du ce u3derma Moryha MHTepaKIja ca KOHIL[EIITOM CTBAPHOT BIACHNUKA,
jep Ou 0de Mepe MOITIe fa KOH3YMIpajy UcTe 0djeKTVBHe unibernutie. He 3adopasumo, y
cserny npumMeHe BEPS mpojexra n MLI koHBeHIMje, YCTAaHOBUIM CMO fla Ce€ KOHIIENTY
CTBAapHOT BIACHMKA IIPUICYje POPMaTHO-IIPABHO, OJJHOCHO PeCTPUKTHUBHIjE TyMaderbe.
HpeMa TOME, yKOTH/IKO C€ KOHLICIIT CTBAPHOT B/IACHMKA TyMa‘H/I y CKHa}Iy Ca JAHAIBVIM pe-
30HOBaIbEM, IIOHOBJIMO, CMAaTPaMo JIa Ce Ha UCTY CUTYaLIjy ca podupameM yroBopa Ije
ce mmpuxop, mpociebyje, Mo>ke HAKOH IPUMeHe IIOMEHYTOT KOHIIEITa, Ifie 11 ce AMpPeKTHI
TIpUMaIal] MPUXofa CMaTPao HEroBYM CTBAPHIM BIIACHNKOM, Morao pumernTy n TOLI,
KOj! y OKBUPY 00jeKTVBHe aHa/m3e CyOjeKTMBHOT eJleMeHTa He OV He KOH3yMMpPao ¥ Me-
bysaBucHocT n3mely npumpene yriare u yroopHe miy paBHe odasese mpociehnsarma
JICTe, jep je IPeTXOIHO JOKA3aHO Jja TAKBA OKOTHOCT He MOCTOjM.

ITorpedHo je ja OECD, ykomuko ¢aBopusyje GpopMamHO-IIPaBHO TyMadere, jacHuje
meduHMIIe 1a je TOTPedHO aHAMM3MPATH CAMO YTOBOPHY W/IM IIPaBHY 00aBesy, a He U Apy-
re BpcTe odaBesa IpocehuBama IpUXOfa, ¥ la HaBefle la KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHUKA
Huje y cynpotrocti ca TOL]. CymnporHo, ykonuko du OECD cmarpaia jja je eKOHOMCKO
TyMauerwe MpUKIafHuje, 1o du moTpeSHO MHOTO BMILe HAIIOpA YIOXKUTH Y pelllaBarbe
IMTaa MHTepaKIMje KOHIenTa cTBapHor BracHyka 1 TOLL kako o1 ce usderma mpaBHa
HECUTYPHOCT, Kao I HeyjeHaueHa IpUMeHa.

Bpahajyhn ce Ha mpBoduTHM IpodneM ca KOHIIENITOM CTBAPHOT BIIACHNMKA KOjU HIfje
nedunucan y nopecknm yrosopuma u OECD Mozen-KOHBEHIMjI, jaCHa MHTepaKyja ca
TOII He Moyke SUTYM TeHepaIM30BaHa, jep CBe 3aBJICH O] TOTa y KojeM 00MMY HaIlMOHATHI
CYZIOBU IIPUMeHYjy ofipenidy 0 CTBAapHOM B/IACHMKY IIpuxopa. VIHTepakuuja nsmely oBux
Mepa 3aBucuhe of clydaja 1o CIydaja y 3aBUCHOCTH fja /I HALVIOHAIHY CYJ| IpUMelbYje
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(dopmanHO-TIpaBHY, WM eKOHOMCKY MHTEPIIPETAIIjy KOja M3/1a3y BaH OKBMpA HeUHI-
I1je KOHIenTa cTBapHOr BracHuka 13 OECD Komenrapa. Ykomiko i ce jacHO ykasamo
Ha MICK/bY4NBY IIPMMeHY (GOpMaTHO-TIpaBHOT IpUCcTyIa y KoMeHTapy, MHTepaKiija 13Me-
by oBux mMepa du morta dutu BpemeHoM yckiahena y okBupy MehyHapopHe cyncke mpaxce
ca BehoM makohom 1 nocrojama du oxpelena M3BeCHOCT, OFHOCHO MPaBHA CUTYPHOCT, a
Taxobe, yckmabusame du Suo duto onakiano u y oksupy Symyhux pagosa OECD.

Cunsectpu (Silvestri) cmarpa ma 1 y mosHarom cydajy Prevost Car; the je dopman-
HO-IIPAaBHOM MHTEPIIPETALNjOM KOHIIETITA CTBAPHOT BIIACHNUKA [IUPEKTHOM IIPIUMAOLy OMO-
ryheHa npedepeHyjaIHa nopecka croma, mpuMeroM TOL] mopecke HOrogHOCTY dute OHe-
moryhene.** Aytop fjajbe cMaTpa Jia 911 ce IporeHOM 00jeKTMBHYIX OKOTHOCTH TIOMYT HeTo-
CTOjarba 3aI0CTIeHNX U GUBMUKIX KaHIeNapHja, Kao I YMIeHNUIIA f{a je XOMVHT KOMITaHja
JIMaJIa CaMo jelHy MHBECTULIN)Y, MOITIO Johu /10 3aK/bydKa Ja je jeaH Of IJIaBHUX pasjiora
yMeTara XOJHT KoMIIaHuje oo 1 uckopuithaBame MOpecKyx HorogHocTi.** TlomenyTe
00jeKTVMBHE OKOMTHOCTH V1 YMIbeHMIle KOje je OBaj ayTop KOPMCTHO 3a AHA/M3Y CYOjeKTUBHOT
enementa TOLI, He unHe Jeo KOHIIENTA CTBAPHOT BIIACHUKA, TYMadeHOT Y hOopMajTHO-IIpaB-
HOM CMYICITY, 4iji1 00jeKTUBHI e/leMeHT MeDy3aBYCHOCTI IPUM/bEHOT IIPYUXOJia 1 yTOBOPHE
odasese npocnehusama Huje yser y 0d3up. Jlenyje HaM HEMpaBJieHO Jja KOHLIENT CTBAPHOT
BJIACHIIKA KOjJ1 [IOfjpasyMeBa UCIINTIBAbE jefiHe 00jeKTIBHE OKOMTHOCTI CIIpedaBa IPYMEHy
TOLI Koja KOPUCTH MCIINTHBabE IPYTIX 00jeKTMBHIX OKOMHOCTH 33 yTBphIBabe OCTojarba
cydjexTuBHOT efleMeHTa. CyIpOTHO, YKOTMKO ce IpyuMetbyje camo TOLI, MoskeMo ce 3armiTaTi
4eMy OH/Ia CTTY>KM KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA, U JIa I je TIOTPeSHO HEeKOM My/ITHIaTeparl-
HOM KOHBEHIIMjOM YK/IOHITY IIOMEHY T! KOHLeNT 13 roctojehix yroBopa. V13 odpasorkeHnx
pasiora, CMaTpaMo Jia je 10 MOMeHTa fleuHucara uHTepakimje TOL] 1 KOHIenTa CTBapHOT
BriacHyKa ofi crpane OECD, koersucTenImja oe Be HOpMe 3a cajia HEOTXO/HA, /i CaMO
YKOJIMKO Ce IIPIMelbyje PeCTPUKTUBHIje TyMadetbe IIOMEHYTOT KOHLIENTa.

3.2.3. KoHIIenT CTBapHOT BIACHNKA IIPMXOJA TyMadeH Kao Mepa
3a IIPUINCHUBaIbe IIPMXOJia M IberoBa MHTepaKIija ca TeCTOM OCHOBHOT IiM/ba

Ha oBoM Mecty, pasmoriheMo 1 anTepHaTUBY IZie Ou y cBeTny mocrojama TOLI,
ofipenda 0 CTBAPHOM BJIACHUKY IPUXOJa IOHOBO BPATIIa cedy IPUPOLY HOPMe KOjoM ce
ompezie/byje 09Be3HNK, Kao 1TO je duio Ha modetky. [logcetnmo ce, feneranuja YK mpe-
Itarania je fa y okupy npse Monen-konsenije OECD, 3a wianose 10-12 dyme mpum-
HheHa OfIpeida 0 CTBapHOM BJIACHUKY Ipuxofa.’’ C odsupom ga je OECD cmarpana ma
ofipenda o MOABPTHYTOM ONIOPE3NBaLY HYje Y CK/Iajly Ca yXOM M OIIITUM apaH>KMaHOM
Mopgen-xoHBeHLyje, npuxBaheHa je ofpenda 0 CTBAPHOM BIACHMKY IpKxona.”” Y okBUpy
Mopen-xonBeHuyje u3 1977. roguHe, ycroB CTBAPHOT BIACHUIITBA j€ CTYKMO Jja TI0jacHM
TepMIH ,,1TaheHo Pe3aneHTy" ca LyybeM HeoodpaBarba OTOJHOCTY 13 YTOBOPA Y OKBU-
py wianosa 10-12 mopeckor yroBopa, MMLuMa Koja Cy MMaja IIPaBHM OCHOB Jja IIpuMe
IIPVXO, a/IM Cy ¥IMaJIa C71ady [0Be3aHOCT Ca UCTUM IIPUXOLOM, jep ¢y 0daB/bajia aKTUBHO-
CTU Kao MOCPeIHNUIN Y BUY areHara Ml HOMVHA/THIX B/IaCHMKaA. 2%

2064 A Silvestri, 487.

2095 Ibid.

2066 R, Vann (2013), 282.

267 A. Meindl-Ringler, 332.
2068 A, M. Jimenez (2010), 53.
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Takobe, moTpedHO je MOHOBUTH, aKO Ce HaBEEHU KOHIEIT CXBATy Kao IPABWIO 3a
IIPUIVICUBaIbe TIPUXOJIA, CTBAPHUM BIACHUKOM O ce cMaTpaso ymie: %

o KOje je pPe3UJIeHT JIpyKaBe YTOBOPHMIIE;

KOje je IOJIHETIO 3aXTeB 3a IPYMeHY IpedepeHIyjaTHe CTOIIe 13 IOPECKOT YTOBOPa;

e KOMe Ce 32 TIOpecKe CBPXe Y 3eM/bM CBOT Pe3N/IeHTCTBA IIPUIINCY]y IPUM/bEHM IIPY-

XOJI.

YKOMNKO y 0831p y3MeMO 0BaKBO CXBaTame Ofipefide O CTBAPHOM B/IACHMKY, HOTPedHO
je aHamusupatyu weny nurepakuujy ca TOLL Y cBpxy nopebersa, y HapenHOM TeKcTy hemo
ozpendy o CTBapHOM BJIACHMKY IPUXOfia U3 IIOPECKUX YTOBOPA IIOCMATpaT! Kao Mepy 3a
IIPUIIMCUBAIbe MIPYXO/A, ITO, KAKO CMO IIPETXOIHO 1 JJOKa3a/Ii, Hifje heHa yIora y Tpe-
HYTHOM MOMEHTY.

ITpso, TOL], ka0 omiuTa aHTHady3MBHA Mepa, CIY>KIL Cy3dujarby apakMaHa ca IPOTOd-
HMM KOMITaHUjaMa, JIOK, ca Ipyre CTpaHe, ofpenda 0 CTBAPHOM B/IACHMKY MMa YJIOTY Mepe
3 QJI0KAIMjy IPUXOJA IJie je OTPeSHO OTKPUTH KOMe ce TIPUXOJ, IPUIIICYje 3a TOpecKe
cepxe. Takobe, ompenda o cTBapHOM BIACHMKY IIPHUXOJA MMa 3a IMJ/b CaMO JIa OTKpHje Jia
T je AMPEeKTHY IPUMAIall areHT MY HOMVHA/IHM BIACHYK, 1 YKOJIMKO jecTe, He MOXe ce
CMAaTpaTy CTBAPHNMM BJIACHMKOM IIpuxopia. ATreHTH IIOCTIyjy y MMe JIPYTOr UIa 1 3a Hhe-
TOB pavyH, HOK HOMMHA/IHI BIACHUIIM MCTYIIAjy Y CBOje MMe a 3a padyH fpyror jmia.*”
Ilomahy 3aKOHNM OBaKBa JIMIfA He ONOPesyjy, OHOCHO He IPUINCY]Y IPMXOL 3a MOpPecKe
cBpxe WIMa, Beh /muuMa 3a unju padys nocnyjy. Ca pyre cTpase, HOACETUMO Ce, IPOTOY-
He KOMIIaHlje, IlpeMa KOMITaHUjCKIM 3aKOHMMa, IIOCTTYjy Y CBOje MMe 1 3a CBOj padyH.2"!
JIpyro, ofpenida CTBApHOT BIACHUINTBA HeMa aHTHAOY3VBHY Y/IOTY VI He CITY KM CIIpedaBarby
apamKMaHa ca IPOTOYHMM KOMIIaHMjaMa, I1a TAKo He Moxke iohit o pektanama ca TOLL
Haxre, TOLI cnysxu fia cysduje 3710ynoTpedy yroBopa, OFHOCHO apa>KMaHa ca IIPOTOYHUM
KOMITaHIjaMa, JOK Ofpefida 0 CTBAPHOM B/IACHIUKY CaMO II0jallikbaBa KOM Pe3UEHTY je IIpy-
XOf, IpUIcaH U yTBphyje Hekcyc nsMedy pesumeHTa gp>kaBe CayTOBOPHIIIE 1 IPUM/BEHOT
npuxopna. HapaBHo, Mepa 3a IpunucrBame IpUXofia, Kako cMo Beh HalloMeHy/m, MoXe
JIMaTy eBEHTY/THNA aHTI/Ia6y3MBHM KapakTep, MebyTI/IM, Y OBHOCY Ha aJIoKalLyjy IIPUXOJia,
OH je CyIICHAMjapHe IIPMPOJE, jep je IpMMapHa yIora UIaK Ha ofpehuBamy nuia Kojem cy
IIPUXOZY IIPUIIMCAHM 3a TIOpecke cBpxe. [lakle, aHTMady3MBHA yora KOHIEITa CTBAPHOT
BracHyKa npema Komenrapy us 1977. ropuse, dua je ceKyHapHa 1 BPJIO YCKOT 0d1Ma, Kao
U C/Iy4ajHa, jep je HaMepa TBoparia KonBeHImje dua mpe cBera ycMepeHa Ha yTBphuBamy
7ia /I je TIPUXOJL MPEKTHOM IIPMMAOLLy TOT ITPYMXOfa IIPUITICAH 32 IIOPecKe CBpXe Y IpyKaBuU
cBor pesuzientcTBa.>””? Tpehe, onpenda o cTBapHOM BIaCHUKY He 3aXTeBa Ja Jjo mpociehu-
Bamba IIPUXOJia 3aMCTa 1 johe, OTHOCHO, IIpMMelbYje Ce He3aBICHO Off IIOMEHYTe 00jeKTUBHE
OKOJTHOCTH, Beh je jemiHO TMoTpedHO yTBPAMTH Ja /I Ce TPUXOZ, 3a MOpecKe CBpXe IIpH-
IIICYje AMPEKTHOM IIPYMAOILLY Y 3eM/bJ IeTOBOT Pe3VIEHTCTBA. Bupem cMo fja 3BaHNYHI
KoMeHTap HaBop BIIIe IpyMepa Ife ce ycIelrHo Moxe npumennty TOIL, naBopehn un
cuTyauuje Koje IopgpasyMmeBajy npociehusarme mprixona Tpehem ymuny. [lakie, HI Y 0BOM
CITy4ajy He IIOCTOj1 Beha MOBe3aHOCT, OFHOCHO MHTepaKIyja IBe HOpMe.

3aKbydyjeMo Aa je KOersiCTeHIIja KOHIENTa CTBAPHIT BIACHNKA, cXxBaheHOT y BURY
Mepe 3a IIPUINCHBabe/anoKanyjy npuxona, ca TOLL moryha, jep He OCTOjI HOK/IATIAbE
209D, V. Armelin, 502.

2070 B, Kuzniacki (2022), 95.

207 Ibid.
2072 Ibid., 97 n 98.
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usMebhy McTyX. YKOMIKO je HMPeKTHN IMpMMajal IPOTOYHA KOMITAHM]ja, TPYMEHNo o ce
TOLI, a y cBUM OCTanuM CIy4ajeByMa, YKOIUKO OM ca IIpaBHe CTpaHe IVIeuITa (KOM-
TAHWjCKIU 3aKOHM), AMPEKTHI IpUMasall 010 OKapaKTePyCaH Kao areHT MHM HOMIHATHY
BJIACHUK, IIPMMeHIIa O ce ofipenda 0 CTBapHOM BIACHMKY Iprxona. HapasHo, kako du
oBaKo Helto duso Moryhe, duto 1 morpedno nsmerntit OECD KomenTap 3a wianose 10
- 12 Mopen-KoHBeHLHje, jep TpeHyTHA feDUHMIMja ofipende O CTBAPHOM BIACHUKY MMa
aHTHady3VMBHU KapaKTep.

II. CIIEHMJATTHA AHTUABY3VIBHA MEPA:
KIIAY3YJIA O OTPAHMYEHVIM ITIOTOOJHOCTMMA

KOII je cennjanta aHTHady3uBHa Mepa Koja Ha OCHOBY Ta4HO ofpehennx odjexTus-
HMX KpUTepujyMa OrpaHNdaBa ofodpaBare MOTOJHOCTY M3 HOPECKUX YTOBOpa YCTIer
podupama yrosopa.””* YKOMMKO je /inile pesufieHT p)KaBe YTOBOPHULIE U MICITyHbaBa CBe
odjextusHe Kputepujyme y oksupy KOII, morogHocTit us yroopa dithe ogodpere de3 0d-
3Upa Ha CBPXY TPaHCaKIyje, OJHOCHO, OBe KJIay3y/le He KOH3YMUPajy U CydjeKTUBHe ele-
menre.”” KOII cy nocrane neo OECD Komenrapa 2003 ropune,”” mehytum, momenyre
Ky1ay3yJsie Cy IpBu IyT Kpenye ga kopucre CAJL27¢ CAJl cy KOII npe cBera kopuctunie y
okBupy gomaher 3akoHa 1986. ropuHe, 1ok je mopecku yropop usmehy Hemauxe u CAJl n3
1989. rozyHe 110 IIPBYU YrOBOP KOji je cafipkao oBe Kyiaysyre, a KacHuje cy CAJl momeny-
Te Ka/ysy/ie KOPUCTIIE Y IPeroBOpyMa ca ocTamuM apxxasama.”””” BEPS Axuuja 6 je cBoj
HaIIPT OBMX K/Iay3y/Ia 3aCHUBaJIa Ha mopeckuM yropopuma CAJl 1 1u11x0Boj Mozen-KoH-
BeHuyju rae cy KOII dune neduuucane nerapauje.”” BEPS Axkiija 6 je mpepyiaraia yBo-
hewe KOII u y OECD Mopen-kouBenuujy.”””” HakoH tora, motmvcuuiie MLI koHBeHI1je
MopaJie Cy Jja IpUXBaTe Ka0 MIHJMMA/IHM CTaH/AP] jefHy of ToHybheHe Tpu omuuje:2*

o ucK/py4uBa npumena camo TOLI;

« mpumena TOILl y komdunarmju ca yrporhennm KOIT;

o npuMeHa geta/pHyx KOII y3 mpuMeHy ZOFATHUX Mepa 3a CIpedaBakbe IIPOTOYHIX

eHTUTeTa.

1. Omure 0 K1Iay3ynaMa 0 OrpaHIIYeHIM IOTOHOCTMA
y BEPS Axuyju 6 1 MLI koHBeHIIj1

YomuureHo, pe3suieHTy ip)KaBa yroBOPHMIIA Ce MOTY KBalTM(pUKOBATH 3 IIPYMeHY I10-
TOJTHOCTY 3 YTOBOPA YKOMIMKO VCITyHE jeflaH Off HaBeJJeHNX 1IeCT TecToBa: ™!

2073 170

2074 B, M. Kerekes,159.

275 R, Karadkar, 16.

276 R. S. Avi-Yonah, C. Hji Panayi, 21.

077 Ibid., 21 - 22.

278 David Dominguez, ,Limitation on Benefits: Comparison between the US LoB and the OECD LoB proposed under
Action 6 Preventing treaty abuse (eds. Daniel W. Blum et al.), Linde, Wien 2016, 294 - 295.

27 1. De Broe, J. Luts, 128.

2080 R KaradKkar, 1.

281 Ibid., 16.
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o TeCT KBUIM(UKOBAHNUX JIMIIA KOjI YK/bY4Yyje MHAMBULYaTHe 0COde, p)KaBHEe eHTH-
TeTe, eH3MOHe (POHJIOBE 1 XyMaHUTapHe OpraHu3aluje;

o TeCT jaBHOT TProBarba aKiuja Ha dep3n, a KOju ce OFHOCH Ha KOMIIaHUje;

o KommnemenTapHM TeCTOBM B/IaCHUIITBA ¥ €PO31je OCHOBMIIE KOje MOPajy Aa MCITy-
He KOMITaHMj€;

e TECT aKTMBHOT II0OC/IOBarba KOji MOPajy Jja ICITyHEe KOMIIaHMje;

o TeCT IepUBATMBHUX KOPUCTH VI TECT epo3lje OCHOBIUIIE KOju MOpajy Takobe fja mc-
IIyHe KOMITaHuje;

o IMCKpEIMOHA OITyKa O Ofj0dpaBarby HOTOFHOCTI Off CTPAaHe PeeBaHTHUX BIACTH
Tp>XKaBe YTOBOPHMIIE.

ITpema MLI KoHBeHLMju, TeCT KBaNMM(UKOBaHNUX /ML OApasyMeBa fia GM3MUKa INIIA,
B/IaJjVIHEe OpraHM3alMje p)KaBe YTOBOPHUIE, KOMIIaHWje ¥ EHTUTETH YMjUM Ce aKIujama
TPIyje Ha IpU3HATUM dep3aMa, HellpopUTHe OpraHM3allje, eH3UOHN (OHIOBM, KOIeK-
TUBHY MHBECTULIMOHN (OHIOBM VI JINIIA KOja HICY GU3NUKa /INILIA ITie HajMambe 50% aKijija
Y TaKBUM JIMIVIMA JIPKe PE3UJIEHTH jefjHe Off ipyKaBe YTOBOPHIIIA y TIEPHMONY Off HajMarbe
TIOJIOBJHE JJaHA Off IBAHAECTOMECEYHOT IIePUOia, jeCy KBaMipUKOBAHA JINIIA 1 fla Majy
IIPaBO Ha MOTOAHOCT U3 YroBopa.’® YKo/miKo IpuMaal IpUxoya He MCIyhaBa yCIoBe
3a KBM(UKOBAHO JINlle, IOTOFHOCTH 13 yroBopa duhe my omoryhere yxomuko ce daBu
aKTUBHIUM TIOCTIOBabEM, @ IPUXOAM Koje ITpUMa U3 JIpyTe ApKaBe CayrOBOPHIUIIE, MOBe-
3aHIH Cy Ca aKTMBHUM IIOCTOBameM Koju 0dap/ba.”® AKTHBHUM IIOCTOBambeM He CMaTpa
ce MOCTI0Batbe XONJVHT KOMIIaHMje, aIMMHICTPMpPAtbe U HafI/elake TPyla KOMIIaHuja,
¢drHaHCHpambe IPyIle, Ka0 HY CIIpoBoheme MHBECTHIMjA 1IITO He BN 3a daHKe M OCHTy-
paBajyha pgpymrsa.*® Jlajpe, yKOMMKO AMPEKTHU IIpUMaall Hije KBaMpUKOBAHO JIIIe,
MOXKe ce TIPUMEHUTH TeCT eKBUBaJeHTHNX deHeduImjapa, Koju HoApasyMeBa /ja HajMatbe
TIOJIOBUHY JiaHa Y 11710 KOjeM HepMOJy Off IBaHAECT MeCel KOju YK/bydyje BpeMe Kazia Ou
HIOTOJHOCT, U MHade, Suta ofodpeHa, MIja Koja Cy eKBMBAICHTHU KOPYCHUIM TOCENYjy
HETIOCPeIHO W OCPEFHO HajMarbe 75% CTBApHIX MHTepeca pe3uaeHTa.”® ExBuBaseHT-
HJ KOPMCHIK je JULie Koje y IIOpeckoM yropopy usMeby ApikaBe MCIUIAaTHOLA U pXKaBe
CBOT pe3NJieHTa MMa JICTe WM YaK U Behe IOrOHOCT y OHOCY Ha IIOPeCK!U YyTOBOP 13-
MeDy nprkaBe M3BOpa ¥ Ip>KaBe AVMPEKTHOTr pyMaotia mpuxopa.’* TTocnenmwa MoryhHocT
HIOPeCKOM O0OBE3HNMKY KOji He UCITyaBa TeCT KBaM(UKOBAHOT JIMIA, KA0 HI IOMEHyTa
JiBa JIOITYHCKA TeCTA, jeCTe MCKPEIMOHO Of00perbe pefleBaHTHIIX BIACTY IpyKaBe yTOBOP-
HIIIE /]a MO>Ke TIPYMEHUTH TTOTOfHOCTY 113 TIOPECKOT YTOBOPA, a/lii CAMO YKOMTUKO JIOKaKe
Jia jemaH Off OCHOBHIX CBpXa TPaHCAaKI[ije WX apamXMaHa Huje U uckopuurhaBare II0-
TOFHOCTH U3 yroBopa.”” BuanMo fa ce 3aXTeBa Off IOPeCKOT 00Be3HNKa Jja JOKaXKe [ja He
IIOCTOjU CYQjeKTUBHMU eleMeHT, 1ITo je apyraduje of, TOLI e Teper gokasuBama cydjek-
TUBHOT eleMeHTa MHUIMjaHO CHOCK Topecka afMuHucTparyja. Takobhe, muckpernono
opyaniheme peleBaHTHYIX BIACTH JIp)KaBe YTOBOPHMUILE je M3y3eTak off mpasma ga KOITy
003up y3uMajy Bp/Io 00jeKTUBHE eJIeMeHTe.

0% C. Bergedahl, 26.

2831, De Broe, J. Luts, 129 - 130.

208 Multilateral Convention to implement tax treaty related measures to prevent base erosion and profit shifting, €. 7,
cr. 10.

2% Ibid., 4. 7, ct. 11.

208 C. Bergedahl, 25.

2087 Multilateral Convention to implement tax treaty related measures to prevent base erosion and profit shifting, . 7,
cr. 12.
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Ykomuxko apxase He xerne fa npuxsaTe TOLI, mory ga mpumene KOII ca gomynoM pa-
3MUYUTHUX MeXaHN3aMa 3a Cy3dujame cuTyaluja ca IPOTOYHNM KoMmaHyjaMa.”*® OBaksu
MeXaHM3MM MOTY UMaTy (popMy yroBopHe ommre aHTHadysusHe Mepe momyT TOIT wmm
momahyx anTHadysMBHNMX TIpaBy/Ia U JOKTPYMHA KOje MOTY Jia HOCTUTHY C/TNYHE Pe3y/nTa-
1e.2% OBe K/1aysyJie Koje Cy 0NybeHe ITOCedH!M MeXaHM3MIMa 3alTuTe, Tpedasno du fa
IIOCTUTHY CIMYHE pe3y/TaTe Kao ofpenda o TecTy ocHoBHOr Lnba.”* C 0d3upoM Ha TO
ma KOIT He 4ynHe TIpUMapHM Jieo OBOT pafa, HeheMo ce fjabe 3a/ip)KaBaTi Ha HIXOBOM
odjanrmapanmy, Beh heMo HapeHN €0 3aCHOBATH Ha OHOCY OBUX KJIay3y/Ia Ca KOHLIEIITOM
CTBapHOT BJIACHMUKA.

2. OHOC ca KOHILIENITOM CTBAPHOT BIaCHMKA IIPUXOa

IIITo ce Tnue ofHoca KOIT u KoHIenTa CTBApHOT BIIACHUKA IIPUXOJA, HOTPedHO je Ipe
CBera yTBPAUTY IIPaBHY IPMPOJY IIOMEHYTOT KOHIIENTa, a y ofHocy Ha KOIL. HakoHs Tora,
TIO>KeTbHO je BufieTu Koje cy mpegHoctu n MaHe KOII y ofHOCY Ha IpyMeHY KOHIENTa
CTBAapHOT BJIACHNMKA IPYXOfA.

2.1. Ilpasna iipupoga

Y OKBMpY OBOT Jle/Ia TIOTPESHO je la YTBPAYIMO [ /M je KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA
CIelyjaTHa MM OIIITa aHTMadysnBHa Mepa y nopebemwy ca KOII, koje nMajy kapakTe-
PUCTHKe CIelujaHe aHTHady3MBHe HOpMe. 3aK/by4I/IN CMO, IIOfICETUMO Ce, U3 BIIIe pa-
3710Ta 3aIITO CMAaTPaMO JIa je KOHLIENT CTBApHOT B/IaCHMKa aHTHady3nBHa Mepa, MehyTim,
YKOJIMKO Ce TI0CTaB/ba IPod/ieM MHTepaKIje Be HOpMe, HOTPedHO je pasrpaHIINTH Hi-
XOBY IIPaBHY IPUPOLY.

ITpe cBera, mopiceTMO ce panujer 3axk/byuka ia sannyay OECD KomenTap u okonHo-
cTu Be3aHe 3a BEPS Akiujy 6, onpuHOCe IpuMeHN pecTpUKTUBHMjET TyMadera KOHIIeTI-
Ta CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOJA. YKOIUKO Ce pMMeH pOopMaTHO-IIpaBHA MHTePIIPeTaLy-
ja, mopecka agMuHUCTpanyja oy Sua y odaBesu caMo Jja MCIIUTA fia /I TIOCTOje YTOBOPHE
WV TIpaBHe ofipeide Koje NMPEKTHOT IIpUMaotia 0daBesyjy Jia Ipocieay Ipuxox Tpehem
JILLY, OFHOCHO OTPedHO je aHanusupatu odjekTuBHe unbenute. Ca gpyre crpane, KOII
Takobe mogpasymeBajy pyMeHy 09jeKTUBHOT TecTa KOjH je IAKO yTBPAUTI. YKOJIMKO YIIO-
penyMo oBe JIBe ofipeside, MOXKeMO 3aK/bYUNTH Jla 0de MMajy KapaKTep CIeljalHe aHTH-
adysuBHe Mepe Koje ce He IIPEKIIAIA]Y jep 3aXTeBajy UCIUTIBAbE PA3TUINTUX 0OjeKTHB-
HYX untbeHnna. ITocTapba ce miTabe, fa I je y TOM CTy4ajy IIOTPeSHO IPUMEHNUTI CaMO
jemHy off TTOMeHyTVX ofipefada, Win ode ca HEKMM IIPaBOM IPBEHCTBA. AHamM3upajyhu
nopecke yroope Koje cy Xomaunanja u benrnja sakmyunne ca CAJl, a koju cagpke KOH-
LenT crBapHor BracHuka xao u KOIIL, Iy Tojt (du Toit) u Jle Bpy (de Broe) cmarpajy ga
je y OBMM YroBOpMMa HOTPedHO PYMEHNTH IPBO KOHLENT CTBAPHOT BIACHMKA, a 3aTHM,
YKOJMKO U Ce JiIle CMTPajIo CTBAPHUM BIIACHMKOM IIPYXOfa, mpuMeHne du ce KOIT.*®!
3auybyjyhe, kpajmu nssemraj BEPS Aximje 6 penraBa oBy curyanujy HaBozehu a maxo

2% R, Danon (2018), 40.

28 Ibid.

200 Ihid.

291D, V. Armelin, 514 - 515.
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IMPEKTHY NpUMaJIall UCIybaBa ycaose Koje 3axteBajy KOII, morpedHo je u mopex tora
IIPYMEHNUTY KOHIIENT CTBApHOT BIIacHMKa mpuxona.”’” [laxse, KOII cy peneBaHTHe camMo
YKOJIMKO CY CBU YCTIOBM U3 TIOPECKOT YTOBOPA UCITYH-eHH, I7ie CIIafia ¥ YC/IOB 1A AUPEKTHA
IpyMaan Mopa SUTH CTBApHU BJIACHUK IPUM/bEHOT Ipuxopa.’’”

YKOMIKO ce KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHNMKA TyMa4y €KOHOMCKM 1 CYBUIIIE IIMPOKO, T7ie Ce
TpuMerbyje U CyOjeKTMBHM €leMEHT, He MOXeMO OCTaT! Ha JICTOj Tope HaBeJIeHOj KOHCTa-
TaLVjU 1a TIOMEHYTY KOHIIENT MMa KapaKTep CIelujaliHe aHTHadysuBHe Mepe y OfHOCY Ha
KOIL. Iucrone (Pistone) cMarpa jja yKOMMKO e KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA IIPUMeRbYje Cy-
BIILIE IIVPOKO, MOXKE MMaTy 0dMM IIpUMeHe ToIyT foMahe omute aHTHady3uBHe Mepe.**
MopeHo (Moreno) HaBOIM Jja Ce y HEKOMKO jYPUCAVKIVja KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA
TIpYMeRbYje TONMKO IMPOKO, I7ie ce GaKTUYKY M3jeHaYaBa ca KapaKTepUCTUKaMa OIIITHX
anTadysnBHNIX Mepa.”” Ykomko KOTI cxBaTaMo Kao ceT 00jeKTHBHIX TeCTOBA, Koje je 1aKo
II0 CBOjOj IPUPOMY CIIPOBECTH 1 KOje IPY>Kajy IIPaBHY CUTYPHOCT jep HOPecKy 0dBe3HUI
YHAIpey| 3Hajy IIITa /]a 04eKYjy,””® MO>KeMO 3aK/byJMUTH JIa KOHIIENT CTBAPHOT BIACHNUKA ITpe-
Ma IIMPOKOj eKOHOMCKO] IHTePIPeTaIjyi ¥IMa KOHIIENT OINIITe aHTHady3nBHe Mepe. YKOmu-
Ko ofipeheHa mp>kaBa HpyMerbyje KOHLIEIT CTBAPHOT BIACHMKA Y OOMMY KaKO je TO YIMHIO
¢panuycku cyn y cnygajy The Bank of Scotland, HaymasuMo MOHOBO Ha Ipod/IeM MHTepaK-
1mje n3Meby crenujanze u omure aHTMady3yBHe HopMe. Takobe, y cy4ajy npumene u TOLI,
y3ajaMHa MHTepakuyja o1t mocTojana u3Mely cBe Tpu IOMeHyTe Mepe, LITO jOLI BHIIE KOM-
IVIMKYje pelaBarbe oBor podiema. Mehytnm, nmajmo Ha ymy na seanndsn OECD Komen-
Tap He 3aXTeBa IIPUMeHY CYOjeKTMBHOT WM SUJIO Kojer APYTor 00jeKTUBHOT efleMeHTa, OCUM
yrBphuBama nocrojama 3aBUCHOCTY M3Mel)y mpyM/beHOT Ipyxoza u odasese npocnehupama
JCTOT. Y OBaKBUM CUTYaIMjaMa, YKOIMKO 00e Mepe cafipyke CyOjeKTVBHE elleMeHTe, CMaTpaMo
Jia je IOTPedHO MPBO PElINTH UTakbe MHTepaKIyje u3MeDy KOHIIeNTa CTBAPHOT BIIACHNKA 1
TOL. 3atum, YKONMMKO CyJ, MaKO Majlo BepOBATHO, IPUMAT Jja KOHIIENTY CTBAPHOT BIACHU-
Ka, OTPedHO je MOMEeHYTH KOHLIeNT ioBecTy y Besy ca KOIL Y ToM ciry4ajy, mpumMeHnie du
ce mpo KOII kao crienujante aHTHadysyuBHe Mepe, a TIOTOM, YKOTMKO AMPEKTHY HpyMaral]
IIpUXOJIa VICITyEbaBa YCIOBe Koje CY IIOCTABIJIe OBe K/Iay3yJie, MOrao Oy ce PUMEHNTH KOH-
LIeIIT CTBAPHOT BJIACHIMKA a/li Y 0dMMY KOju He 0dyXBaTa MCIUTHBabe 0OjeKTVBHIIX e/leMe-
Hara koju unHe KOII, a y nwby yrBphuBama nocTojama CydjeKTHBHOT €/leMeHTa IOMEHYTOT
KoHIlenTa. Jlakle MCTM 3aK/by4aK BaXV Kao ¥ KOJ| OffHOCa 13MeDy KOHIlenTa CTBapHOT BJIa-
CHUKa Kao crienjane anTnadysnsHe Mepe u TOL] kao omiiTe aHTHady3nBHe Mepe.

2.2. IIpegrocitiu u maHe Kay3yaa o 0ipaHu1eHum HoiogHOCHIUMA Y 0gHOCY
Ha ogpegdy o c6APHOM 6IACHUKY UpUX0gGa

KOTI, 3dor mpesesuke 08jeKTUBHOCTH, MOTY bona fide TpaHCaKiujaMa 4ujit Wb Hitje
nckopuinhaBarbe OTOXHOCTH 13 IOPECKOT YTOBOPA, /ia OHeMoryhe mpucrym uctum yro-
BOPIMMA YKOJIMKO Ce He UCITyHhaBa HeKu off 0djekTuBHuUX TectoBa.”®”’ [lakse, naxo cy KOII

%2 OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting Project, Preventing the Granting og Treaty Benefits in Inapproporiate
Circumstances, Action 6: final Report 2015, Komenrap wrana 10, ct. 5, cTp. 24.

2% 1. De Broe, J. Luts, 129.

204D, V. Armelin, 509.

2095 A, B. Moreno (2021), 775.

2% S, Kolundzija, 361.

207 B, M. Kerekes, 175.
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HaMembeHe CIIpeYaBarby apaHKMaHa ca IpodupambeM yrOBOPa, MOXKe Ce TeCUTH Jla CTPYK-
TypaMa Koje He 4YiHe Jje0 IIOMEHYTHX apamKMaHa, dyfie OHeMOryheH IIPUCTYII IOTORHO-
CTMMa U3 opeckor yroopa.**® Yiomuxko ysmemo 3a npumep KOIT o Sepsanckoj pasmenn,
AMPEKTHN IIPUMaal] dije ce aKliyje He TPIyjy Ha HeKOj Off IpU3HATKX depay, He Ou MMao
IIPaBO Ha IIOTOJHOCTH 13 IIOPECKOT YTOBOPA, MAKO je GOPMIpPaH Kao XOIIMHI KOMITaHMja,
KOja je He3aBJICHA Y CBOM OJTy4MBalby I10 IIUTalby al0Kalyje IIPUM/bEHIX IPUXOfa, MMa
IIPOCTOpHje, 3aTI0CTIeHe, PeOBHE cacTaHKe dopfia AMPEKTOPA, OFHOCHO y IUTAlY je bona
fide xommanuja. Takobe, ¢ 003upoM f1a ce CTPYKType aparKMaHa ca IpoduparbeM YToBOpa
KOHCTaHTHO ycaBpIIaBajy, Tako ce 1 KOII Mopajy MemaTu, IITO MX YMHA JOCTA KOMILIN-
koBaHujuM.>" Ko KOHIeNTa CTBAPHOT BIIACHMKA, MAJIO je BEPOBATHO fia je TPaHCaKIj/ja
bona fide yxonuxo ce yTBpzy fia moctoju odasesa npocnehusama mpuxopa Tpehem muy,
jep y TOM CrIy4ajy, FUPeKTHY IpuMaar rydu QyHKII)Y eHTUTeTa KOji He3aBICHO OfjIy-
4yje 0 aJIoKaLMjy CBOjUX pecypaca, OHOCHO IIPMXO/a, IITO YKasyje Jja je y MUTamby CTPYK-
Typa Koja 4lHI fjeo aparbKMaHa ca mpoduparmeM yropopa. HapasHo, Moryhe je ma moctoju
odaBesa npociehuBama, au a je IOrOFHOCT U3 IOPeCKOT yropopa n3Meby semsbe nsBopa
U CTBapHOT BJIACHMKA MCTA Kao n3Mel)y vicTe gpykaBe M3BOpa ¥ ApyKaBe JYPEKTHOT IIpyIMa-
ola IIPMXOJIa, /I y TOM C/Ty4ajy TaKaB apaHyKMaH He YVMHM [Ieo KOHCTPYKIMje ca mpodupa-
1EM YTOBOPa, OfHOCHO KOHIIETT CTBAPHOT Ce He 811 Tpedajio HYl IPYIMEIBATH jep Heroba
IIpYIMEHA II0CTaje CYBUIIHA.

ITozceTnMo ce, KOHLIENT CTBAPHOT BIaCHMKA MMa CBOjUX MaHa, a/li aKo Ce Ce 3ap-
JKIMO caMo Ha leMHULIV Y OBOT KOHIIENTa, MOKeMo pehint ia mocToje MHore HejacHohe
0 MUTalby MHTEpIIpeTanuje. YKOMMKO CMaTPaMo Ja je KOHLENT CTBAPHOT BIACHMKA II0-
TpedHO MHTepIpeTHpaTy y pOpMaIHO-IIPABHOM CMIUCIY, IIPYIMEHA CTBAPHOT BIACHUIITBA
Ha/I IPUXO/Ma d1 Ce 3aCHMBaIa CaMo Ha [IPOBEPH TTOCTOjatba yroBOpa MK fPyTe IIpaBHe
HOpMe Koja yKasyje Jia TOCTOj)1 IIpaBHa, OTHOCHO YTOBOPHa 0daBe3a J1a ce PYMM/beHN IIPH-
xop, mpocneayu Tpehem muiy. Konkpernuje, duno 81 morpdHO caMo yTBpANTHU OCTOjambe
WIM HETIOCTOjatbe jefiHe BPJIO 0djeKTUBHe unmbeHnmIle. [IpeMa ToMe, YKOMUKO Ce KOHLICHT
CTBAapHOT B/IACHNKA MHTEPIPETUPA PeCTPUKTUBHIje, He MoxkeMo pehu ma cy KOII dorme
pelliere 3a cy3dujame apamkMaHa ca IpodupameM yroBopa, Beh je moTpedHo 3ajemHO
IIPYIMEYBATY IOMEHYTY KOHILIENIT U KJIay3yie, ¢ 0031pOM Ha TO Ja y 0d31p y31Majy pa-
31M4nTe 00jeKTUBHE YMIbEHNULE.

MebyTim, YKOMIKO Ce KOHLIENTY CTBAPHOT BIACHMKA MPUINCYje eKOHOMCKA MHTep-
nperanyja y MaweM wi Behem odumy, KOII cy cBakako dobe pellierbe 13 pasjiora IITo
Ce 3aCHNBAjy Ha 00jeKTHBHIM YMIbEHNUI]AMA, TAKO JX je CIIPOBECTH U TIOPECKY 0OBe3HUIIN
3Hajy 1T JIa 04eKYjy, OFHOCHO He II0CTOjJ IIPaBHA HECUTYPHOCT. YIIPABO 13 OBYX Pas3yiora,
CA]l cy HamycTiie IprMeHy KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA Y CBOjYM MOPECKVM YTOBO-
puMa u okpenyu cy ce npumeny KOII, xao odjexrnBHuM TecToBuMa.”'” ViMajMo y BULY
ma cy CAJl noHese 0BakBY OIJIYKY Y MOMEHTY Kaja je fieMHMIMja KOHIEIITa CTBAPHOT
BJIACHIMKA d11/Ia HejacHa 1 3aCHUBAJIA Ce Ha eKOHOMCKO]j MHTePIIpeTaLVjIL.

Cunsectpu (Silvestri), rectupajyhu OECD xiay3syne y cny4ajy Prevost Car, gomao je 1o
3aK/byuKa fa i jea TecT u3 KOII He Su S1o ncnymeH OffHOCHO Ja AMPEeKTHM IpUMarary
IIpUXOJa He OU MMao MpaBo Ha IPUMEHY IpedepeHIjaHe TopecKe CTOIe 13 HOPEeCKOr
yrosopa.”'®! ITofceTMOo ce, KaHaJCKI CyJ je Y OBOM C/Iy4ajy MpUMeH10 GOpMaTHO-IPaB-
2% Ibid., 176.

210y Brauner, 158 — 159.
2100 A Silvestri, 486.
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Hy VHTepIIpeTaIjy Ife je yrBpheHo Jia je XOMIMHT KOMIIAHja, Kao JYPeKTHN IIpUMarary
CTBapHM BIACHVK TIpyXofa. MebyTym, 13 oBora He Tpeda nspmaunTy sak/bydak fa cy KOIT
CyIepyropHIje y OFHOCY Ha KOHIIENT CTBApHOT BlacHMKa, Beh fia je morpedHo ode mope
KOPUCTUTH Y IM/bY CIIpedyaBaba 3710ynoTpede yroBopa. [IoHOBMMO, MUIIUbEHa CMO Jia
je y cinydajy mpumeHe $pOpManHO-TIpaBHe MHTepIpeTalnyje IoTpeSHO MPBO aHaIU3Mpa-
TV CTBAPHO B/IACHUINTBO HaJl IIPUXOAVIMA, CYIIPOTHO, YC/Ie], EKOHOMCKe MIHTepIpeTanyje,
Sumo v Hajdome mpso mpumMenyTy KOII, Ta TOTOM ¥ KOHITENT CTBAPHOT BITACHMKA KO-
KO IMPeKTHM TIPYMMAJIal] UCITYHM CBe 00jeKTUBHE TeCTOBE Koje Cy II0CTaBIUIe OBE K/Iays3yJie.
IToTpedHO je TOMEHYTH ¥ TEOPUjCKY aHA/IU3Y Y CIy4ajy IIpUMeHe ofipefide O CTBapHOM
B/IACHMKY IIPUXOJia Ka0 Mepe 3a IPUIMCHBabE IIPUXOJIA Y OTHOCY Ha K/Iay3yJie O OTPaHu-
4eHMM HOrogHocTuMA. Pesynrar du duo mormyno uctu kao u xoff TOLI, jep u KOIT crysxe
cysdujamy 3moymoTpede yropopa KopumihemeM IPOTOYHNX KOMITaHMja. TpeHyTHe Kiay-
3yJie IOCTaB/beHe Y BUly MMHMMA/HOT CTaH/lap/ia He 3aXTeBajy II0CTOjatbe YCIoBa Y BUY
TIOJ/IOKHOCTY VTV TIOfIBPTaBalby OMOpPe3nBaIby, M IV/b VM je Cy3dujare Ipodyparba I10-
PecKux yroBopa, a He yTBphuBare Hekcyca usmely pesuieHTHOCTH ¥ IPUM/bEHe YILIaTe.
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KOHIIENIT CTBAPHOT BJIACHUKA ITPUXOIA
Y CPBUJU

ITpema 3aKoHY 0 TOpe3y Ha HOOUT IPaBHYX JIMIIA, PE3UEHTHO IIPABHO JIMIIE KOje UC-
wiahyje oppehene BpcTe npuxoa HepesuLeHTHOM IIPaBHOM JIMILY, ZY)KHO je fja IIaTH II0-
pes Ha 1oduT 1o opduTKy 1o cromu of 20%,”'"” MebyTuM y c1ydajy npuMeHe mopecKux
YTOBOpA, HEPE3UIEHTHO IPABHO JIMLIe KOje XKeJ Ja UCKOPUCTY IpedepeHInjalIHy mope-
CKY CTOITy M3 YTOBOpa, IIOPECKOj af/MUHUCTPALMj) MOpa Ja TIPUIOXKN CepTUdUKAT O pe-
3UJEHTHOCTI Kao I JJOKa3 [ja je CTBapHM BIacHUK mpuxofa.”'® Takobe, 3akoH o mopesy Ha
moxopak rpabaHa HaBOAM 4 MCIUIATU/IALL IIPMXOJia MOKe [ IIpUMelbyje IIpedepeHIjanHy
CTOIIy IOpe3a MO OfOUTKY CaMO YKOJIMKO HpMMaal] JOKaXe Ja je PesuieHT ApaBe ca
kojoM je Cpduja 3ax/bydna IOPeCcKM YTOBOP U YKOIUKO je CTBApHM BIACHUK Ipuxopa.”'™
IToMeHyTH 3aKOHM He HpYXKajy feMHNINjy [OjMa CTBApHOT B/IaCHMKaA mpuxoza. Meby-
THM, aKo nornegamo ITOP 271 odpasary y kojeM ce HaBOAY [ja IOTBPAY O PE3ULICHTHOCTI
U3Jjaje HaJUIKHM OpraH JAp)KaBe Pe3UeHTHOCTY CTBAPHOT BJIACHMKA IIPUXOJIA, HOCTaB/ba
Ce IUTambe [ja U OBaj ceTUdUKaT HoTBphyje caMo pe3UAeHTCTBO WIN 1 CTBAPHO BIACHU-
mTBo npuxopna? Takobe, TOMeHyTI 3aKOHM HaBOJie 1A IPMMAaIAL] IPMXO/a MOpa Ja I0Ka-
e J1a je PesMIeHT ip)kKaBe YTOBOPHMIIE, Kao 1 [Ia je CTBapHM BJIACHMK HPKXOfIa, HaBoxehu
[ajbe fja Ce PeSNUIEHTHOCT HOKa3yje MOTBPAOM O Pe3UAEHTHOCTI, He CIOMUbYhN HaunH
Ha KOju Ce JOKa3yje CTBApHO BJIACHUIUTBO Hpuxopa.”'* ITToMeH1MO Ha OBOM MeCTY CITy4aj
r7ie je VIHAMja IpUMeHMIa KOHIIENIT CTBAPHOT BJIACHMKA 33 WIAH 12 IOpecKOor yroBopa 13-
mebhy Vunuje 1 Maypunujyca Koji ce OfHOCKO Ha KanuTajHe TOOUTKe, IJie Ce y OPeCcKOM
pelliery HABOAWIO [ je CepTU(MKAT O Pe3sUEHTHOCTH Y HajMaby PYKY IPeTIOCTaB/beHN
IOKa3 II0CTOjarba CTBAPHOI BIACHMUIITBA HAJ aKIMjaMa ¥ KalMTalHOT JoOUTKa KOju U3
UCTVX TIPOM3/Ia3M, MAKO TO He MOpa Ja BOAM 3aK/by4HO] IIpeTIocTaBLy. "

3aHUM/BYBO je ja 3aKOHU IpefBuhajy IpuMeHy KOHIeIITa CTBAPHOT BIACHUILTBA YCTIeT,
[IpYIMEHE MIOPEeCKMX YroBopa, He HaBoiehy HUXOBY JeUHMIN]Y, KA0 HU HAYMH U TepeT
JOKa3MBamba CTBAPHOT BIACHUINTBA HaJl IIPUXOAMMA. Je3UYKUM TyMadereM 4IaHOBa I10-
MEHYTHX 3aKOHA, CTUYEMO YTHCAK Jid je IpMMasal] IPMXofa Jy>KaH fla JOKaXe He caMo
CTaTyC pe3ujieHTa Ap)kaBe YTOBOPHILIE, HETO U fa je CTBAPHM BIACHMK IIPUXOfa, MehyTum,
YKOJIVIKO Ce I0Ka3 O CTBAPHOM B/IaCHUINTBY He 0de3defn, ncrvratiial he dutu y odasesn
Ia npuMeHu gomahy crormy nopesa o opdutky. C 003upoM Ha To Jja ce jajbe He TOBOPYU
KaKBII Cy ZOKa3¥ MOTPedHN, MOTY Ce IIPMMEHNUT HaBobera 13 MuliUberba MIHICTapcTBa
¢dunancuja PC.

2192 3aKoH 0 mopesy Ha fodut npasuux muia - I, (°Cryxdenn rmacauk PC, §poj 25/01, 80/02 - nip. 3axos, 80/02,
43/03, 84/04, 18/10, 101/11, 119/12, 47/13, 108/13, 68/14 - ip. 3axoH, 142/14, 91/15 - zip. mporuc, 112/15, 113/17, 95/18,
86/19, 153/20, 118/21), un. 40, ct. 1.

2103 Thid., ui. 40a, cT. 1.

204 3[T7IT . 107a.

21 TloTBp/Fa O Pe3NIeHTHOCTH CTPAHOT JINIIA, KOjy u3faje MuHucTapctBo dunancnja Penrydmmke Cpduje.

2106 Bypr.: wn. 107a cr. 2 3IIT; wi. 40a cr. 2 3TTTIL.
277, Wheeler, gycnota 59, 259.
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Y HapenHOM ey oTpedHo je yrpauTyu fa i Cpduja nmpuMersyje gomahy v jeyH-
cTBeHy Meh)yHaposiHy HoOpMy KOHIIeIITa CTBAPHOT BIIACHMKA, KOjy j0j GYHKIM)Y IPUIINCYje,
Kao ¥ INTambe CafipXKIHe, OHOCHO 001Ma PUMEHe IIOMEHYTOT KOHIIeITa.

I. INTAIbE KOHTEKCTA

IToxceTyMO ce, KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHNMKA Ce TI0jaBibyje y oMaheM u y jemHCTBe-
HoM MebyHaponHoM KoHTeKcTy. C 0831poM Ha To #a je Cpduja oBaj KOHIIENT yBPCTIIA Y
cBoje oMahe 3aKOHOJIABCTBO, MOTa0 O e MIPMMEHNTH WIaH 3 CTaB 2 MOPECKUX yTOBOpa
Koju npate 3aHnuHy Mogen-konsennujy OECD npema kojeM, YKOITMKO KOHTEKCT He 3a-
XTeBa JIpyradnje, ¥ YKOIMKO HojaM Huje AeduHMCaH, IpuMeHnhe ce 3HaYeme u3 fomaher
3aKkoHa. MebyTum, mpodieM mocroju jep geduHmIMja CTBApPHOT BIacHKKa y foMaheM mpa-
BY HIje IpY>KeHa y OKBUPY 3aKOHA VIV IPYTHX ITOfI3aKOHCKMX aKaTa, OCYM y MULI/bebyMa
MuHucrapcTBa GpuHaHCHja Koja 00aBe3yjy MOpecKy aAMUHICTPALM]Y a/lii He ¥ IOPEeCKOr
00Be3HNMKA. YKONMKO YIOPEANMO 0Ba MUIIbeHa Ca eUHUIOM KOHIETITAa CTBAPHOT
pnacHuka 13 OECD KomeHTapa, MOkeMO 3aK/bYUNUTH Jja CPIICKe MOPecKe BIACT KOHIIeTI-
Ty CTBapHOT BIaCHNKA IIPUIINCYjy 3HaUeHe CYIPOTHO Of AeduHuIje us 3pannator Ko-
MeHTapa, IIITO HaC HABOJM Ha 3aK/bY4aK Jia je oMahe 3Hauere JoMIHaHTHO. KoHKpeTHIje,
4yTajyhn moMeHyTa MUIIberba, CTBOPYIM CMO YTHCAK fla CPIICKe OpecKe BIaCTV CMaTpa-
jy ma wiaH 3 cras 2 ynyhyje Ha fomahe cxBaTambe KOHIIENTA CTBAPHOL BJIACHUKA IIPYXOJa,
He y3umajyhn y 0d3up spannann OECD KomenTap.

C 0031poM ia CMO JOLIIN [0 3aK/byUKa Ja ce feUHNUIVja KOHLIEITa CTBAPHOT BIACHU-
ka 13 OECD KoMeHTapa He IpuMersyje off CTpaHe HAlMX MOPeCcKVX BIACTH, TOTPedHO je
CYIITMHCKM aHA/M3MpPaTH jomahe 3HaUerme OBOT II0jMa TIpeMa CXBaTamby MIHMCTapCcTBa
¢uuancuja Cpduje.

II. CAIPKMHA 1 ®YHKIIMJA KOHIEIITA
CTBAPHOTI BJIACHUKA ITPUXOOA'Y CPBUJI

IITo ce TM4e capp)KMHe KOHLENTA CTBAPHOT BIACHUKA Y CPIICKOM IIOPECKOM IIPaBY,
HOTPeSHO je yTBPAUTH [ia /U Ce IOMEHYTI KOHLIETIT ONHOCK Ha BIACHUIUTBO Y HpaBHOM?' ™
WM eKOHOMCKOM?'"” cMucrTy. YKOMMKO 3a IIpMMep y3MeMo MUII/bere MuHucrapcTsa ¢u-
HaHCHja Koje ce OTHOCH Ha fyBujeHze”' ", BUIMIMO 1a ce CTBApHMM BJIACHMKOM IPUXOJA
CMarpa /nIe Koje je PErMCTPOBAHO Y areHLj! KOja BPILM PETUCTPALN)y TIPUBPETHNUX CY-
djexara y apykaBu IpuMaola Iprxona. KoHKpeTHIje, CPIICKO MUHICTAPCTBO MONCTOBE-
hyje BracHMIITBO Haj| aKijjaMa ca BIACHMIITBOM Haj mpuxopuma. Cpduja mpumemyje
KOHTMHEHTAJTHO IIPAaBO ¥ PasyM/bMBO je Jia TePMIH CTBApHOI BJIACHUINTBA IoycToBehyje
Ca TIPaBHUM BJIACHUIITBOM, JIOK Ca JIPyTe CTpaHe ApykaBe Koje IPMMerYjy aHITI0CAaKCOH-
CKO TIPaBO, TIOB/IAYe TEPMIHOIOIIKY Pas/IuKy usMel)y nuija xoja uMajy mpaBo CBOjiHe Ha
MIMOBVHM 11 JIAIIA KOja TO MCTO IIPaBO HEMajy, a/li IMajy APYTrO CBOjMHCKO IIPaBO Ha MMO-
BVHI, OJJHOCHO MOTY fia ydupy meHe miopoe.”'!! TTopecke Bractu benruje, Ha mpumep,
?1% BIracHMIITBO HAJi UMOBUMHOM K3 KOje IPOM3/Ia3e IPUXOMH.

1% BraCHMINTBO HaJl TPUXOIOM KOje je OfiBOjeHa Off BIACHUIITBA HaJf IMOBJHOM 113 KOje TIOMEHY TH IIPUXOM IIPOM3TIase.

2110 Mymberse Munyicrapersa dunancuja dp. 430-01-240/2015-04 op 11. 2. 2016. ropuse.
211D, J. Aigner 105-106.
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Takole Tymade cTBapHOT BIIACHMKA Kao JIMIe KOje ¥IMa IPaBO YKMBamba HaJ aKIUjaMa,
OCUM YKOJIMKO TO JIulie Hije TIOCPeHUK KOjii OC/Tyje 3a padyH APYTOT /INIIA, TIOIYT areH-
ta.”!'2 CinyHo je n 'y Kasaxcrany, rfie y 3aKoHy 1octoju ofpeda Ifie je mpymarnar] Ipyuxofa
OKapaKTepJCaH Kao ,,pMHATHM NIPUMAIALL, MehyTuM, HalYIOHa/THY CyZIOBY OBaj TePMIH
noucrosehyjy ca BracHumTBOM Haf akimjama.”'? Vako He mocroju pasnuka usmeby Tep-
MUHOJIOIMje IpaBHOT (POpMaIHOr) M CTBAPHOT BIACHUKA Y CPIICKOM IIOPECKOM 3aKOHO-
JaBCTBY, Y CYIITHHM IIOCTOje MHCTUTYLIMje Yija IpJYMeHa JOBOAM 10 VICTHX edeKara Kao
febyHICAHN TEPMIH CTBAPHOT BIACHUKA Y AHITIOCAKCOHCKOM IpaBy. Ha mmpumep, BracHmk
aKIyja MOXKe MCTe JaTy APYToM MLy Ha IVIOOY>KUBaIbe, Ifie O1t IVIONOYKMBaIaL] yo1upao
IUIOfIOBE TVX aKIMja, OTHOCHO IVIBUAECHNY, ITie OH (paKTIYKM IOCTaje eKOHOMCKI BIACHMK
axrja. 2" Mo)xeMO MOCTAaBUTH U TINTaEe Ko Ou 010 y 0daBesn y TOM CTydajy Aa IUIaTH
opes Ha IIPUXOfe Off KallUTaja a fja He johe 10 eKOHOMCKOT ABOCTPYKOT OLOpe3NBalba.
YIIpaBo je 1 TO pasyIor BUIIIE fja Ce Y OKBUPY oMaher IIpaBa HaIIpaBM jacHa TEPMUHOJIOLIKA
pas/Ka HaBefeHVX II0jMOBa, Kako Oy ce oMOryhmio onopesusame 1 CTBAPHOT (€KOHOM-
CKor), a He camMo (opManHor (IIpaBHOT) BlIaCHNUKa Ipuxopa.>'®

IITo ce TMye QyHKIMje KOHLENTA CTBAPHOT BIACHNUKA, IP>KaBe MOTY IIPUMEHMBATI
HIOMEHYT! KOHIIENT Kao aHTHAdy3MBHY Mepy WM IPABMIO 3a IPUINCUBAKE IIPYUXOZA.
IIpuceTnMo ce, KOHI[ENITY CTBAPHOT BIACHUKA Ce IPBOOUTHO IpKAaBaia GyHKIMja Mepe
3a NIpUIIMCUBambe IPUXOJa, oK ce KacHuje, u3sMeHaMa OECD Komenrapa 2003. rogune,
HIOMEHYT! KOHIIENT IIPUMEJBA0 Y aHTMAdy3MBHOM CBETITY, Ha IIOYETKY LIVpe, A KACHU-
je y okBupY HajHOBUje Bepsuje KomenTapa Hernro pectpukrusHuje. C 0031poM Ha TO fia
CPIICKO IIPaBO Koje IIPMIIaJja KOHTMHEHTaTHOM IPaBHOM CUCTeMy IoKcToBehyje mojMoBe
IIPaBHOT M1 CTBAPHOT BJIACHMIITBA, Pa3yM/bMBO je 7la KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA Y JIO-
maheM mpaBy HeMa KOHOTaIjy aHTHadysuBHe Mepe.”!'® Harnmamasamo fia je guckyTadm-
JIaH M KOHLIENT CTBAPHOT BJIACHMKA Kao IIpaBM/Ia 3a IPUINCKBAIbe IIPYXOJA, jep 3aKOH
He Jjaje Mojalmerbe, a MUHUCTapcTBO QMHAHCK]a Y CBOjUM MUILIbEHMMA He 3aXTeBa Of
HopecKe aIMUHICTpaIyje Jia IpoBepaBa Jia JIM ce TIpUXof ca u3Bopa u3 Cpduje, 3a mo-
pecke CBpXe 3alCTa IPUINCYje Hepe3UEHTY, AUPEKTHOM IIPUMAOLy IIPUXOJa, Y 3eM/bI
cBor pesupieHTcTBa.”!"” Ca ipyre cTpaHe, HEMa4dKy 3aKOH je ;0dap IpyuMep Ifie je KOHIEITY
CTBAaPHOT BJIACHNKA JjaTa QyHKIMja IIPABI/IA 32 IIPUIINCHBAIbE, Y KOjeM Ce HaBOJe YCIOBI
3a IPUIMICHBatbe MIMOBJHE Kao I /INIja KojuMa ce MMOBMHa npumniucyje.”''® Ilogcetnmo ce
takobhe na Hemauka y HEKOMMKO CBOjUX HOPECKMX YTOBOPA KOHIIENT CTBAPHOT BIIACHMKA
febuHNMIIe KaO IPABIJIO 33 IPUINCUBaKbe puxofa. Ha cympoTHO]j cTpaHm, mpuceTnMo
ce, umaMo Pycujy Koja xopucty gomahy HOpMy CTBApHOT BJIACHMKA Kao aHTHAOY3UBHY
Mepy IIMPOKOT 0dMMa.

Kaxo d1cMo dorbe CXBAaTIIM HauMH pasyMeBama MojMa CTBAPHOT BJIACHMKA HAJ| TIPH-
xopyMa Munucrapcrsa dunascnja Cpduje, TOTPedHO je M3BPIINTH YBU Y HajHOBIja MI-
I/betba TIOMEHYTOI MUHVCTApPCTBa, a MOBOIOM KOHIIENTa CTBAPHOT BJIACHMKA IIPUXOJIa.

12 A, Meindl-Ringler, 285.

2113 Ibid., 288.

214 Muour Bacosuh, ,,CrBapHn BIacHMK HPUXOJa Kao aHTMady3MBHA MePa y CPIICKOM HOPECKOM 3aKOHOJABCTBY,
3doprux pagosa tipasroi paxynitieinia y Huuy, 5p. 88 rop. LIX, 2020, 223.

215 Ibid.

216 Ibid,

207 Ibid,

2118 Fiscal Code of Germany in the version promulgated on 1 October 2002 (Federal Law Gazette [Bundesgesetzblatt] I p.
3866; 2003 I p. 61), last amended by Article 17 of the Act of 17 July 2017 (Federal Law Gazette I p. 2541), wr. 39 (npumm-
CUBambeE).
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HarmamaBamo fia ¢y oBa Muibera odjapbeHa HakoH n3MeHe OECD KomeHnTtapa 2014.
ropyue. ' YV HapeHOM Aeny, nsHeheMo HajpeeBaHTHUja MULITberba MuHucTapcTsa ¢u-
HaHCHUja U MaX/bUBO heMo 1X aHa/IM3UPaTIL.

Y muuybewy us 2016. rogute, MUHICTApCTBO IIOBOZIOM yTBphuBama CTBapHOr BJIa-
CHMIITBA HaJ IIPUXOAYIMA HABOAWIIO je:*'?

»YoIITeHo roBopeh, 3a morpede IpUMeHe NMOTOJHOCTY M3 YTOBOPA O M3deraBarmy
IBOCTPYKOT ONOpe3uBamba (y KOHKPETHOM C/Iy4ajy, OIopesyBamba deHeUIMpaHOM CTO-
IIOM IIOpesa II0 OAOUTKY ayTOPCKUX HaKHAZA II0 OCHOBY JIMIIEHIIe 32 COPTBEp) CTBAPHUM
BJIACHMKOM ayTOPCKMX HAaKHaJia CMaTpa ce OHO IIPABHO JIMIle 3a Kora ce (110 OCHOBY pa-
CTIOIOXKMBYX JI0Ka3a M OKOTHOCTYI OFHOCHO UMIHEHMITA CBAKOT KOHKPETHOT CITydJaja — HIIp
KOIIMje yroBOpa O JIMLEHIM U JIp.) HeIBOCMIC/ICHO VM/IU Ca BEIVIKUM CTEIIEHOM BepOBaT-
Hohe, MOyXe 3aK/bYUNTH A fja Ce IIPUXOJ, MPUINCYje TOM JIMLY, ONHOCHO a Hepe3VIeHT
CaMOCTAJTHO U §e3 MIKaKBUX OrpaHMYerba UCTUM MOKe (CaMOCTAIHO) Ja pacHonaxe (fa
HeMa 0daBesy fja IPUXOJ fa/be IPOCIERN HEKOM IPYTOM JIUIfY) .

Cxopo y OTITyHOCTH McTa GopMyIaluja ce KOPUCTH U Y MULIbelY Koje Takobe gatupa
u3 ucte ropuHe.?'?! OHO 1ITO MOXKEMO JIa YOUMMO Ha IIPBM IIOIIe] jecTe 2 MUHUCTapCTBO
KOHLIIENITY CTBAPHOI B/IACHNKA MPUIICYje (YHKUNjy HpaBIIa 3a IPUIICUBAE IIPUXOMA,
MebyTyiM, MUHJCTapCTBO je HOIYCTHIIO [ia HaBeie KOHKPeTHIje Ja JIi ce CMaTpa Jia je Ipy-
XOJj IIPMIIVCAH 3a IOPeCKe CBpXe aKo je 3aucTa IraheH y gp>kaBu mpuMaotia mpuxopa (subject
to tax), win je JOBO/bHO [ja Ap>KaBa IIPYMaoLia IPYXO/a YBORY LIOpes, aju je 3dor ofpehennx
IOpeCKUX ITOrofgHoCcT 0dBe3HMK ocmodoben mrahaa ucror (liable to tax). [TonoBnMmo, 3Ba-
Hraay OECD KomeHTap Hurze He 3axTeBa y AeUHNUIM}U KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHMKA
Ha mpuxop Oyfe IPUINCAH AVUPEKTHOM IPUMAOLYY Y [PXKaBH HeTOBOT Pe3UAeHTCTBa, Beh
je TIOMEHYTH KOHLENT MPeACTaB/beH Y aHTUady3MBHOM CBeTny. [la/be, MUHICTapCTBO Higje
Smxe 00pasnoXxmIo kaksa odaBesa mpociehyBarma Mopa fja HoCToju Ja 11 ce cMaTpaso fa
IVPEKTHY ITpYMaJIall Hije CTBapHU BIaCHMK npuxopa. Takobe, mpnmehyjemo na Munucrap-
CTBO Y MUILUBEIY CITaja IPABIIO O IPUIICHBAY IIPUXOfA ca 00aBe30M IpociehuBameM
UCTOL. Y MMIbEIbY, UCTO TAaKO, HE HABOMYM Ce U KOja Cy TO /IMIA KOjUMa Ce TIPUXOJ, MOXe
TIPUIIICYBATH 3 IOPecKe CBPXe, OfHOCHO TO IIOPE] areHaTa 1 HOMHATHIX B/IACHNKA, MOJKe
SuTH ¥ IPOTOYHA KOMIIaHMja 1 SUIO Koje APYTO /InLle, jep AedyHNUIja THIia Htje IIPY)KeHa.
CrudeMo yTHCaK [ja Cy Y OBOM CIIy4ajy yJIore IIpaBIiIa 3a IPUIICUBatbe IPUXOAa 1 aHTHady-
3UBHE Mepe ITOMellIaHe, IITo Huje y cknafy ca 3sannaanM OECD KomenTapom.

MunncrapcTBo duHaHCHja je ¥ Meceny Majy 2018. rofuHe 08jaBUIO jOLI jefHO MU-
IIUbeIbe Y KOjeM je HaBefleHa McTa GopMyIIaliyja 3a ayTopcKe HaKHaje, a/li ce JOJao ja
ce Kao JI0Ka3 CTBAPHOT BJIACHMILITBA MOTY KOPMCTUTH 11 00pas/ioKeHe M3jaBe IpYMaolia
ayTOPCKIX HaKHafa, de3 HaBoberba Kako Te M3jaBe MOPajy a U3IIenajy.>'* OBaKkBHU HOKa3N
KOjU Cy ce 3aXTeBa/lil Y MUIUbeHMMa, YIYNMBa/II Cy Ha UNMEEHNILY Ia Ce KOHIIeNT CTBap-
11 OBo je duTHO U3 pasyora WTO Cy Hajsehe IpoMeHe y AeUHMIM Y Ofpede 0 CTBAPHOM BIACHMKA IPUXOJIA Y OKBUPY
KomenTapa nacrynue 2014. roguse.

2120 Mumberse Munncrapersa dumamcuja dp. 011-00-3/2016-04 opy 20.5.2016. roguue, Bunren, Penydmuka Cpduja
MunncrapcrBo GuHaHCHja, CIyKOeHa odjalliiberba I CTPYUYHA MULIberba 3a pIMeHy GpMHAHCHjCKUX Tporica, poj 6
ropmua LVI, jyn 2016, 218.

228 Mmmberse MuHncrapersa ¢unancnja Sp. 337-00-232/2016-04 o 27.5.2016. romuse, bunren, Perydmnka Cpduja
MunncrapcTBo GuHaHCHja, CIyKOeHa odjallberba I CTPYYHA MULIberba 3a pIMeHy GpUHAHCHjCKUX Tporica, dpoj 6
ropmua LVI, jyn 2016, 220-221.

2122 Munberse Munncrapersa punancuja Sp. 011-00-00345/2018-04 opr 9,5,2018. rozmse, Bunren, Penrydmuka Cpduja

MunncrapcTBo $uHaHCHja, CIyXOeHa 0djallmberba I CTPYIHA MIIUbelba 33 IPUMeHY GUHAHCHjCKIX TIpoIca, dpoj 5
ropmna LVIIL, maj 2018, 158-159.
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HOT BJIACHNMKA Tpedasio TyMaunTi pOpManTHO-IIPaBHO, YaK ¥ PECTPUKTUBHMje HEro IITO
1o 3axTeBa OECD KomenTap. OdaBesa (He)npocnehusama 11 fabe Hitje Sula feTa/bHIje
odpasnoxxeHa, mTo Huje y cknaay ca OECD KomenrapoM.

Hapenno Munubetse u3 2018 rogute je y KapTkoj GopMy/anuji HaBoguno:*'

»~HepesnyieHT Mopa fia JOKaXke CTaTyC pe3ujeHTa ca KojoM je Penydmmxa Cpduja 3a-
K/by4I/Ia YTOBOP O M3deraBamy JBOCTPYKOT OIOpe3NBarba I [jd je Hepe3sUeHT CTBAPHU
BJIACHNK TIPUXOfa (OJHOCHO J]a MOXKe IOTITYHO CTIOQOJIHO /1a pACIIO/Iaske HaBeJeHNM IIPy-
xopoM, Oe3 0daBese [ja MCTU YCTYIM WM IPOCTIEAI APYTOM LY — U3jaBa, GpaKkTypa, Ko-
MepIMjaJIHI YTOBOP O JIMLIEHIV M/IY HEKM IPYTU IpaBHM OCHOB Ivtahama...)

Bupmmo fia ce y 0BOM MUILIbEIbY HUje 3aXTeBasIO Jja Ce IIPUXOJ, IPUINCYje TPUMAoLy
TIpMXoAa IITO je Y CYIPOTHOCTM Ca TPETXOAHMM MUIbEIbIIMA. Hamomenumo Jia pa3amdan-
Ta MUIbEba IIOBOJOM MCTHX CTBAPM MOTY IOBECTH /IO TIPaBHE HECUTYPHOCTH jep Hope-
CKM 08Be3HVK He O 3HAO IIITa JIa OYeKyje off mopecke agMuHuCTpanyje. Takohe, BummMo
Zia ce odaBesa mpocnehuBama camo ysrpey mommmana, des BUKaKkBe paspaje, a Jajbe ce
HIfje HABOAWJIO IITa Ce IOApasyMeBasIo Of CI0SOIHMM paciionarameM. Takohe, moMumwao
ce 13pas ,yCTymame", WITO je HeAeMHICAHO Y CPIICKOM IIPaBy, KaKo y 3akoHy 0 odmu-
TaL[IOHMM OfIHOCKMa*'*, TaKO ¥ Y HOPECKMM 3aKOHMMa. IIoMeHyTH u3pas ce He IIOMUbE
HU y fleQMHMIMjIM KOHLIeNTa cTBapHOT BiacHyka y Baxkehem OECD KomenTapy. ITpema
TOMe, ped ,yCTyIlame MO)Ke OMTHU I0jaM PasHUX TyMaderma IOpecke aIMMHICTpaLyje
WINA CYfI0Ba, IITO CTBapa IpaBHy HecurypHoctT. OBo MuIberbe fatupa us 2018. roguue,
maxne 4 rogune HakoH npuMene OECD KomenTapa y kojeM je mocieamy Iy T peBUvpaHa
febyHMIVja KOHIENTA CTBAPHOT BIACHNUKA. VIIaK, y OBOM MUIIBEEY Ce IOMIIbA0 M3Pa3
LTIOTIYHa C0d0fja pacmonarama‘ mro Hac noziceha Ha popmymanyjy ,IyHO IPaBo pac-
Tojtarama“ Koje je duo feo Pasjaiimersa ojMa CTBapHOT BacHyKa 13 2011. ropuse, mro
unje moctano geo OECD KomenTapa 2014. ropute, jep je yka3aHO Ha Be/lMKe mpodieMe
y noMeHyToj popmynanmju. Jaxie, fedyHNIMja KOHLENTa CTBAPHOT BJIACHMKA U3 OBOT
MuLbema je y cynporHocTu He camo ca OECD KomenTapowm, Beh 1 ca IpeTxoHO HaBe-
[eHUM MULbembMa MuHucTapcTBa GuHaHCH]a.

Ilo mpomene y muibewmyMa MuHucTapcrsa gonasu tek 2021. ropyHe Kaga cy odja-
B/bEHA [IBA HOBA MMIIbEHa II0BOJIOM KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUX0fa. Y IPBOM
Munbery Munncrapcrsa ¢puHancuja us 2021. rofiHe HaBezieHO je cefehe:'*

»110]] CTBapHIM BJIACHUKOM IIpuxofia (y L1/by OCTBapuBarba IIOTOZHOCTH U3 YTOBOPa
0 n3deraBamy JBOCTPYKOT OIOpe3NBarba), YOIILITEHO ToBopehn, cMaTpa ce OHO IpaBHO
i GU3MYKO JInIie 3a Koje ce (Ha OCHOBY PacIIONOXXMBIUX JJOKa3a 1 OKOTHOCTH, OTHOCHO
YNIEHNI}A CBAKOT KOHKPETHOT CITy4aja) HEfBOCMIICTIEHO M/ Ca BETIMKIIM CTETIeHOM Bepo-
BaTHOhe MO>XKe 3aK/bYINUTH [ Ce IIPUXOJ, IIPUIICYje TOM JIULY ONHOCHO 13, y KOHKPeTHOM
CITy4ajy, Hepe3u/eHT NPUM/bEHIM IIPIXOJI0M MOJKe Jla pacIionaxke (OHOCHO fja HeMa 0da-
Be3y [ja IIPUXOJ [ja/be IIPOCTIEY HEKOM JPYTOM JIUILY).

[Tocpennuk, areHt, IPOTOYHA KOMIIAHMja U IpyTa JIMIA KOja Ce T0jaB/byjy Y CBOjCTBY
agMuHUCTparopa (popManHUX IIpUMaoLa IPUXOAA) HIUCY CTBApHM BIACHUIM IIPMXORA

12 Munberse Munycrapcrsa ¢unancuja 5p. 430-00-422/2018-04 o 31.8.2018. ropse, Bunten, Perrydmika Cpduja
MunncrapcrBo uHaHCHja, CIyKOeHa odjallberba I CTPYYHA MULIberba 3a IpIMeHy GpUHAHCHjCKUX Tporica, dpoj 9
ropuna LVIIL, cenremdap 2018, 147.

124 3akoH 0 odmurarmonnm ogrocuma (“Cr. nucitt COPT, dp. 29/78, 39/85, 45/89 - onmyka YCJ u 57/89, “Cn. muct CPJ,
&p. 31/93, “Cr. et CLIT™, 8p. 1/2003 - Yerasra noBesba 1 “Cir. riackuk PC, §p. 18/2020).

12 Munberse Munycrapcersa gunancuja op. 011-00-439/2021-04 ox 11.6.2021. ropumse, 188-190.
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3aTO0 jep je BMX0BO IpaBo Ha kKopulthere WK yKuBarbe IpUxoya (y KOHKPETHOM CIIy4ajy,
ayTOpCKe HaKHaJie) OrpaHNIeHO YTOBOPHOM MM 3aKOHCKOM 00aBe30M Jia OfHOCHO IIIa-
hame mame mpocrnene apyrom muy. HaBeneHa odaBesa, yodudajeHo, HacTaje Ha OCHOBY
ofiroBapajyher IIpaBHOT JJOKYMEHTa, /Il Ce BeHO IOCTOjarbe MOKe YTBPAUTI U Ha OCHOBY
YMHEHNIIA M OKOTHOCTHM CBAKOT KOHKPETHOT C/Ty4aja KOji jaCHO TIOKa3yjy [ia, y CYLITHHN,
IIpyMaJal IpKUXoia HeMa IpaBo Kopyinherma WK yXuBamwa puxopa. Ilogpasymesa ce
7la je, Ha OCHOBY Ba/IMJHVUX YMILEHMIIA U OKOMTHOCTY CTy4aja, JO3BO/BEHO U [JOKa3UBabhe
CYIPOTHOT, OFHOCHO Jia TIPMMA/Ial} IPMX0fIa, HeMa 0daBe3y meroBoT fajber MpociehnBama
APYroM Jiuily, Y KOjeM CIydajy ce OHia IIpMMajall IPUXO/ja CMATPa herOBUM CTBAPHUM
B/IACHMKOM TIPUXOJIa.

KoHnauHo, y cBuM ci1y4dajeBuMa yTBphuBama craTyca CTBapHOT BJIACHMKA IIpuxopa (y
KOHKPETHOM C/Ty4ajy, ayTOpCKe HaKHaJie II0 OCHOBY JIMILIEHIIE 3a JKUT) CTAaTyC CTBAPHOT
BJIACHNMKA IIPMXOZia (ayTOpCcKe HaKHaJie IO OCHOBY JIMIIEHIIe 3a JKNUT) He Tpeda MelaTu ca
CTaTyCcOM CTBApPHOT BJIACHNMKA ay TOPCKOT IpaBa Hal (y KOHKPETHOM C/Ty4ajy) IIpeMeTHIM
XKUTOM"

Y OKBMpY OBOT MUILI/bEH:A, MOXKEMO YOUUTH HEKONMMKO cTBapu. [Ipso, MunucrapcTso
je TIOHOBO KOHIIENITY CTBAPHOT BIaCHMKA IIPNJAIO0 (byHKLU/I]y TIpaBIIa 3a NPUINCHBAIHE
npuxopa, de3 asbe paspaje. JIpyro, BUAMMO y APYroM Iacycy fa je MunucrapcTso du-
HaHCHja OCTABUIO AeMHNIIN]Y KOHLENTa CTBAPHOT BIACHMKA Ha C/IMYaH HAYMH KaKO TO
gy OECD Komenrap, mehytum Munncrapcrso ce Huje nossano Ha OECD KomeHtap
Kao u3BOp TyMmauema. CMaTpamo fa ce MunucTapcTso Huje nossano Ha OECD Komen-
Tap Kojii ieTa/bHMje feuHNIIe TIOMEHYTI KOHLIEIT, U3 Pasjiora WITo 01 ce Ha Taj Ha4MH
KOHIIETITY CTBAPHOT BIaCHNKA IIPUIINICATI0 jeI[I/IHCTBeHO 3HA4YECIHE Y OKBUIPY aHTI/IasySI/IBHe
bynkumje, a He fomahe 3HaYerE U3 CPIICKMX MOPECKUX 3aKOHA KOje KOHIENTY CTBapHOT
BJIACHNKA, K0 HefleUHICAaHOM II0jMY, OTBAapa BpaTa PasHMUM TyMademlMa, IITO MOXK/
U OfirOBapa IIOPecKoj AIMUHICTpaIyju. MehyTym, MajMo Ha yMy /1a OBaKBO IOCTYIIambe
CTBapa MpaBHY HECUTYPHOCT, jep IOpecKa aiMMHMUCTpalija HeMa KOHKPEeTHa YIIyTCTBa
KaKo fia IPYMEHI 0Baj KOHLIIEIIT, a TOPeCKy 0OBE3HIK He 3Ha LITa fja OUeKYje Off IIPJIMeHe
ozipenide 0 CTBAPHOM BIACHUKY IPMXOJia, KA0 HY Ha KOjJi HAUVH Jja KOHIIMIINPA CBOjY OfI-
SpaHy y yrpaBHOM IIOCTYIIKY mim cyzckoM criopy. Tpehe, Munncrapcrso dpunancuja je Ha
Kpajy HaBeJIo Ja ce pas/uKa u3Mel)y IIpaBHOT BIaCHMKA ayTOPCKOT IIpaBa 1 CTBAPHOT B/Ia-
CHIKA NPUXOJia KOje TIOPU3/Ia3y U3 MCTOT MpaBa MOPa HAIIPaBUTH, IITO je Y CarlACHOCTH
ca pesonosameM OECD. Ha kpajy, youaBamo [ja ce U Jajbe Melajy GyHKIje KOHIeTTa
CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOJIA, LITO II0OCTaje YOU/bMBUje HA OCHOBY [ieTa/bHIje paspajie mbe-
roBe aHTMady3MBHE y/IOTe OINCaHe Y IPYTOM NacyCy MULUbEHA.

IMocnentye MuIIbelbe Koje heMo aHam3upary y oBoM papy fatvpa us geremdpa 2021.
TOJIMHE Vi IIOHAB/bA IPETXOAHY ieMHMIVjY 13 MUIIbeba U3 jy/a/aBrycTa MCTe TOfMHE ca
oppehenom porrynom:*'%

»I1ocedHO yKasyjeMo a y cBUM crydajeBuMa yTBphUBarba cTaTyca CTBAPHOT BIACHNKA
npuxozia (y KOHKPETHOM CIIy4ajy, ay TOpCKe HaKHafe) CTaTyC CTBAPHOT BIIACHNUKA IIPUXOfa
(ayTopcke HaKHaJie) He Tpeda MelaTH ca CTaTyCOM CTBAPHOT BJIACHNMKA Ay TOPCKOT IpaBa
(jep mpema HaIleM casHamy, y IPaKCH, Y Be3) Ca HaBEJeHVM, HepeTKO JI0/Iasy 70 Hepasy-
MeBama 13MeDy Mopeckyx 0dBe3HIKaA I HaIeKHNX ITOPECKUX OpraHa — U TO He CaMo y
perrydmuim Cpduju, Beh u y HekuM ipyruM ApykaBama). OBO 13 pasjiora ITo MOJIEIN Yro-
Bopa (OECD u UN, xao au YUJIO Penrydmuke Cpduje) He HOCTaB/bajy YCIOB fja CTBAPHI

126 Mumberse Munycrapcrsa gunancuja Op. 011-00-867/2021-04 ox 3.12.2021. ropuse, 190-193.
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B/IACHUK QyJie 3aKOHNUTY BIACHMK IIPaBa I/ MMOBMHE Koja je ToBOJ 3a Inahame (1 OHI
ce, y OBOM IIOITIENY, pasmuKyjy of Hekux YO saxpydennx mupom ceera, Hip. YVIO
usmehy Aycrpamuje n Hemauke). 38or HaBezieHOT je 1 y>KuBajan mpasa, Takohe, odyxsa-
hen nspasom cTBapHM BrIacHUK Y okBUpY 3Hadema 13 OECD n UN Mogena yroBopa, kao
u YUJIO Penydmuke Cpduje.

VcToBpeMeHO, HAIOMUEEMO fia IPUINKOM yTBphUBamba CTBapPHOT BIACHNUKA IIPUXOJA
H1je off 3Ha4aja (1, CXOJTHO TOMe, HaJIJIeXKHI IIOPECKV OPTaHM JIp)KaBe M3BOpa He O Ha by
Tpedaro [ja ce 0CIambajy U Kao TaKBY UCTUUY Kao ofIy4dyjyhy) unmennua na mu je (wim
HIfje) II0pe3 Ha IPUXOJ] OCTBAPEH y IPXKaBM M3BOPA CTBAPHO ITaheH y IpyKaBy pe3nyieHT-
HOCTH JIMIIA KOje UCTIYe CTATyC CTBApHOT BIACHUKA. [...]

C 083upoM Ha U3HETO Kao 1, TOCeSHO, Y HeROCTATKY AONATHUX U IPELM3HNjIX KpUTe-
pujyMa 3a yTBphuBame cTaTyca CTBapHOT BIACHMKA, OLlelbyjeMo fia cefieha koMmapaTus-
Ha VICKYCTBa MOTY OUTH Off HOMONM HaJ/IeXXHUM NopeckuM opranuma y Perydmuim Cp-
Sujut (OCTIeRMYHO, 1 ITOPecKMM 0dBe3HUIIMMA) IPUINKOM YTBph1Baba cTaTyca CTBapHOT
BJIACHNMKA JIVBUIEH/IN, KaMaTe, ay TOPCKVX HAaKHAJa, HAKHA/A Off yC/IyTa Koje HepesueHTI
octBapyjy y Perrydmutiu Cpduju, oZHOCHO:

CrBapHU B/IACHMK JVIBUCHAN: IPBY (/I He Y jeJiHM) HOKa3 3a TO 811 MOrao OUTH yro-
BOp O KYIIOBMHY aKijyja (WIM HeKV JPYTY IPAaBHO Ba/baHM aKT HA OCHOBY KOjer ce CTude
npaso Ha ydemthe y godutu — Hrp. ussog us AIIP, Omyka o pacriofenyt fYBYUIEHAN W
yuemrha y goduri...);

CrBapHU B/IACHMK KaMare: KOMepILJjaIHI YTOBOP O KpefuTy (113 KOjer ce jaCHO Moxe
YTBPAMUTU KO je U IO KOM OCHOBY 3ajMOJjaBall, OJHOCHO IIpMMaJIall ¥ CTBApHU BJIACHMK
KaMmaTe) U/VIU HeKM IPYTH IPaBHO BajbaH JOKYMEHT Ha OCHOBY KOjer HepesujieHT y Pery-
Syt Cpduju ocTBapyje kaMary (HIp. GakTypa, U3jaBa IIpiMaoLia KaMaTe);

CrBapHU BJIACHMK ayTOPCKe HaKHaJe: KOMEPIMjaIHI yrOBOP O JIMIEHIM (13 Kojer ce
jacHO MO>Ke YTBPIUTH KO je 1 110 KOM OCHOBY JlaBajal] JIMLeHIle, OFHOCHO IpMUMaIal 1
CTBAapHMU B/IACHUK ayTOPCKe HaKHAJe) WM HeKY APYTY IIPaBHO Ba/baH JOKYMEHT Ha OCHO-
BY Kojer HepesuzieHT y Perrydmmnu Cpduju ocTBapyje ayTopcKy HakHany (bakTypa, nsjasa
IIPUMaOILIa ayTOpCKe ycryre...). [...]

KoHayHO (y Wby IpaBHe CUTYPHOCTH, Kao U 130eraBama eBeHTYaIHNX HelOyMMIIa
y TIpaKci), HAMOMMEEMO fla CTBAPHH BIIACHMK NPMXOJiA 3a MOTpede IpyMeHe YTOBOpa o
usderaBamy ABOCTPYKOT OIIOpe3uBaba (I7je CTBApHY BIACHMK IIPUXOfa MOXKe dytu 1 u-
3MYKO ¥ ITPABHO JIMIle) Hije VICTO IITO U CTBAPHY BIACHNK 32 MOTpede OCTA/INX MPOIICa
(Hmp. momaher 3aKOHOJABCTBA y MaTepMju CIIpeYaBarba Iparba HOBLIA Y HEKMM Ap)KaBaMa
- y TMM IIPOIMCUMA HIIP. aKIIMOHAP — IIPABHO JIMIIE — HUje CTBAPHMU B/IACHVK JMBUCHN
Beh je To yBeK GpU3NUKO nIle Koje CTOjU M3a OHOCHOT IIPaBHOT JINIA)

Y npBoM feny oBe fedunmIje, BUAMMO fa MUHNMCTapCTBO QMHAHCHjA CAMO TIOMH-
we gokymente OECD, ann ce He nosusa nspuunro Ha OECD KomenTap. Cmarpamo fa
je pasmor UCTY Kao ¥ KOJ| TPeTXO/fHOT MUL/bera U3 UcTe romue. [labe, MMHMCTapCTBO
HaBOJY Jia HUje ITOTPedHO Ja IpMMaJIall IPUXOfia ¥ CBOjOj AP>KaBM Pe3UCHTCTBA 3aUCTa I
Syne onopesosaH (subject to tax), mTo 3HaYM A ce IPABIIIO O IPUIMCUBAKLY IIPUXOiA Ofi-
HOCH CaMO Ha CUTYallMje KaJia Olope3nBarbe II0CTOjM Y APXKaBY Pe3nIeHTCTBA IPYMAOLia
HPUXOZIA, Ay 70 GaKTUUKOT OIOpesuBama e npedepeHInjamHuX PesKima 1 He Mopa
ma nobe (liable to tax). OBuM je MUHICTapCTBO PEIINIO MUTAbE U3 IPETXOHIX MUILITbe-
b I7ie Ce CaMO CIIOMME-AIO IIPABMJIO O IPUIIICHBAKY IpuXofa des fakbe paspape. Takobe,
U3BOJI 113 areHIje 3a IIPUBPEHE PETUCTPe, KOMEPIMja/THI YTOBOPY O 3ajMY MJIV TULIEHIIN
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M CITYHO CaMo CITy>Ke Jla IOKaXKY KO je BIaCHMK aKLMja, 3ajMOJaBal] VU JaBa/ILL IMLIEHIIE,
a Ha OCHOBY IIPEICTaB/beHNUX JOKa3a, He MOXKe Ce Ca CUTYPHOIINY TBPANUTH Jia U IIOCTOjI
odaBesa npocehnparma Iprxosia, MTO YMHI CPXK KOHI[ETITA CTBAPHOT BIACHMKA IIPUXOJIA.

CmarpaMo fia je moTpedHO feTa/bHMje AedMHMCATI KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA OF
crpaHe MuHMCTapCcTBa PUHAHCH]A ¥ OKBUPY HOBMX MUII/bEHa Y KOjIIMa O11 ce HaBena Je-
¢$urnnmja 13 ssannaHor OECD KomenTapa. Takobe, duto 6u motpedHO jacHO M3pasutu
CTaB 110 IUTaky QYHKIMje KOHIIENTa CTBAPHOT BJIaCHMKA MPuXofia. 300T TaKIIer afMIHN-
cTpupama 1 Mamer onrepehera, Munbera cMo fa du ITopecka ynpasa Cpduje Tpedano
KOHIEIIT CTBAPHOT BJIACHVKA [Ja KOPUCTI Ka0 aHTI/IaSySI/IBHy MEpyy OKBI/IpyjeI[HOCTaBHI/I-
je bopMaHO-TIpaBHe MHTePIIpeTaLMje a IpeMa HOBOHACTA MM YC/IOBUMA VI HOBOj BeP3Uju
OECD Komenrapa. KoukpeTHo, Tpedano du jacHo fedunucary 1ira je IoTpedHO ZoCTa-
BUTH Off J0Ka3a, KOji MOTY IOCTY>KIUTH 32 JOKa3MBakbe IOCTOjarba MM HEIIOCTOjamba 0da-
Bese IpocyehuBama IpKXofa Koja 3aBIUCH Off YIUIaTe. JacHO je [a M3BOMM U3 IPUBPETHIX
areHIMja M KOMepLja/IHy yroBOpY M3Mel)y MCIIIaTnona 1 AMpeKTHOT IPMMaolia He MOTy
TOMe Jla IIOCTTY>Ke, OCYIM aKo Ce 113 TAKBIX KOMepLjaTHIX YTOBOpa He MO)Ke BUJIETH Jia II0-
croju odaBesa npocrehuBama Tauno ofpehene ymnare Tpehem mny, urro yecro nehe durn
CITy4aj jep TakaB yroBop Ou HajBepoBaTHIje 010 3aKk/bydeH usMeby mpumaona npuxona u
tpeher muua. Kao mpumep morpedHe mokymeHTanuje, Tpedao du TPaKUTH OCHUBAYKe
YTOBOpe 13 KOj/X O ce MOIIO BIUfeTH [ia /I TOCTOju 0daBesa mpociehuBarma AuBUAeHAN
U Y KOM U3HOCY U pOKy,*'# yroBope usMeby mpumaoria npuxona u tpehux nuia, ogpehere
YNIbEHNLIE Y OKOJTHOCTH KOje YKa3yjy fa IIOCTOjI APYIM HPUKPUBEHN yroBop. OKOTHOCTI
" YNIHEHNLIE MOTYy 6]/ITI/I IIOCTIOBHE KIbUTE Y KOjI/[Ma TIIpM/b€HA yIIaTa HI/[je HU KIbVDKEHA,
WM je KIbIDKeHa, aiu je Bpyio Op3o ycra ucmiaheHa tpeheM ymity, y BUAY KOHTUHYMpPaHe
IIpaKce, WITO O1 MOITIO fla YKasyje Aa HeKJ yTOBOPHM OfHOC moctoju. Takobe, ykommko je
yIUIaTa IPUM/bEHa, a 3aTVM Y MICTOM M3HOCY IIpeHeceHa Tpehem iy, Tpedano du mpose-
putH ja 1 je npocnehusame 3aBucuiIo of npujeMa yrtate. CmMaTpamo fia somaha mope-
CKa a[MMHMCTPAIMja MOXJAa HeMa JOBO/bHO pecypaca Jia IIPOBepaBa OBAKBE UMIbeHUIIe
U OKOJTHOCTH, OJJHOCHO JIa IPOBepaBa JIa JIV IOCTOjI TIVICAHY VTN HEeIVICAHY YTOBOP KOju
odaBesyje /ulie fa peHece yIUIaTy TpeheM JIMILy, ay CBaKaKo TPEHYTHO Pe30HOBambe J0-
Mahux MopecKyx BIacTu Huje y CKIay ca AepUHMINjOM KOHIIENTa CTBApHOT B/IACHMKA U3
OECD KomeHTapa, a JoKasy Koje je juiie OTPedHO fja IPY>K1 YKa3yjy Ha YMIbEHNULLY [ia ce
U [ajbe He TIpaBy MOTIYHA Pas3IuKy usMeDy cTBapHOT BIaCHMKA IIPUXOJA U IIPABHOL, Of-
HOCHO ()OPMAJTHOT B/IACHMKA IPMXOfia. Vako ce y moc/eqmyuM MAITbEHbIMA HAaBOAN JIa je
HOTpeSHO IIPaBUTY Pas3IuKy udMely cTBapHOT BIaCHMKA ayTOPCKe HAKHaJe U ay TOPCKOT
paBa, Ha OCHOBY JOKyMeHTal[yje KOjy je OTPedHO MPUIOKIUTH, He MOYKe Ce BUCTH A /T
je BITaCHMK MMOBIHe (aKIMja MM @y TOPCKOT TIPaBa) 3a)CTa U CTBAPHY BIACHMK IIPYXOJIA
KOju 13 Te IMOBMHe IIPOM3/Ia3H, jep e Ha OCHOBY TaKBIX JOKa3a He MOXKe ca CUTypHouthy
YCTaHOBUTH HOCTOjatbe 0daBese mpocnehupama.

3aKsbydyjeMo, TOTPedHO je y HapeTHNM MULIbeIMa ia ce MMHMCTapcTBO GuHAHCHja
y TIOTIIyHOCTH 1030Be Ha [ieUHMINjy KoHIenTa crBapHor BnacHuka us OECD Komen-
Tapa, a 3aTVUM Jla HaBefie 1ITa je TIOTPEeSHO IIPe3eHTOBATU NOPECKOj AAMIHUCTPALUH OF
mokasa. JJoxasy Ou Tpedasio ja yKasyjy Ha IOCTOjarbe WM HeIlOCTOjakbe IPaBHe, OHOCHO
yrosopHe odaBese o npocnehusamy npuxona. Y 0dsup Su ce MOIIHM yseTu CBM yroBOPH

2127 Yomko Ou mocTojaa odasesa mpocnehuBarma y KpaTKoM pOKy Off pyMatba AMBHUEHIE, Y UCTOM MBHOCY WM Y
Be/MKOM fienty, onemoryhasajyhu ipyMaolty ja TakBy AUBMAEHY KOPUCTI, CMATPAMO Ja ce He O1 MOIIO Y TOM CIIydajy
pehu j1a je TakaB mpyMaar, CTBAPHY BIACHNK JVUBHICH]E.
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U3 KOjUX ce BUAU Jia ocToju odaBesa npocnehusama TauyHo oppebeHe yruiate, kao u cse
OKOJTHOCTY ¥ UMIbeHMIIe KOje YKa3yjy Ha IOCTOjatbe HeMMCAHOT, IIPUKPUBEHOT VI IIMCaHOT
CKpUBeHOT yroBopa. OBaKBO IOCTyNarmbe O OWIO y CKIafy ca popManHO-IIPaBHUM TY-
MadereM KOHIIEIITa CTBAPHOT BJIaCHNKA. TpeHyTHO, HOKa3y KOjI Ce 3aXTeBajy Of Iope-
CKOT 00BE3HIKa, TI0YEBILN O M3jaBe IPMMaoLa IIPUXO/a 1A je CTBAPHY BIACHUK IIPUXOJa,
omoryhaajy mopeckoM 08Be3HNKY fla ca BeMKOM JIaKohoM MCKOpUCTY TpedepeHnuja-
Hy CTOITy 13 IIOpecKor yropopa. Ha mpumep, IpoToYHa KOMIIaHWja je y 0daBe3n Ja KOH-
KpeTHy IIpUM/beHY YIUIaTy IIPOCTIE Ha OCHOBY YTOBOPA M/IM OKOTHOCTH KOje II0Ka3yjy fa
YTOBOp IIOCTOjH, @ foMahuM mopeckuM BacTuMa focTaBuhe U3jaBy [ja OHA jecTe CTBAPHI
BJIACHUK AMBUJIEHJIE, WIN Ay TOPCKe HAKHAJE IITO d11 ce cMaTpaso foBobHUM. Iloper Tora,
[IPOTOYHA KOMIIaHNja 0¥ MOIVIA fja FOCTABY U M3BOJ U3 IIPUBpELHE areHIyje 3a PerucTpa-
I11jy KOMITaHWja, VI y CTy4ajy ca ayTOPCKUM HaKHajlaMa, KOMepIMjaTHy yTOBOP 3aK/by-
4eH MCK/bY4rBO n3Mely maBaolia nuieHIe 1 MCIUIATHOLA IIPUXOMA, U3 KOjer ce He BUAU
[ia 71 jaBaial] JIMIeHIle MMa YTOBOPHIL OfHOC ca HeKuM TpeheM /miieM fa 0BakBY yILIATy
npocnenn. Ha oBaj Hauns, Cpduja moctaje moronHo Mecto 3a uckopuinhasarbe npedepen-
LIMjaTHMUX PeXIMa 13 IOPEeCKMX yrOBOPa, 3axBasbyjyhu Heonrosapajyhoj npumenn oxpen-
de 0 CTBApHOM B/IACHMIITBY IIPUXOJA.

Ca npyre cTpaHe, He du Tpedaso npepuiie onTepehnBaTy IOpecke BIACTY IPYMEHOM
KOMIUIMKOBAaHIX HOPMIL, Majyhu y BULY Be/iKe IIpOoMeHe opeckux 3akoHa y Cpduju, Koje
3axTeBajy Behe aHraxxoBame mopecke agMuHucTpanyje. Ilpema ToMe, mopecka ympasa du
Tpe cBera Tpedaso fja ce GoKycupa Ha odaBesy npociehuparma IIpuxoza Koja 3aBICH Of IIpK-
jeMa yriaTe y okBUpY GOpMasHO-TIpaBHe MHTeprpeTaryje. Kako 811 ce oTKpuiio mocrojame
WIN HETIOCTOjakbe OBe 0daBese, MCIVIATUOLY IIpuxofa ca usBopa us Cpduje, 1o yrieny Ha
PYCKO IIOpecKO 3aKOHOfiaBaCcTBO, MOITIA 0¥ ce HAMETHYTH 0daBe3a Jia Off IPUMAoLia IIPUXO-
Jia 3aXTeBa IIOJHOIIIebe T0Ka3a Koju du ykasuBaniy jia He IIOCTOji yTOBOPHA 0daBesa Jia ce
npuxop npocneay tpehem iy *2* OBakBUM NOCTYIambeM, Opecke BaacTy du due pac-
tepehene, Majia He 3adopasnmo, onrepehyBarbe npyBpefe Takohe MOXKe MIMaTH HeraTuBHe
Hocyenute y cMucy ospahama crpanux mHBectuiyja. IlITo ce Tide okasuBama odasese
npocrehuBara, Ha IIpUMep, YKOIIKO CY Y IIUTalby ayTOPCKe HaKHaJie, AUPEKTHI IpUMaIary
IIPUXOJIA, KOjH je KYIIMO MOJIMIIECHILY, MOXKe [Ia ITPE3eHTYje YTOBOP IOTIMCAH Ca BIACHIKOM
JIILIEHIIe Y KOjeM ce HABOMM A je AMPEKTHN IIpUMaIall y 00aBesy Ha TOMMIIIbeM HIBOY Ja
wraha muIeHIy y GMKCHOM U3HOCY, He3aBJCHO Off Jlajbe IIPOfjaje MCTe. AKO ce IpUMemyje
(opManHo-IIpaBHA MHTepIIpeTaIyja KOHIENTa CTBAPHOT B/IACHNKA, OBaKaB Ioka3 ou d1o
[IOBO/baH JIa Ce IMOKaKe [a AUPEKTHY IPMMaJIal] jecTe CTBApHM BIACHUK Ipuxopa. CympoT-
Ha Ou duita curyauuja rje ce 13 IIOMEHYTOT YrOBOPa O JIMIEHIM BU/M /ia JUPEKTHU IIpK-
Masal] uMa odaBesy ja mpoceny Behu, yHanpen ogpehenn nsnoc ayropcke HakHaje Kojy
IIpuMa 1 Koja 3aBICH Off yIuIate ca usBopa us Cpduje. ITogcernmo ce cydaja Indofood, rre
je mocTojao yroop usMeby XonmyHr KoMIaHuje, AMPEKTHOT IpMMaola Kamare 1 Tpeher
JIIIA, Ha OCHOBY KOjer je XONAMHI KOMIaHWja d1Ia y odaBesu #a TauHo oppebeny mpu-
M/bEHY KaMaTy Ipocyieny moMenyToM tpehem nuiy.?'® Illto ce Tmye OTKpMBamba yCMEHNX
VI TIPUKPYBEHMX YTOBOPA, TIOpecKa afMUHVICTpalja Ou Tpedao fja ynasu y CyuITuHy
OKOJTHOCTM U UME-eHNIIA KOje YKa3yjy Jia IOCTOjU YCMEeHM YTOBOP WIN Jia je IMCAHU YTOBOP
y CTBapy CUMY/IOBaH, a [Ia Ce [IpaBa pealHOCT 3aCHIBA Ha [IeCHIMY/IOBAaHOM yTOBOPY. YKON-
K0 O11 mIopeckyt 00Be3HUK y CTapTy 110 y 0daBesnt fa 0de30emy JoKase Ha OCHOBY KOjUX ce

2128 V[MajMO Ha yMy Jja C€ OBaKBa OSaBCC‘!a MOXK€ YBECTY CaMO 3aKOHCKVM ITYyTEM IV JOHOLIE€HEM ITOI3aKOHCKOT aKTa.
2129 P Baker, 28 u 37.
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BUJM JIa He TIOCTOju odaBesa mpociehuBarma npuxosia, Iopecka ypasa 11 y OKBUPY Jabe
KOHTpOJIe MOIJIa [Ia Y/Ia3u Y CYIITUHY OKOTHOCTY M YMIbeHNIIA CBAKOI KOHKPETHOT CITy4aja
YKOJIMKO cMarpa fia je To moTpedHo. Ha oBaj HaunH, mopecka ympasa Oy 1ocTa duita pacre-
peheHa, a ynaxere y CyLITUHY, pafy JOKa3UBakba IIOCTOjaba YCMEHOT JIN IIPUKPUBEHOT
YTOBOPHOT OJIHOCA, M3BOAM/IO O Ce Off CTy4aja 10 CTy4aja YKOIMKO IIOPeCKe BIACTH OLieHe
7la TIOCTOje OCHOBY CyMEb€ JIa TIOMEHYTY YTOBOPHM OHOCK MITaK IOCTOje.

Ha kpajy Tpedano du ykasaTu Ha jou jenan npodiem. Hanme, moMeHysmt cMo fia ce Mu-
IIUbeba IIOBOJIOM UCTVIX CTBApY Pas/uKyjy y Mamoj umm Behoj mepu. Iloncetnmo ce, Mu-
ILIUbeHba Ce PA3/IMKY)y Y TOMe LITO je MOCIefbe MUALUberbe U3 fielieMOpa 2021. roguHe Heka
BPCTa JIONYHe IPeTXOAHNMX 10 MUTalby HPaBia 3a IPUIICUBaIbe IPUXOfa, MehyTum oBo
MULI/bEE KOjé CMO HaBeNN, Y TOTIYHOCTH Ce PasiMKyje Off MULberba n3 2018. rogune
IIOBOJIOM JICTe MaTepHje, OfHOCHO IpedepeHIVjaIHe CTOIIE M3 TIOPECKOT YTOBOPA 3a IIopese
o oxdutky. Ca fipyre cTpaHe, HOMEHYTO MUIUbere 113 AelieMdpa 2021. TofuHe JONyHY-
je Munbere Munucrapcrsa gunancuja us 2016. ronuHe. Bumymo mpe cBera mocTojambe
JUCKOHTUHYMUTeTa. Moyke ce OCTaBUTH IIUTalbe: [ja U KacHUje MUIIbere MOXKe i I10-
CITY>KI 32 pelllaBarbe CIy4ajeBa KOjiu Cy ce JNeCU/IM IPe HEro IUTO je OFHOCHO MUILIbErbe
00jaB/beHO, OHOCHO CTYIIWIIO Ha cHary? ITpe cBera, TOTpeSHO je IPBO OCBPHYTH Ce Ha Ha-
4e/I0 BPEMEHCKOT BaKekba IMOPECKIX MPOIINCa Koje HaBOAY fia ce Iopecka odaBesa yTBp-
byje Ha ocHOBY mporca Koji Cy SwIn Ha CHa3U y BpeMe HeHOT HACTaHKa, OCUM aKo je y
CKJTajIy ca yCTaBOM 1 3aKOHOM, 3 TI0jefiHe ofipeide 3aKoHa npefBrheHo f1a 1Majy mospar-
HO aejcrBo.2* Jlakte, caMo HojefiiHe ofpende 3aKOHa, YKOIMKO je TO HaBEEHO Y 3aKOHY
MV YCTaBY, MOTY Jla IMajy PETPOAKTUBHO JIEjCTBO. Je3MYKUM TyMaderbeM, CaMO 3aKOHCKe
ozipende MOTY MMaTH IIOMEHYTO [IejCTBO IITO MICK/bYyje MPYMMeHY PeTPOaKTUBHOT fiejCTBa
MHULIUbeka MUHKMCTApCcTBA. MehyTuM, HejacHO je ma /M MUIUbeHa MIHUCTAPCTBA MOTY
UMAaTK PETPOAKTUBHO JI€jCTBO, LITO HOBOAM [0 IPaBHE HECUTYPHOCTH, A TaKO, OPECKI
00BE3HIK /I ITOPecKe BIACTU MOTY JIa Ce CIIy>Ke MUIIUbEbIIMA KOja ibYIMa OAroBapajy. Yko-
mmko nornefamo OECD Mopen-kouBennyjy n Komenrap ns 2017. ropyiHe, MOXKeMO TpH-
MeTUTH Jia Ce 3acTyIa aMdy/maTopHu mmpina3 (eHr.: ambulatory approach).?’®' Konkpernuje,
OECD naBopau fia yKonmmKo cy KacHuje Bepsuje KomeHnTapa y CylITUHCKOj CyIIPOTHOCTH Ca
ozpendama opecKor yroBopa Koji je 3ak/bydeH IIpe CTyIarba Ha CHary HoBujer KomeHTapa,
npumennhe ce Bepsuja KomeHrapa mm Mopien-KoHBeHIje, Koja je Owa Ha CHasy y Mo-
MEHTY 3aK/by4era IopecKor yroBopa.”'*> CynpoTHO, YKO/MKO KacHuje Bepsuje KomeHnTapa
IOIIYIbYjy WM [OIATHO II0jallibaBajy oppeheny onpendy mopeckor yroBopa Koju je paHuje
3aK/bydeH, Tpedano Ou y 0d3up y3eTu caMo Hosujy Bepaujy Komenrapa.?'** Ykomuko ducmo
OBY JIOTYIKY IIPMMEHIN 11 Ha MUIIberba MyHucTapcTa $puHancuja, Suo du norpedHo fa
MUILbEHa TIOBOJIOM CTBAPHOT B/IACHNMKA IIPYXOZia Sy/ly KOMIIEMeHTapHa, OfHOCHO Jia ce
JIOIYbYjy Y LM/bY Sorber cXBaTama 1ojMa. MebyTim, kako cMo Beh HaBeny, y MUIIUberbY 13
2016. ropyHe 3acTyIIa Ce jeflaH CTBa, TOTOM, 2018. rofiuHe e 3aCTyIIa IPYTH CTaB, fa Ou ce'y
KaCHUjUM MULI/bEbIIMA IIOHOBO HACTaBI/IA IIPAKCA U3 IIOMEHYTOr MULI/berba of 2016. ro-
puHe. ViMajyhu y Bufly HEKOH3MCTEHTHOCT Y MULIbeyMa MuHuCTapcTBa GMHAHCHja, He

2130 3aKOH 0 IIOPECKOM TOCTYIIKY 1 opecko] apmuuncTpauuju (“Cr. inachux PC’, 8p. 80/2002, 84/2002 - ucmp., 23/2003 -
ucnp., 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005 - ip. 3akoH, 62/2006 - ip. 3aKkoH, 63/2006 - ucnp. fp. 3akoHa, 61/2007, 20/2009,
72/2009 - mp. 3akoH, 53/2010, 101/2011, 2/2012 - ucnp., 93/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 105/2014, 91/2015 - ay-
TEHTIYHO TyMademe, 112/2015, 15/2016, 108/2016, 30/2018, 95/2018, 86/2019, 144/2020, 96/2021,138/2022), un. 5, cT. 1.
2B peysero ca agpece https://taxpol.blogspot.com/2012/05/tax-treaty-interpretation-ambulatory.html gana 17.5.2022.
2132 Model Tax Convention on Income and on Capital, OECD, 2017, Introduction, map. 33 - 36.

2133 Ibid.
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MokeMo nipuMernTH noruky OECD, ¢ 0831poM Ha TO fa Cy HeKa MUII/beHba Y CYIPOTHOCTI
U [ia He TIOCTOj1 KOH3UCTeHTHOCT. Takobe, moficeTnMo ce, ofpenda o CTBapHOM BIACHMKY je
ocrana HerpoMemeHa y okBrpy OECD KomeHnTapa op 2014. ropmae, xao 1 'y fomahnm 3a-
KOHVMA. HeKOH3MCTEHTHOCT ¥ CYIIPOTHOCT ¥ MULbEbIIMA, MOITIO O Ce IIPaBIaTI jeAIHO
ykomko du munubera npatmia cras OECD koju du y MelyBpemeHy fopaTHO mojarisba-
BaO U Memao AeUHUIMjy KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHMKA, WM [ je ZOLUIO [0 IpOMeHe
HebuHNMIje TIOMEHYTOT KOHIIeNTa y OKBUpPY foMahux 3akoHa. C 0831poM Ha To J1a cy cBa
[IOMeHyTa MUIIIberba 0djaB/beHa HakoH 2014. rofyHe, Kafja HUKAKBIX IIPOMeHa Hutje d11/1o
y okBupy OECD n omahyx 3axoHa, He MOXXeMo y 0031p y3eTu Toruky npeysery o OECD
[ia je OTPedHO KOPUCTHUTH CaMO HajHOBUje MUIIUBbEIbE 3 CIIY4aj KOjII Ce IECHO TIPe HerOBOT
odjap/b1Bamba. YIIPaBo OBAaKBa CUTYaI[Vja JOBOMM JIO IPAaBHE HECUTYPHOCTI.

MebyTum, Muiberse 13 fetiemdpa 2021. ronyHe, 3aIpaBo AOMYbYje MULUbEbE O jyIa
MCTe TOAMHE, Kao ¥ Mulberbe 13 2016. ropuue 1 Maja 2018. rogune. IIpema Tome, yKOIMKo
ce HeKH crmy4aj fecuo 2016. ropumHe, Mora du ce mpumenyTy oryka OECD e du ce y 0d3up
y3e710 MUIberbe off Maja 2018. rofyHe, a/m He U MUIUbelbe 10 cenrTeMdpa 2018. ronuHe Koje
JIMa HEKOH3VCTEHTaH U cympoTaH craB. Takobe, ykomko ce ciydaj fecro y okrodpy 2018.
royyHe, He 0¥ MOIJIO Jja Ce IIPMMeHM Muliberbe 3 2021 ropiyHe, Koje je CyIpOTHO IPeTXOk-
HOM ITOMEHYTOM MULIJbEIbY, @ KOMIUIEMEHTAPHO OCTA/IMM MULIJbEbMMA. YKOTIMKO Ce CTy4aj
Hecyo y Majy 2021. rofiyHe, HAKOH 00jaB/bJBatba MUILIbEHa, MOITIO OV Ce IIPYMEHNTH KaCHYI-
je MUIIberbe 13 lelieMOpa Koje TaqHO HaBOJM fla Ce y OKBHPY Ofipeside O CTBAPHOM BIIACHUKY
IIPUXOfa Kao IIpaBIIa 3a PUIICUBabe IPUXOJIA, He MOKe Off IVPEKTHOT 00Be3HVKA OYeK-
BaTH JIa je IIOPE3 3a1CTa U IUIATHO Y APXKaBYU CBOT pe3ufieHTCTBA. [[0HOBIMMO, MULITbelbe Off
Maja 2021. ropiHe, Hitje KOHKpeTHO ofpehnBaso aa /i je moTpedHO fa AMPEKTHM IpyMarnary
Y ApYKaBU CBOT PE3UJIEHTCTBA 3aMCTA I IJIATH TIOPE3 M/IM JIa j€ CAMO TIOIBPTHYT OIIOpe3yBa-
Y, de3 0031pa Ha TOCTOjame IpedepeHLyjaIHIX pexuMa. IIpema ToMe, YKOIMKO ce CITy4aj
Iecno y Majy, Tpedajio Oyl IpUMEHNUTY MUIIUbElbe O fielieMOpa IpeMa KojeM ce 3aXTeBa CaMo
Jia je IMPEKTHY MpMMarall IOJ/I0XKaH OIOpe3VBakby y pXKaBu cBor pesupieHTcTBa (liable
to tax). MebyTum, peanHo je ouekuBatu fa d1t Mopecku 00BE3HMK Kao ¥ IIOPECKe BIIACTI Y
0031p y3UMaII caMo MUILIbeHa Koja BbIMa MTY Y IIPIIIOT, 300T Yera cMaTpaMo Jia ce paBHa
HeCUTYPHOCT MOYKe Y TIOTITYHOCTY YKJIOHUTH jeAuHO AedyHICameM ofpenide O CTBApHOM
B/IACHNKY ITPYXO/]a Y OKBMPY 3aKOHA IJTV HEKOT TIOfI3aKOHCKOT aKTa.

II1. PA3/TO3M Y KOPUCT IIOTPEBE 3A JEOVHVICAILEM IIOJMA
CTBAPHOTI BJIACHUKA ITPUXOOA Y TOMAREM ITPABY

ITpBu pasior 3a npuMeHy foMahe ofpende cTBapHOT BlaCHMKaA Kao aHTUAdy3MBHe Mepe
Ha 4IaHOBE IIOPECKIMX yTOBOpPA KOjJ PEry/InIly HMBUCH/IE, KAMAaTe I ay TOPCKe HAKHAJIE je-
CTe yIpaBo IpMMeHa CHIDKeHe CTOIIe Tope3a 10 OfOUTKY Koju IIpefiB1bajy mopecku yroBo-
pu, ymecto nipuMeHe Behe sakoHcke i yropopse npezsubene crome. Cpduja ma 3akmy-
JeHe IIopecKe yroBope ca ofjpeheHnM Ap>kaBama Ifie Cy CTOIe Iopesa 110 OfOUTKY BeoMa
HICKe, a TIPUTOM, [IpXKaBa IIPMMaolia MOKe MMAaTH BeoMa I0BOJ/bHE 3aKOHCKe ofipenide 3a
Ipuxofie Koju Ou ce Ipoceun muMa 13 Tpehux aprasa. Ha mpyumep, yKoIMko KoM-
maHuja u3 benruje xenu ga nuBectupa y Cpduju, ocuuBajyhn HoBy dmmmjany, ncrmahena
HuBUJeHAa Ou IOUIeraa mope3y Mo ofduUTKy y Bucunu of, 10%.2"** Mebytum, denrujcka

4 Criopasym usmeby Conujamctiaxe ®enepatusre Perydmuxe Jyrocnasuje n Kpamesune Benruje o nsderasamy
JBOCTPYKOT OIOPe31Batba JOXOMKA I MMOBHHE, 4iI. 10, CT. 2, T4. (a).

313



CitisapHu 61acHUK puxoga y lopeckom tipasy

KOMITaHIja MOXe Jla OCHYje cBojy dumjany y XomaHauju, Koja IIOTOM OCHIBA COIICTBEHY
dummjany y Cpduju, mrro he goecTu fo Tora fa mopecka CTOIa Iopesa 110 OAOUTKY 3a
AUBUJEH[e IPIMeHOM Hopeckor yrosopa n3meby Cpduje u Xomauguje dyze 5%.2'* [lape,
npuMeHoM JJupexTyse o Gyymjamy ¥ MaTHYHOj KOMITAHWjI, He 811 ce 0dpauyHaBao mopes
1o ofidMTKY 3a JUBMJEH/E Koje ce ucmahyjy pesupieHTy fipxkaBe ianune EY?, y kon-
KPeTHOM CITy4ajy, pesusieHTy benruje. YKymaH Hopecky TepeT oBakBe TpaHcakimje™” du
U3HOCKO caMo 5% yMecTo 10% kako mpomcyje nopecku yrosop usmehy Cpduje u Benru-
je. Y3 HaBeieHO, ToTpedHO je HaecTy a Cpduja CBOjy MONMUTUKY 3aCHMBA HA IPUBTIAYCIHY
CTpaHOr Kanuraja. YnmeHnna Koja SojaTHO Mokasyje Hamepy Cpduje 3a IpuB/IaderbeMm
MHBECTUIIMja, OFHOCHO KaIMTajIa, MOYKeMO BUETH I Y HeKiM ofipenidaMa 3akoHa”'* koje
cy omoryhue mopcTuIfaje 3a yaarame, OFHOCHO 3a yBo3 KammTana y Cpdujy.

Tlape, ¢ 0831poM Ha TO fja JoMahyl IIOPeCKM 3aKOHM, U3 YIIa je3NYKOT TyMadersa, 3a-
XTeBajy fla Hepe3WIeHTH) IpMMasaly JOKaXe Jla je CTBApHM B/IACHVK IIPYXOJia, TOPECKN
MHCIIEKTOp MOXKe Jla 3aXTeBa 1 Jl0Ka3e IOpef] HaBefleHNX U3 MUlbera MuHucTapcTsa
¢drHaHCHja, IITO MOXKe Ja JIoBefie 10 IIPaBHe HecUrypHocTH. IToficeTnMo ce, 3aKOH ¥Ma
Behy npaBHY cHary of MUIbea MyHICTapCTBA KOja He 00aBe3yjy IOPecKor 0OBe3HNKa.
CTBapHO BIACHMINTBO KA0 IPaBHA KaTeropuja, Hije MO3HaTO CPIICKOM MOPECKOM TIPaBy
KOje IpyIIajia IPyIy ApyKaBa KOHTMHEHTATHOT IIPAaBHOT CUCTEMa, ILITO je Pas/ior BUILE Ja
Ce IOMeHY T TepMUH JepuHIIIIe leTa/bHIIje ¥ IOMEeHYTUM 3aKOHMMA VIV OA3aKOHCKIM
aKkTyMa. BuTHO je HamoMeHyTH Ja MUIbeHa MMHMCTapCTBA OBOIOM PEaTYBHO CTIMY-
HMX, aKO He ¥ MCTMX CUTYalyjja MOTY Jia Ce Pas/iKyjy, IIa ce IIOCTaB/ba INTakbe, Ha Koje
MuLberbe d1 opecky 00Be3HNK MM MOpecKa aAMUHICTpanuja Tpedaio fa ce 0CmoHe?
Taxobe, nmajmo Ha ymy ma Ynpasuu cyp Cpduje Huje y odaBesit a pyMerbyje MUIUbeba
Munncrapcrsa (yHaHCHja, ITa TAKO YKOIMKO ¥ Ce YIOKIUIa TyxKOa, Cyx du Morao KoH-
LIeNT CTBAPHOT BJIACHNUKA Jla TYMa4y 110 CBOM Haxoberby, HajBepoBaTHUje y CBET/IYy KOHTH-
HeHTaJIHe IpaBHe IIpaKce.

Tpehe, yxomiko du Cpduja mpumersuBaa ofpendy CTBapHOr BIACHNUKA IO YITIEAY Ha
3eM/be Koje HaBefleHOj ofpendu najy kapakTep aHTnadysuBHe Mepe, Meby kojuma je u Py-
cuja, TepeT JOKa3a 0 CTBAPHOM BJIACHUKY d11 Morao duty Ha foMaheM MCIUIATHOLY HPUXO-
Iia, LITO yMambyje afMUHICTPATUBHY oTepelleHOCT OpecKe yIpaBe, a/lil ca fpyre CTpaHe
Su norenyyjanHo ontepehusao npuspeny. Cmarpamo fa du Cpduja Tpedano ma mpatu
cvmepuutie OECD 1 [ia KOHILIENT CTBapHOT BIACHUKA fedunuile y GopMaTHO-TIPaBHOM
cmucny npema gedunnumju us spannasor OECD Komenrapa. Vimajyhn y Busy ga Cpduja
IpMMerbyje MHTerPaTHM KOHIENT CBOjUHe, pOPMaTHO-IIPaBHA MHTepIIpeTalyja KOHI|el-
Ta CTBAapHOT BIACHNMKa Ou O1/Ia MHOTO jefHOCTaBHMja 3a IpMMeHy ZoMahuM mopeckum
Bractuma. Taxobe, ysumajyhm y 0831p KOMIIIEKCHOCT TeCTa OCHOBHOT IIM/ba, IPUMeEHA
(hopMaTHO-TIIpaBHe MHTePIIpeTalje OBOT KOHIIeNTa 11 3a IIOPecKy aIMUHICTpaIjy duma
MHOTO JIaKIIle CPECTBO IpUMeHe, a YKOIMKO d11 ce IIOKA3asIo fja INIje jecTe CTBApHI B/Ia-
CHJK IPUXOJ}a, MOIJIA 8J1 ce IPYMEeHNTH IIOMEeHYTa OIIITa ofipenda.

2155 Yrosop usmely Couujamucriuxe ®egeparnsue Perydmmke Jyrocmasuje u Kpamesune Xonanpuje o usderasamy
JBOCTPYKOT OIIOPE31Batba Y OJHOCY Ha JOXOAAK M MMOBMHY, WL. 10, CT. 2, T4. (a).

213 Council Directive 2011/96/EU of 30 November 2011 on the common system of taxation applicable in the case of
parent companies and subsidiaries of different Member States, J L 345, 29.12.2011, wr. 5.

27 Yaumajyhu y odsup pa Xomampmja npumesbyje aduamjalvoHy HpMBUIEIMjy 3a IpUMIbeHe AMBUJCHLE U3
VIHOCTPAHCTBA.

2138 3TIATL, wi. 50§ (yrmararba y crapt at ¢pupMe Koje 00aB/bajy MHOBALIMOHY JeaTHOCT), WI. 252 1 30 (IP Box pexxim), wi.
22r (mpu3HaBakbe TPOIIKOBA Y AYIUIOM U3HOCY 3a MCTPAXXKBalbe i PasBoj Koje 00BesHNK odasba y Perrydmuuy Cpdujn).
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MebhyTim, moTpedHo je MMaTy y BuAy Jia yKOIMKo je 1msb Perrydmuke Cpduje a mpu-
B/1a4y CTpaHe I/[HBeCTI/[I_U/Ije, e(bI/IKaCHa TIIpME€HA KOHIIETITa CTBAPHOTI BJIACHMKA Y OKBUPY
momaher mpaBa Ou MOI/Ia ia JOBefie 10 HeXe/beHNUX edexara y cMucty oaspahama NHBe-
CTUTOpA, MAKO HOBMja 3aKOHOfjABHA pelllerba OMOryhaBajy Bp/Io MOBO/BHO IIOCTIOBAE Y
Cpduju ca mopeckor cranosuira. IlonoBnumo, Cpduja 1mMa pasrpaHaTy Mpesxy HOPecKIX
yroBopa, 1To oMoryhasa 3noynorpedy 13 pasjora mro fomaha ofpenda o crBapHOM BJa-
CHMINTBY HPUXOfia HUje leUHIICAHa, a/ly TIOpecKa yIpaBa Kao pe3epBHY OIINjy MOXe
Jla KOPUCTY KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHIMKA 13 TIOPECKIX YTOBOpa y OKBMpY MehyHapogHor
jemMHCTBEHOT 3HaYera Ha Koje yuyhyje OECD Komenrtap. CBakako, ¢ 0031poM Ha TO #a
nomahwu 3axonu Beh npensubajy ycos cTBapHOr BIacHUINTBA Haj| IIPUXOINMA, CMATPaMO
ma du 'y ToM ciydajy Tpedaro fedunucaru fomMahy ofpeay o CTBApHOM BIIACHUKY IIPUXOAa
y CK/Iafy ca MehyHapoIHMM jeMHCTBEHNM KOHTEKCTOM IIOMEHyTe Ofpende.

Ha kpajy, SuTHO je HalOMeHyTM Ja 1o HaHac YipasHu cyg Pemydmuxe Cpduje Hema
CIieryjann3oBaHa Ofie/berba a Takohe He MOCToje Crelujan30Bany Topecku cygosu. OBo
3Ha4M Jia CyAuja YIIpaBHOT Cy/a He CYAM CaMo Y OPecKyM, Beh y CBUM yIIpaBHMM CTBApH-
Ma, IITO ZOBOAN Y MUTAEbe Ier0BO pasyMeBare KOMIUIEKCHe ITOpecke MaTepuje Koja 0dy-
XBaTa BUILE Off leCeT MOPECKMUX 3aKOHA U IPYTUX MHANPEKTHO IOBE3AHNX 3aKOHA, 3aTUM
BE/IUKY OpOj MOPeCKIX IIPaBI/THIKA, Kao U IpoIuce MehyHapoaHor 3Hauaja. Vimajyhu oBo
y BULLy, Tpedayo du y IopeckuM 3aKOHMMa M3deraBaTi IpYMeHY HefleUHIICAHNX 1 Hefie-
BOJBHO JedyHMcaHyX 1ojMoBa. C 0831poM Ha TO Ja II0jaM O CTBAPHOM BJIACHUKY IIPUXOfa
Y CPIICKMM IOPECKVM HIje feyHICaH, TI0CTOj! ONACHOCT fla CyAuja YIIpaBHOT cyfia Hehe
PasyMeTH BeroBo 3HaueHe, HOCeSHO aKO MMaMO Y BUJY /ja TAKAB Cy/iyija IIOTEHIjaTHO He
o3Haje MehyHaponHO cXBaTame OBaKBOT II0jMa. YIIPaBHM CYJ je IO cajia OfTy4nBao y ABa
CTydaja, I je Hallla Te3a Aa IMOCTOjU OIACHOCT fa CyAuja YIpaBHOT cyfa Hehe pasymeTn
3Havelbe OBOT I10jMa oTBpheHa. Y mpBoM ci1y4ajy, YIIpaBHU Cy[ HIje YIa3UoO Y CYLITUHY
3Havema OBOT IojMa Beh je camo moTBpAuo HaBoge'* MuHucrapcrBa ¢uHaHcHja Pery-
Snuxe Cpduje 13 HUXOBUX MUIIbEHA, "’ aKo Ou ce MOITIO OYeKMBATHU [ja CY[ MSTPaiu
onpebeHy mpakcy, HapounTO y CIydajeBuMa Kajia 3aKOHCKa ofipeida Hifje IIPeI3Ho yTBp-
bena. Y gpyroj npecynu ce YiipaBHM Cyj; OCBPHYO Ha I10jaM CTBapHOT B/IACHMKA IIPUXOfia U
TO CaMO Y jefHOj PEYEHNIIN ITIE j€ HABEO JIa ,AMPEKTHY TIPUMAJIall IIPYUXOJ[A Hifj€ HOCU/IAL]
ayTOPCKOT IpaBa Ha codTBepy (HEeroB CTBapHN BIACHNK), Beh fa je HOCHIAL ayTOPCKOT
npasa Ha codpreepy “II.JI7 u3 C.A.Jl,, ca xojom Perydnuxa Cpduja Hema 3ak/bydeH Yro-
BOp 0 M3deraBamy ABOCTPYKOT OIOpesuBama‘*'*! YIpaBHU CYJ je Y 0BOj IPeCyAu IIOU-
CTOBETHO IIPaBO CBOjIHE HA MIMOBMHM Ca BJIACHMIITBOM HaJl IPUXOMMMA Y eKOHOMCKOM
CMMCITY KOj¥I IPOUCTUYY 13 HaBefieHe MMoBIHe. OBO je yIPaBo HOCIeNNIA HEIIOCTOjamba
CIIeLMja/TM30BAHOT IOPECKOT Cyfla WM OfIETberba Y OKBUPY YIIPABHOT CYJIa, jep Ce He MOXe
OYEKVBATH Off jefTHOT CyAuje, KOji CyAM Y CBUM YIIPaBHUM CTBApUMA, [ia I03Haje 1 Meby-
HapojiHa 3HayYerba MOPEeCKNX M0jMOBA, OTYII CTBAPHOT BIacHMKa npuxona. Takobe, Huje
jacHO y KOM 3Hauely YIIpaBHHU CYJ yIOTped/baBa 13pas ,CTBAPHM BIACHUK, uMajyhu y
BUZY [ TakaB II0jaM Huje npensubeH mopeckum mpomucuma®'*?, Beh mocroju camo Tep-
MIJH ,,CTBaPHM B/IACHMK ITPYXOfia .

2% TlopceTnMO ce, HABOAM M3 MuIberba Munncrapcrsa dunancnja Penydnnke Cpduje He mpare 3Hadere Koje MM
je OECD popermina, OJHOCHO He mpate Mel)yHapOJHO je[MHCTBEHO 3HaYere I TyMauerbe I0jMa CTBAPHOT BIACHMKA
HPUXO/Ia U3 OPECKUX YTOBOPA.

2140 Ypasuu cyn PC, mpecya 6 V. 14382/16, 06.09.2018. ropmse, cTp 7.

24 Yipasuu cyp PC, npecyza 25 Y. 11689/15, 09.02.2018. rope.

2192 3TTATT, w. 40a; 3T, wn. 107a.
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ITPEIIOPYKA PEBU3UJE KOHIIEIITA
CTBAPHOT BJIACHUKA ITPMIXOIOA

IIpepytor ayTopa OBOT pajia [0 MUTaky JeUHMINje KOHIENTa CTBAPHOT BlaCHMKa
TIPUXOJa, ycMepeH je Ka TBopuuMa Mogen-konsennyje OECD, xao u HalMoHa/THUM BJia-
CTHMa, a y Wby YCIIOCTaB/bama Behe npasHe curypHocTn. Ykomko &1 OECD ycBojuma
Ji07Te TIOMEHyTe IIPeJIore, ApXKaBe Koje Cy Kao ,MYCTPY" CBOjUX IIOPECKMX yroBOpa KO-
puctune Mopen-kouseruujy OECD, Bp/io BepoBaTHO &1t IpaTuiie MCTO WM CINYHO pe-
30HOBaMe, ITO OM CMAKBWIIO HeyjeHauYeHy IIPYMEeHY U TyMaderbe jeTHOT JICTOT TI0jMa U3
HOPECKMX YTOBOPA.

ITpBo, ¢ 003MpoM Ha TO [ia je IpaBHM KapakTep KoMeHTapa ymuTaH, Heke ip)KaBe IIpy-
Memyjy KoMeHTap IpimkoM TyMMadera ofipeside 0 CTBAPHOM B/IACHNKY, IOK IPyTe TO He
uyne. Ha npumep, IllBajuapcka, koja je wianua OECD, ckopo ma gocnoBHO npuMerbyje
mepMHMIMjy CTBApHOT BIacHMKa mpuxona u3 Komenrapa. ¥ Pycuja, Koja Huje wiaHMIa
OECD, nosusa ce Ha KomeHTap u McTi KOpUCTI TPy TMadery KOHIIENTa CTBAPHOT BJIa-
CHJIKa, a1 Y CYLITVMHY IpUMembyje foMahy HOpMY 3a KOjy cMaTpa Jia je y CarIaCHOCTH ca
meduHMIMjoM Kojy poricyje KomenTap.?'* Ca mpyre crpane, MuHucrapcTBo puHaHcHja
Cpduje ce y cBOjUM MUIIbEIbIMA He IT03/Ba HA MHTEPIIPETALN]y KOHIIEIITa CTBAPHOT BIIa-
CHJKa IIPUXOfia IpeMa AedyHuLyju 13 3BaHn4yHor KomenTapa, Beh KomenTtap camo orpa-
HIYEHO Y je[JHOj peYeHNMIIM TIOMIUEbE ¥ TO CAMO Y jefJHOM Of] BUILIe MUIIJberba IIOBOJIOM MCTe
CHTYaIje Be3aHe 3a TIOMeHyTH KoHIenT. Buanmo na apxxase OECD mpumemyjy KomenTap
3a TyMaueme ofipefide 0 CTBAPHOM BJIACHUKY, IOK TO He MOpa OUTH C/Iy4aj ¥ KOJ, pXKaBa
KOje HIICY WIaHMIe. YKOMMKO O leMHNINja II0CTOjaia y MOPECKMM YTOBOPUMA, IIUTAkbe
npaBHor craryca Komenrapa ce He Oy Hu mocTasjbano, MehyTiM, Majo je BepoBaTHO fa
Ip>KaBe TIPUCTYIe M3MeHaMa IIOPECKMX YTOBOPa IIOBOJOM KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHMKA
IIyTeM HeKOT My/ITIIATepPaTHOT MHCTPYMEHTa, jep IIOMEHYTH KOHIeNnT Hitje duo seo BEPS
IIPOjeKTa, I1a TaKo, BPJIO BepoBaTHO Y dmuckoj dypyhuoctn Hehe dutn meo nHTepecoBama
OECD. Ca sipyre cTpaHe, n3sMeHa y Mofien-KOHBEHIM ¥ O JoHea yHUDUKALMjy caMo 3a
Synyhe nmopecke yroBope Koju ce 3aK/byde, ajny caMo YKOIMKO Oy TaKBU YTOBOPY IIpeIica-
nu gebuHuIjy 13 Mopen-KoHBeHyje. [IpeMa ToMe, jefVHI TPEHYTHI I pea/laH HauMH Jja
ce peBasube mpodneM oko mpaBHOr cTaryca KomenTapa BuMo y mocedHoM HaBobemwy y
KoMmeHTapyMa wraHosa 10 — 12 Mopen-kousenije OECD na je mpuMeHa AvHaMUYHe NH-
TepIipeTawyje MoXKe/bHa, JOK ou ce y Mopien-KOHBEHLMj! MOIJIO HAITACUTY Y IOMEHYTUM
4JIaHOBMMA Jia Ce 3a fleUHUIIN]Y KOHIIenTa KopucTe oxpende n3 Komenrapa. Maxo o1 Hoa
Mopen-KOHBeHI1ja CIy>KIIa Kao ,MyCTpa“ 3a HOBe IOpecKe yroBope, crBopiia du ce Beha
cBecT MeDy MOpecKyM M CYICKMM BIacTMMa Jia je HOTPeSHO KOPUCTUTH NeUHMLN)Y U3
KoMeHTapa 10 MpYHIMITY AMHAMUYHE MHTepIIPeTaliuje, INTO d) MOXK/A Y TUIIAIO Ha IIOMe-
HYTe B/IACTH JIa TaKaB IIPUCTYII TPUMEIbYjy Vi Ha paHMje 3aK/bydeHe YTOBOPe.

*143 Federal Supreme, Case No. 2C_880/2018, Judgment of 19 may 2020, II Public Law Departement.

214 TTucpmo PepepasbHoit Hanorooit cayxdsr o 17 mast 2017 r. No CA-4-7/9270@ “O mpaKTike paccMOTPeHNs CIio-
POB 110 BOIPOCY HENPABOMEPHOTO IIPUMeHEHNs HalOTOBbIMIL areHTaM JIbTOTHBIX YCIOBIUIT HAZIOTOOO/IOXKEeH s TPy
B3UMAHMY HAJIOTA HA TIPUSBIIb C JOXO0B MHOCTPAHHBIX OpraHu3aruit’, 1.
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IIpyro, ¢ 0831poM Ha TO Ha ofpesda O CTBAPHOM B/IACHUKY IIPUXOJiA Y TIOPECKVIM YTO-
BOpVMa IIOCTOjU, any HUje fieuHICcaHa y BehuHM cTydajeBa, onasuio Ou o mpyMeHe
4IaHa 3 cTaBa 2 MOPECKMX YrOBOPa KOji ce oc/ama Ha uctu yia 3pannyne OECD Mo-
men-koHBeHIyje. OBaj WIaH HABOAM ffa Kaja fp)KaBa YTOBOPHNULA IPUMelbYje ¥ Suo Koje
BpeMe KOHBEHIVIjy, CBaKM M3pa3 Koji y 10j HUje NedVHMCAH MM 3HAYEHe, OCUM aKO
KOHTEKCT He 3aXTeBa Jpyradije, IIpeMa 3aKOHY Te ip)KaBe 3a IIOTpede mopesa Ha Koje ce
KoHBeHI1IMja mpyMerbyje y TOM TPEHYTKY U 3HaUeHbe mpeMa BakehnM mopeckuM 3akoHnMa
Koje IIpuMelbyje Ta ApyKaBa MMa IIPEJHOCT Y ONHOCY Ha 3Hauelbe Koje TOM U3pasy Aajy Apy-
M 3aKOHM Te fipKaBe. [laksie, II0CTaB/ba Ce INTalbe, Ia /M KOHTEKCT 3aXTeBa ipyraunje?
IIpxxaBe Koje y fomaheM mopeckoM IpaBy nMajy geduHmcaHe ofpende 0 CTBApHOM BJia-
CHUKY, MOTY OUTH y MCKYIIEIbY JIa CTe MPUMeHe Ha TyMaderbe KOHIENTa CTBApHOT BIia-
CHIKA 13 TIOPECKNX yroBopa. Ilokasa cMo y IIpeTXO/{HOM JIeNy 1 jelMHCTBEHN KOHTEKCT
CTBAapHOT B/IACHMKA IIPUXOJIa U3 IIOPECKVX YTOBOPa IIOCTOjH, aji II0jefiYHE Ap)KaBe U Jla/be
IIpUMembYjy TyMadelbe U3 foMaher mpaBa, HaBofiehu fja je OHO y CK/Iafy ca je[MHCTBEHNM
xoHTekcToM. Hajdomu npumep jecte Pycuja, Koja mpuMerbyje KOHIIENT CTBAPHOT BIACHNUKA
u3 fomaher npasa y aHTMady3MBHOM CBETITY Y OKBYPY IIMPOKOT €KOHOMCKOT, yMeCTO, KaKo
10 3BaHN4HY KoMeHTap mpoMoBsuiire, GopMaTHO-IIPaBHOT TyMadema. IToxcetimo ce, Mu-
HUCTApCTBO (yHaHCKja Pycnje HaBoaM [1a je TAKBO TyMauere Y CK/Ia/y Ca jeAMHCTBEHNM
3HaYeeM KOHIIeNTa CTBapHOT BracHuKa u3 3paHngHor OECD Komenrapa. 3a HeyjenHa-
YeHY IIPaKCy 110 OBOM IuTamy je sermmuaso kpusa u OECD. IlotpedHo je y Komentapy y
OKBIPY fedMHNLIje KOHLIEINITa CTBAPHOT BIACHNKA HABECTH JIa OBaj [10jaM Ma jeIHCTBe-
HO 3HaUerbe I KOHTEKCT Y OKBUPY IOpecKx yroBopa. Takobe, moper yBobema uspasa ,je-
AMHCTBEHM KOHTEKCT/3Hauerbe y OKBIPY IIOPECKUX yroBopa ', SuIo Ou moTpedHo 1 jacHuje
HaBeCTH Ja ce AeduHMIMje UcTe ofpende U3 HAIMOHATHUX 3aKOHA Ap)KaBa yrOBOPHMIIA
He MOTy KOPMCTUTY 33 MHTePIIPeTalljy CTBAPHOT BIACHUKA U3 MOPECKNX YroBopa, Beh
je morpedno xopuctuty geduHnMjy 3 3BaHnaHOr Komenrapa. Cmarpamo fa je oBakBa
dopMynanyja jacHuja Off TpeHyTHe, Koja ce MOKe, Ha IpuMep, Hahu y cTaBy 12.1 3BaHNd-
Hor Komenrapa wrana 10%'** Mopen-kxousenuuje OECD. Ha oBaj HaunH, duo i jacHuje
7la KOHTEKCT 3aXTeBa [Jpyradnje, Kako Ce HaBOIM Y WIaHy 3 CTaBy 2 IIOPECKMX YTOBOPa, I
a mpuMeHa fomaher sHauema Huje onpasfaHa. Takobe, Ha 0Baj HauMH, Ap>kKaBa U3BOpa
He &1 MoI7Ia Jia IpyMensyje oMahe paBo 3a Koje HABOAM /ia je y CK/Iajly ca jeiHCTBeHIM
KOHTEKCTOM/3HayeHeM 1 MHTEPIPETAIMjOM KOHIIENTa CTBAPHOT BlacHMKa 13 KoMeHTapa,
Beh Ou HajBepoBatHuje IpuMennTa feduHnnyjy 13 Komenrapa. C od3upom faa je gedu-
HIIMja Ofipefide 0 CTBAPHOM BJIACHMKY IIPUXOJA Y OKBUPY JIMpeKTUBe O KaMaTy I ayTop-
CKIM HaKHajlaMa pasimynTa of gedunuiyje 13 KomeHTapa, 1 IpOMOBHIlIEe eKOHOMCKY
MHTepIIpeTalyjy, ApKase wianuie EY He Su MoIyie TaKBY UMIUIEMEHTUPAHY AepUHUIIN]yY
Jla IIpUMelbyjy 3a TyMauerbe UCTOT N0jMa U3 IOPECKUX yroBopa.

Tpehe, pannje cMo yTBpzvIN f1a je 00MM IpMMeHe I0jMa CTBapHOT BIacHMKa KomeHTa-
pom 13 2014. roguHe focta cyxeH, a BEPS Axunja 6 m Hou Komenrtap ns 2017. roguHe, Ha
MHAMpPeKTaH HaduH NoTBphyjy fa je KomenTap of 2014. roguue cysuo yrnoTpedy KOHIENTa
CTBApHOT B/IACHNMKA CaMO Ha ofipeDeHe aparKmaHe 370yIoTpede yroBopa Ifje ce moja/byjy
npotoute kommanuje.”'** OECD je nMama HaMepy fla ce KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHMKA U
Jajbe IpUMembYje y aHTHady3MBHOM CBETITY, KaKO je TO HaBefieHO joul y Bep3uju KomeHTapa
u3 2003. rofuHe, a/m1 cafia y OKBUpY GpopmanHo-mpasHe nHTepnpeTanyje. C 0dsupom aa

2145 0o mcto Baxkut 1 3a wianose 11 1 12 OECD Mopgen-kouBenuuje 2017.

216 R, J. Danon (2018.), 34 - 36.
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je pemocner, forabaja ykasusao Ha nomenyty Hamepy OECD, cmaTpamo za je motpedHo
IpKaTu ce popMaTHO-IIpaBHe HHTepIpeTanuje. MehyTim, nako HOBOHacTajIe OKOTHOCTI
HakoH 2014. roguHe ykasyjy Ha IpuMeHy GopMaTHO-IpaBHe MHTepIIpeTaLyje, TOTPedHO
je M3BPIINTY PeBM3Njy Ofipende O CTBAPHOM B/IACHMKY KaKo QM ce yCIIOCTaByO WTO Behn
CTelleH IIpaBHe CUTYPHOCTH, U3der/Ia HeyjejHaYeHa paKca 1 MHTEPIIpeTalyja 1 HOCTUIIA
1o Beha yHudukanyja moMeHyTor ojMa y paBy MehyHapOSHIUX IOPECKIX YTOBOpa.
ITpe cBera, KomeHTap HaBomu ja odaBesa mpocnehusarma 00MYHO MPOM3/Ia3U M3 pe-
JIEBAHTHMX MIPaBHMX JOKYMEHATA, a/Iil MOXE HOCTOjaTI/I 1 yConen 9nmbeHnna 1 OKOTHOCTI
KOje yKa3yjy [, CyLITHHCKH, IIPMMaJIall OYMITIe[HO HeMa IIPaBo ia KOPUCTI U ydupe IIOf,
IVBUJeH/e de3 orpaHNYera HAMETHYTOT YTOBOPHOM /M IIPaBHOM 00aBe30M fia IIpo-
CIeny IpUM/beHy yIvtary apyrom iy Komnanuja Deloitte je HaBena na je ¢pasa ,y
CYIITHHI IBOCMIC/IEHA jep MOXe [ja YKa3yje Ha [oKase MOIyT IIPaBHMX JOKYMeHaTa U3
KOjIX Ce BIAY IOCTOjatbe 0daBe3e mpocnehupama Npuxoza, a Takobhe, Moxe la 0O3Ha4aBa 1
MoryhHOCT opecke yIpaBe Jia aHa/IM3Vpa CYLIITUHY TAKBOT JOKYMEHTa a He CaMO HeroBy
dopmy.2'* [Tame, momMeHyTa PupMa je M3pasua ctas fa GopMyaLja OIMcaHe pedeHnIe
y craBy 12.4. wiana 10 Komenrapa Moxxe dutu uHTepIpeTnpata fBojako. IIpsa unrep-
npeTanyja Oy HofpasyMeBasa Ja IPaBHU JOKYMEHT O IpociehnBamy mpuxona Mopa ja
HIOCTOjU, VIV Jia TIOCTOjY HEKH YTOBOD KOjii He IIOMUIbe TAKBY 00aBesy, a/yi CYIITHHCKH,
OHAa IIOCTOj) Ha OCHOBY OKOJTHOCTH C/Iy4ajeBa KOju Ce€ PasjMKYyjy Of OHOra LITO je yro-
BOpoM Hpormcano.”'*’ Ha mpumep, cTpaHe MOIy fa MOTIMIIY YTOBOP, /I Y CTBAPHOCTI
Jla IPUMebYjy APYTU YTOBOD, YCMEHU WM TMCMEHY WM Y BUAY aMaH/iMaHa yropopa.”'™
Jlpyra nHTepIpeTanyja mpemMa 13pasy ,,a/m MoxKe Takobhe ocTojary“ 81 Mora fa ykasyje
Jia TIOpecKe aIMUHICTpaLyje HUCY y 0daBesl [ja TParajy MCK/by4NBO 3a HEKIM IPaBHUM
IOKYMEHTOM U IVIefiajy ’erOBY CYIUTHHY, Beh Mory 1 fja ofdujy mpyMeHy KOPUCTH U3 Yro-
BOpa Ha OCHOBY OKOJTHOCTH 11 YMIbeHNUIIA KOje YKa3Yjy /la IMPeKTHM IIpUMaJIall Hyje CTBap-
HM BJIACHUK IIPUXOJIa MAKO He IIOCTOjU TIPaBHMU JJOKYMEHT KOju ra odaBesyje Jja PUXOL,
IIPOCIeNN, Ay CTpaHe (FUPeKTHY IpMMajIall ¥ CTBAPHMU BIACHMK IIPUXOfA) CYLITHHCKI
IOCTYIIAjy Kao fla TakaB JOKYMeHT mocToju.”’” Kao mpumMep HaBeJleH je IIO3HATH CYACKI
cny4aj Prevost Car Inc. v Canada. TlopceTMo ce, y OKBMPY OBOT CIy4aja, KaHAICKMU CYT,
je oIy4no ma JUPEeKTHU IpMMaall jeCTe CTBapHM BJIACHUK IIPUXOJA, jep YTOBOp y KOMe
ce HaBOAMIA 0daBe3a mpocnehuBama, IUPEKTHN IMpUMAaIAll Hije O1o MOTMUCHUK. Tako-
be, xomnannja n3 Xomaupyje, Kao [MpPeKTHY IIPYMaIaLl IIPUXOJa, HIfje IMaJla 3aIloCyIeHe,
VIMOBUHY, OCUM aKI[ja y KaHAJCKOj GpUpMM, ceauiITe joj je SMIo perncTpoBaHO y KaH-
LelapyjaMa KOMIIaHMje 3a yIpaB/batbe, a IPUXOJ je Y CKOPO jelHaKOM M3HOCY IpOCiie-
busana axkimonapuma.?*> OBakBa OJIyKa je y CarJlaCHOCTH Ca IPBOM MHTEPIIPETaLNjoM,
amu Ou Cyp, IPYIMEHOM JIpyTe MHTepIIpeTaliije, Mako HeMa IPABHOT JTOKYMEHTa U3 Kojer
ce MOXXe BUETH IOCTOjarbe 0daBese IpociehuBama MPIUXOfA, Ha OCHOBY OKOMTHOCTI'™
ClTydaja MOTao Jia 3aK/by4l Jja HOCTOoju odaBesa mpociehupama mpyuxopa 1 fa Cy CTBapHU

2147

Model Tax Convention on Icome and on Capital, OECD 2014, ct. 12.4, wr. 10 KomenTapa.

218 Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 13 July 2011, 2.

29 1bid., 8.

2150 Ibid.

2151 Ibid.

252 B, Arnold, 40.

215 HemocTojarbe MOBHHE, OCUM aKILyja y KaHa/ICKOj (pUpMI, 3aTI0C/IeHILX, 0djeKaTa, I CIL. ; Kao i rpocyeliBarbe mpu-
XOJ1a aKI[MOHApYMA.
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BJIACHMII TIPYIXOfia 3anpaBo KoMnanuje Volvo n3 IlIsencke n Henlys s YK.>'** Deloitte je
cMaTpana jia je morpedHo jacHo geduHucaty Hamepy OECD kako cyzoBu He Ou MOITIN Jia
IIPUJIajy pasIudInuTe MHTEPIIpeTallije OBOM CTaBy.””

Ykomuko ce mpuxsaty GOpManTHO-IIPaBHO TyMadere, MOXKe ce CMaTpati fia odaBesa
npocrehyBama jefHO MoyXKe TPOMSIA3UTH U3 YTOBOPHOT/IIPABHOT OfHOCA KOju 0daBesy-
je IMPEeKTHOT TPUMAOIa Ja IPOCTIEA PUM/BEHN IIPUXOJ, HOK 1 eKOHOMCKO TyMaderhe
HozipasyMeBaso Ja odasesa mpocehuBama MOXke IOCTOjaTH MAKO He IOCTOjU HUKAKaB
YTOBOPHI OJJHOC, /Il YMH-CHNULe U OKOMTHOCTY YKa3yjy Jia IOCTOjU HeKa BpcTa odaBese
ma ce mpocneny npuxon. Cmarpamo fia KoMeHTap Huje ZOBO/BHO IIPELM3HO HABEO KOjy
BPCTy MHTepIpeTalyje je HoTpedHO mpuMeHNTH. VI3pasu MmomyT ,,y CyITHHA, ,00MIHO
[IPOM3/Ia3y 13", ,MOXKe IIOCTOJaTH U YCIIeT, , MOTY OUTH TyMadeHu fBojako. IlomenyTu us-
pasy y GpopMy/aImju KOHIIENTa CTBAPHOT BIACHNKA MOTY HAaBeCTU Ha NPYMeHY IIpyia-
3a ,CylTHa U3Haz Gopme” (eKOHOMCKO TyMadere), IITO OU YMHWIO 1 I10j/be TIPUMeHe
TOL. Munbera cMo a je OECD ca Hamepom octabmia TakBy GopMynarmjy, Kako ou
KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA Y HEKMM CHTYalIl/jaMa MOTao Ja cysduje 1 sjoynorpede 1mo-
PecKux yroBopa, Mako He IIOCTOje IPABHM JOKYMEHTH KOjii yKa3yjy Ha odaBesy mpocrie-
buBama npuxopa, anmu CymITHHCKY, [UPEKTHY IIPYMAIALL IIOCNTyje y CBOjCTBY IPOTOYHE
KOMIIaHMje, ¢ 0031poM Ha To jja y Tom MoMeHTy, TOLI Huje jour yBek mocrojao y Behnuu
HOpecKMX yroBopa. IIpema ToMe, KOHIIENIT CTBAPHOT BIACHMKA je d1/1a jefyiHa IOy3HaHMja
aHTMady3MBHA Mepa Koja je MOITIa [ja CIIPedy 3I0YHOTpede IOPeCKMX YyroBOpa MPYMEHOM
HPUHIINIIA ,CYIITHHA U3HAL GopMe", OHOCHO IIPMMEHOM eKOHOMCKOT TyMaderba. Ha oBaj
HauyH, KoMeHTap je 0CcTaB/bao IIOPeCKMM I CYACKVIM BIaCTVIM Ha OlieHy fia i je hopMar-
HO-TIPaBHa I/ €KOHOMCKA MHTePIIpeTallja 3a IbIUX IOTOJHNja, OTBOPMBIIN BpaTa IIpaB-
HOj HeCUTYPHOCTH, HeyjeqHaueHO] IPUMEHM 1 Pas/IIINTOM TyMaderby.

C odsupom Ha 1o fia je TOLI caga Beh mocTa JOMMHAHTAH Y MOPECKUM YTOBOPMMA,
€KOHOMCKaA MHTepIIpeTalyja oCTaje CyBuilHa. Panuje cMo aHanuaupasm oda THIIA MHTEp-
nperanyje 1 wuxoBy uaTepakuyujy ca TOLL u KOII, re cMo yTBpuu fia je KoersucTeH-
1ija Moryha jenuHo y3 npuMeHy GpopManHo-IipaBHe nHTepupeTanyje. PopManHo-IpaBHa
MHTepIIpeTalyja 3aXTeBa jeMHO yTBphUBame fja U yroBOP, Tj MPaBHU JOKYMEHT KOju
odaBesyje AUPEKTHOT MPUMAOL[A [ja ITPOCTIEMI IIPUXOJ, IOCTOjI, JOK eKOHOMCKA MHTepIIpe-
Talja y 0d3up MOXKe y3eT IIMPOK CIIeKTap YMIEHNIA 1 OKOTTHOCTH, I1a TaKO, CYJ jefjHe
Ip)KaBe MOXKe IPVMEIBATI jefiHY, a CY[l APyTe Ap>KaBe HeKY APYTy YMIbEHNUIY ¥ OKBUDY
€KOHOMCKOT ITp1/Ia3a. YKOMMKO CYHOBJ IPUMEHYjy eKOHOMCKO TyMadere, MHTepaKIyja
ca TOI] he yBex dutn ppyraunja, jep he ce mpummkom yrBphusama nocrojama odasese
npocnehrBarma He3aBICHO Off ITOCTOjarba YTOBOPA, OF CIy4aja 0 CIy4aja, y 0d3up y3uma-
TU Pa3/ININTe YNEHEHNUIIE MV OKOTTHOCTIL.

IIpemmaxkemo fa ce u3 AeduHNUIMje KOHIIENTa CTBAPHOT BIIACHMKA M3OALV M3Pa3 ,y
cymrynn . Takobe, moTpedHo je mpenyusupaTy fa YNEHEHNIE 1 OKOJTHOCTHU C/Tydaja MOTY
Jia IOCITy>Ke CaMO OTKPMBakby YyTOBOPHOT ofHOCca. KoHKpeTHMje, Ha OCHOBY jacHuje Aedu-
Hunuje, KoMeHTap 81 OKOHOCTY 1 UMIbeHMIIe CTydaja IIPeiCTaB/bao Kao CPEACTBO Jia Ce
OTKpMje IpaBHa WM YyrOBOpHa 0dasesa mpocinehusarma npuxona. IIpakca cygosa, momyT
IIBAjIIAPCKIX KOjU Ce OCTIambajy Ha Ae(pMHUIIN]Y CTBApHOT B/IACHMKA U3 3BaHNYHOT KoMeH-
Tapa, I7ie ce y 093Mp ysyMa IIpaBHa 11 yTOBOPHa 0daBe3a, Kao 11 0daBe3a Koja IpOM3/Iasy u3

25+ Comments on Public Discussion Draft: Clarification of the Meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax
Convention, Deloitte, Steve Towers, 9.
2159 Ibid.
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YMHbEHNIIA Y OKOJIHOCTY CJTy4aja fia ce puxoy npocneay Tpehem mmiy,*¢ duna du npe-
Basubena. ¥3 cBe HaBeyieHO, 1710 O Hajdome ma KomeHTap 1 jacHO HaBefie [a je KOHLENT
CTBapHOT BJIACHMKA MOTPeSHO TYyMauuTH ¥ GOpMaTHO-IIPAaBHOM, OJHOCHO PeCTPUKTVB-
HUjeM CMUCILY.

Y tmiby cysdujarma HeyjenHaueHe MpUMeHe ¥ MHTEPIPeTalyje MCTOT 110jMa, KOHIENT
CTBApHOT BJIACHNMKA, a/ITEPHATUBHO, KA0 MePa 32 IPUIMCUBAIbE ITPUXOJIA MOXKE IIOCTY KM -
TV OCTBapery MOMEHYTOT Iysba. VIcTOpujcKu I7ejano, yaora mpaBua 3a MPUICHBaibe
IPMXOia je IPBOSNUTHO d1Ia IpyiaTa KOHIIENTY CTBAPHOT BIaCHMKA IPMX0fa. 3amTo du
YOIIIITe ¥ IOCTOjasa moTpeda Bpahama Ha MPBOOUTHY Y/IOTy IPaBIIa 38 HPUIUCHUBAIbE
TIPUXOJia M HalylITakbe TpeHyTHe aHTHadysuBHe dyHkimje? IIpe cBera, yroBopu y cBe Be-
hoj mepu, ycnen patndukosama MLI kouBeHImje, mpuxsatajy TOL] kao yroBOpHY OImmuTy
anTnadysuBHy Mepy. Takobe, sarmany OECD KoMeHTap HaBo#u ImpuMepe y KojuMa ce
moxe ycremrHo npuMennty TOLL. Cnmyny, ako He M MCTH IPUMepH Cy Ce JlelllaBain y
IIPaKCU paHMjUX TOAMHA I7ie CY CYZIOBU IPMMEVBAIN KOHIIENT CTBAPHOT B/IaCHMKA IPH-
xopa y Bupy anTnadysusHe Mepe. Jlakie, mopes GopManTHO-IPaBHO TYMadeHOT KOHIENTa
CTBAPHOT B/IACHMKA y BUJTY aHTHady3MBHe HopMe, antepHatyBHO, OECD 81 Moria moHoBO
Jia ce BpaTy Ha IpUMeHY ITpaBIIa 3a IPUIICUBakbe Ipyxofa. MehyTum, TakBo mpasmmo
Su Moparo fia Syne yckmahero ca cBum HoBujuM npojektuma OECD.

ITpBo, mpaBusIo 3a MPUIMICKBaIbe MPMXOJA Y BULY KOHILIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA Ce U
y npsoj OECD Mogien-KOHBEHIMjU OfHOCUIO CaMO Ha areéHTe ¥ HOMMHAJIHE B/IACHMKE, He
y3umajyhu y 0dsup u mporouse xommanuje.”'™” [I0HOBIMO, areHTH ¥ HOMUHA/IH B/IACHN-
111 IIpeMa KOMITAHMCKYIM 3aKOHVMMa TIOCTTYjy Y MMe ¥ 38 PadyH JPYTor UL, UK Y CBOje
UMe a 3a padyH jpyror mia.*** IIpoTouHe KOMIaHuje, KOje Y KOMIIAHWjCKUM U ITOPeCKIM
3aKOHMMa MIMajy CTaTyC OfiBOjeHMX IIPaBHIUX JIUIIA, IIOCIIY]Y y CBOje MIMe U 3a CBOj pauyH.>'™
TOLI, xao 1 KOII, Texxe ka cy3dujamby aparmXmaHa ca IIPOTOYHNM KOMIIAHIMjaMa, I1a TAKO
II0CTaje HeoTPeSHO Ja KOHLIENT CTBAPHOT BIACHMKA 08yXBaTa 11 TaKBe eHTUTETE.

JIpyro, IoficeTMMO ce, ako Oy Ce HaBefieHN KOHIIENT CXBATHO KAo IIPABMJIO 3a TIPUIIN-
CUBambe IPUXOJIA, CTBAPHIM B/IACHMKOM OU ce CMaTpasio JIuile Koje je pesVIeHT JpyKaBe
YTOBOPHMIIE, KOje je IOJHENIO 3aXTeB 3a IPJMeHy IpedepeHIiijalHe CTOIe 13 IOPECKOT
yroBopa 1 KoMe O1 ce 3a IIOpecKe CBPXe y 3eM/bI CBOT Pe3U/EHTCTBA IPUIUCHUBAIN TIPU-
wbeHn mpuxonn. 2 MebyTtum peu ,,mpunucyje Moxxe dntu cxBahena ABOjako, ma TaKo,
HaBeJIeHO IIPaBIJIO MO>Ke KOPUCTUTU HPUCTYII O TIOIOKHOCTH orope3uBamy (eHr.: liable
to tax) yI mpuias o HOABPTHYTOM OIope3nBamy (eHr.: subject to tax).'! IIpsu mpuas
IIOfipasyMeBa Jla e CTBAPHMM BIACHMKOM IIPUXOJIa CMaTpa JIMIle Yyja p)KaBa PesuieHT-
CTBa IPUM/bEHM TIPUXOJ, IIPUIINCYje TOM JIAIY 3a IIOpecKe CBpXe MAKO, YCTIel, HeKUX Ipe-
(epeHnMjaTHNX TpeTMaHa, IPKUXOJ Ha Kpajy He dyme omopesoBan.”'® CympoTHO, Fpyru
IIpyIa3 TofipasyMeBa fla ce IIPUXOJ, IPUIMCYje IUIY Yija Ap)KaBa pesueHTCTBA 3a1cTa
oIopesyje TaKaB IPUXOJ, T1a TAKO YKOJIMKO II0CTOju ofipenda Koja 13ysnma oxpebern mpu-
XOf], OfF OIIOpe3VBaba, Hehe ce cMaTpaTy Jia je TakaB IIPUXOJ, IIOBPTHYT ONOpe3nBamby.”

2156 R, Matteotti, E M. Sutter, 57.

57 Model Dobule Taxation Convention on Income and Capital, OECD 1977, un. 10, c. 2, cp 31.
2158 B, Kuzniacki (2022).95.

2159 Ibid.

2180 D, V. Armelin, 502.

2161 A, Meindl-Ringler, 331.

2192 Ibid., 11.

2163 Ibid,
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IIpucetumo ce Takobe 11 jemHor o MotyBa YK 3a mpyuMeHny ofipefide 0 CTBApHOM BIIACHMKY
3a wiaHoBe 10-12 y cBOjUM yroBOpyMa M3 IIe3/jeceTVX IOfjYHA IIPETXOHOT BeKa, KOju je
Be3aH 3a JOOpOTBOPHe OpraHusalyje 1 neHsnoHe Gpouaose.”'* Hanme, HaBefjeHa iBa eH-
THTeTa, Koja ¢y ¥ YK o gomahem npaBy uta usysera of olopesuBaiba, yCer IpuMeHe
oxpende 0 MOABPIHYTOM ONOPe3VBalby, He O MMasa IIPaBo Ha IIOrOHOCTH U3 ITOPECKOT
yrosopa.”'*® Takobe, OECD je cmaTpana fja ofpenda o IIOIBPTHYTOM OIOpe3NBaby Hije
CKJIafTy ca JyXOM ¥ OIIITUM apaHXKMaHOM Mojien-KOHBeHIuje, IITO je Pe3yITPaIo fa ce
IIpMXBATH Ofpenda o CTBAPHOM BIAaCHUKY Ipuxopa.”'® Iopecku yropopu koju gedunu-
Iy KOHIIEIIT CTBAPHOT BJIACHNKA KAO IIPAaBIIO 3a MPUIICUBalbE IIPUXOJIA, He NeUHNUITY
KOHKpeTHHMje [ia JIM Ce IPUIIICHBAmbe OFHOCK HA IPHIa3 O MOAI0KHOCTHU VU TIOfBPI-
HYTOM OIIOpe3uBamby. Y3MuMo 3a npumep yrosop usmely Hemauke u CAJl xoju HaBoau
na he mp>xkaBa yroBopHMIIa CMATpaTH Jia je IpUMajal AuBMfeH e, KaMaTe WU ayTOPCKe
HaKHafle, pe3UIeHT Jpyre [p>KaBe YTOBOPHMIIE, CTBAPHM BIACHNK 3a CBPXY WIaHoBa 10,
11 1 12, aKo je mpuMasial; OHO JIiLe KOjeM je IPUXOJL IPUIIMCAH 3a IOPECKe CBpXe IIpeMa
3aKOHMMa ITIpBe TIOMeHyTe fipxase.” BumyuMo fia ce He odjaumasa npunas Koju dm ce
tpedano Kopuctutu. MehyTum, HoByja MuLUbera MuHNCTapCcTBa PuHaHCcKja Cpduje, roe
ce KOHIIETT CTBAPHOT BIACHUKA IIPYIMelbYje Y aHTHady3MBHOM, Kao 1 y CBET/Ty IIpaBuIa
3a IPUINCUBabe IPUXOJ, HaBOMle [ja Hije IOTPedHO fa mopes 3aucTa Oyfe u wiaheH y
Ip>KaByU PE3UEHTCTBA, OJHOCHO IIPUMemYje Ce IIPU/a3 O HOIIOKHOCTY OIOPe3NBaIbY.
2168 Ykommko O ce MpaBuIo 3a IPUIMCUBAIbE IIPUXOJA IPYMEHUBATIO Y OKBUPY IIpUIasa
0 TIOJJIOKHOCTY OTIOpe3MBakby, HaBeleHO IIpaBuiIo Ou ce jmako morno usdehm. Ca mpyre
CTpaHe, yCJIef IpUMeHe IIpJIa3a O HOABPTHYTOM OIOpe3VBalby, MHOTY €HTUTETU He du
MOIJII fIa ce KOPMCTe IIOPECKUM yroBopMMa, ITo je 1 YK ncrakmo. Munuberwa cMo fa du
OECD Tpedaro fa IpuxBaTy IPABU/IO O IPUITMCBAY Y OKBMPY IPUIIa3a O TIOABPrHYTOM
OTope3NBamy ca HaBoheHNM usyselyma monyT oppehennx GonmoBa, TpacToBa ¥ CIIMY-
Ho. Huso 3aurrure du duo Behu, anu ca npyre crpane, onrepeheme je Behe, ¢ 0d3upom
Ha TO fia du mp>kaBa M3BOpa Mopana y wmrto KpaheM poky fa moduje mHbopManujy aa
nu je mopes 3aucra wiahen, win he dutu mwrahen y apxaBu pesumeHTCTBA FUPEKTHOT
mpumaora npuxopa. Ceakako, OECD 81 Mopana y cBom KomeHnTapy fa HaBefie jefaH Of
oOBa JIBa IPNCTYIA KaKo Ou ce 13derna HeyjefHadeHa NPMUMeHa ¥ PasIIuUTO TyMademe
IPUINCHBARA.

Tpehe, Sumo du moTpedHO paspelnTy IO YMjeM IpaBy ce I7lefia IPUINCHBAbe, OfHO-
CHO JIa /I je JOBOJbHO fia IP>KaBa Pe3UAEHTCTBA AMPEKTHOT IPMMAoLd IPIIOXKM OKa3
Jia je IPUXOJ, IPUIMCAH 32 TIOPecKe CBPXe Y TOj APyKaBU MOMEHYTOM IIPUMAOILY TIPUXO-
J1a, W je JOBOJBHO Jla AP’KaBa M3BOPA CaMa IIPOIIEHM Jia /I je TaKaB IIPYXOJ, IPUIMCAH
ucToM npumaoity. OBo je BP0 SUTHO ¢ 003MpOM Ha TO Jia TIOPeCKM YTOBOpH Koju fedu-
HJIIY KOHIIENIT CTBAPHOT BJIACHUKA Y OKBUPY IIPaBIJIA 3a IIPUIIVICUBAkbe IPUXOJIA, PasJIN-
4UTO MPUCTYIAjy MOMeHyToj AuaeMit. IIporokon yrosopa usmehy Hemauke u Vramuje
y CTaBy 8 HaBOAM [ia je TIpUMaal] [UBUJEH/E, KAMaTe M ayTOPCKUX HAKHA/[A CTBAPHU
B/IACHMK y OKBMPY 3Ha4erba Koje ce Hamasyu y wianosuma 10, 11 n 12, yKonmko nma npaso

21 Ibid, 332-333.

2165 Ibid.

219 Ibid, 332.

?17 The Convention between the United States of America and the Federal Republic of Germany for the avoidance of
double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income and capital and too certain other
taxes, 1989, Protocol,, ct. 10. TIpeysero ca appece: https://www.irs.gov/pub/irs-trty/germany.pdf 4.5.2021.

1% Munberse Munycrapcrsa gunancuja Op. 011-00-867/2021-04 ox 3.12.2021. ropuse, 190-193.
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Za IpMMM MCIUIaTe, IIa MY je IPYM/bEHN IIPYXOJ, IIPUIICAH IIpeMa IpaBy ode apxase.2'

Ilaxie, mpaBo Ap)KaBe pe3sUAEHTCTBA Ce Y31Ma y 0031, a Ap)KaBa M3BOpa MOXe Jia JIoHece
OUIyKy fia iyt he IpUXBaTUTY NIPUIMICUBAakbE IPUXOJA KOje je M3BPLIEHO Of CTpaHe FpKa-
Be pesupentcTBa. Ca gpyre crpane yrosop usmehy Hemauxe n CAJl HaBogu fa he apxxasa
YTOBOPHMIA CMAaTpaTH Jia je TpMMarall AMBYJEeH e, KaMaTe IV ayTOPCKe HaKHajie, pesy-
TIeHT JpyTe Ip>KaBe YTOBOPHMIIE, CTBAPHY BJIACHMK 3a CBPXY wiaHoBa 10, 11 n 12, ako je
TIpUMasIall OHO JIMIie KOjeM je IPMXOJ TPUIIMCAH 3a TIOpecKe CBpXe IpeMa 3aKOHMMa TIpBe
nomeHyTe fipxase.”'”’ TlofceTMo ce, IpyMeHa IpaBuIa 3a IPUINICHBabe IPUXOJa Ipe-
Ma IIpaBy ip)KaBe Pe3NfICHTCTBA jecTe HAjIPUXBAT/bUBIje pellierbe, amu Koje je Takobe y
CYIPOTHOCTH Ca YWIAHOM 3 CTaBOM 2 nmopeckux yropopa.”'”' Haume, wian 3 ctas 2 usmeby
OCTaJIOT TIPOINCYje fa CBaKy uspas Koju y KonseHiujn Huje fedunucas, uma sHaderbe,
OCHM aKO KOHTEKCT He 3aXTeBa Jpyraunje, IpemMa 3aKOHy Te ip)kaBe 3a HOTpede mopesa
Ha Koje ce KouBeniuja npumemyje.”’’? Unrajyhu nasegenn wian KoHBeHuyje, gp>xkaBa
usBopa du Tpedaso Ha 3a mopes Mo OAOUTKY 3a WwiaHOBe 10-12 MOpecKux yrosopa mpu-
MemYyje CBOje IIPaBo IIpeMa IMIMMA Koja HIUCY WbeHN pesuaeHTn.”’”> MehyTum, y oksupy
u3pasa ,,0CHM aKO KOHTEKCT He 3aXTeBa JIpyraunje’, KOHTEKCT MOXKe Jia IOoJpasyMeBa Jia
je 3a CBpXy IpUMeHe IIpaBIJIa 3a IPUIMNICHBabe IPUXOa MOTPESHO IPUMEHUTH IIPaBO
IpxaBe pesupeHTcTBA.”7* MuIUbema CMO [a je IOTPedHO IPUMEHUTH HPaBO Ap)KaBe
pe3uaeHTcTBa, ocedHO nMajyhn y BULy /ia je pasMeHa IIOPECKUX MOJaTaKa cajja MHOTO
OJIaKIIIaHa, OfHOCHO Jip)KaBa M3BOpa OM MOIIa JIAKIIe Jia foduje MHpopMalmje o ToMe
7ia 1M je TIPUXOJ] 3aMCTa INPUIIMCAH 3a TIOpPecKe CBPXe AMPEKTHOM IIPYMAOLY Y Ap)KaBU
eroBor pesupenTcrsa. MehyTum, nmajmo y Bumy fa y ToMm ciydajy, mopep cepTudm-
KaTa O Pe3sMAEHTHOCTH, d1/10 Ou MOTPeSHO MPWIOKNUTI U JJOKa3 [ je IPUXOf, Y AprKa-
BY Pe3VIEHTCTBA IIPUIIICAH 3a IIOpPeCcKe CBPXe AMPeKTHOM mpumaoly. Kako odpasar o
PEesNUIEHTHOCTY HABOMY [ia je cepTU(UKAT U3JAT O CTpaHe HAJIOXHOI OpraHa pKa-
Bé Pe3NeHTHOCTU CTBAPHOT BJIACHNKA MPUXO/A, MOKEe Ce MTOCTABUTHU INUTame YKOMMKO
Ip)KaBa Pe3UeHTHOCTH, YC/Iefl IpYIMeHe KOHIIeNTa CTBAPHOT BIACHMKA Kao IpaBuia 3a
IpUINCHBae IPYUXOJa, U3a TaKaB cepTUdUKAT, fa /1 OU ce MCTUM HoTBphuBao Aa je
IMPEKTHYU IpYMaal] ¥ CTBAPHYU BIACHUK IPYUXO/IA, OTHOCHO /1A je ICTOM JIMITY IPUIIVICAaH
IIPYXOJ 32 opecke cBpxe y p>xasyu pesuaercrsa. OECD du cBakako Tpedaso a HaBefe
jacHo 4mje he mpaBo duTu peneBaHTHO, Kako O IIpaBHA CUTYPHOCT OMJIA YCIIOCTAB/beHa.
Taxobye, 6u0 Syt OYXKe/bHO HABECTH 1 1A CEPTUPUKAT O Pe3UAEHTHOCTU MOXKe SUTM JOKa3
7la je nuIle CTBApHM BJIACHYK TIPMXOJIA, OMHOCHO JIa je TAKBOM JINILY, IPYUXOJ IIPUIIIICAH 32
IIOpecKe CBpXe y 3eM/bM CBOT pesueHTcTBa. KoHKpeTHUje, opraH koju uspaje ceprudmu-
KaT O Pe3UAeHTHOCTH, IIpe Tora du Mopao fia yTBpAY fia /i je mopes IiaheH y Ap)aBu
pesupeHtcTBa (subject to tax), omHOCHO fHa /u je /e 0dyxBalieHO OPECKOM HOPMOM

219 Convention between the Federeal Republic of Germany and the Republic of Italy for the avoidance of double taxation
with respect to taxes on income and on capital and for the prevention of fiscal evasion, 1989, Protocol, ct. 9. IIpeysero
ca azipece: https://www.finanze.gov.it/export/sites/finanze/.galleries/Documenti/dipartimento_pol_fisc/germ-en.pdf
4.5.2021.

2170 The Convention between the United States of America and the Federal Republic of Germany for the avoidance of
double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income and capital and too certain other
taxes, 1989, Protocol,, ct. 10. TIpeyseto ca appece: https://www.irs.gov/pub/irs-trty/germany.pdf 4.5.2021.

27! David G. Duff, ,,Beneficial ownership: Recent trends, Beneficial ownership: recent trends (eds. Michael Lang et al.),
IBFD, Netherlands 2013, 16.

2172 OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, 2017, 4. 3, cT. 2.

27D, G. Duff, 16,

274 A, M. Jimenez (2010), 55.
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Koja ra odaBesyje Ha ITahame Iope3sa, MaKo ycieq mpedepeHnujamHmx ogpenada, 0 oro-
pesuBama 3ancra He gonasiu (liable to tax).

Ha xpajy, motpedHo je pehu ma ce mpaBuIo 0 IpUIMICHBaKLY TPUXOAa He 0¥ KOCHIIO
ca npumeroM TOLI u KOII koju ciy»e Ipe cBera Cy3dujamy apaH)KMaHa ca IPOTOYHUM
KOMIIaHMjaMa, Koje He Ou dune odyxsahene ofipeidoM O CTBApHOM B/IACHUKY IIPUXOJA.
Maxo du ce 0BakBOM TIpaBITy 3a NPUIINCUBAbE IIPUXOAA MOIVIa IIPUAATI U aHTM36y3I/IBHa
KOHOTaLja, Koja je y oksupy OECD Mopnen-koHBeH1mje u3 1977. ropyHe dua crydajha,
ofpenda o CTBapHOM B/IACHUKY Oy OMita CrienujaTHa aHTMady3BHa HOPMa Ca jeTHOM BPJIO
odjexTuBHOM unenniom nommyT KOIT*'7, C 063upom Ha CBOjy HPUPOJY, YaK U fia 0dy-
XBaTa J IIPOTOYHe KOMIIaHMje, ofipeida 0 CTBAPHOM B/IACHNMKY HPUXOJIa y BULY IPaBU/Ia 32
HPUITCHBAEbe TPUXOJA Ca AeMMMIYHOM KOHOTAIIMjOM CIIelija/iHe aHTNadysuBHe Mepe,
yBex Ou ce IpyMeHIITa IpBa, a 3atuM 1 TOI] xao ommTa anTHady3nBHa Mepa.

*17> A T0 je IpoBepa fia /M je IIOpe3 3a IIOPecKe CBPXe IMPEKTHOM IIPUMAOLLY IPUIINCAH Y JPXKaBU HETOBOT Pe3U/IEHTCTBA.

324



3AK/bYYAK

CripoBeieHO NCTPaKIMBaK:€ je HOTBPAM/IO IOYETHY XMIIOTe3Y fla HeIOCTOjatbe yjeaHaye-
HOT pasyMeBalba II0jMa, OffHOCHO KOHLIENTa CTBAPHOT BIACHMKA NPMXOJa OBOAM 10 Hey-
jemHadyeHe IpMMeHe Ofipeide O CTBAPHOM B/IACHMKY IIPUXOJA Y OKBYPY IMOPECKUX yTOBOPA,
4yMe Ce CTBapa MpaBHa HecurypHocT. OBa MojasHa XUIIOTe3a y cedyt CaipyKu TPy TBPHHbE:

o Jla IOCTOjM HeyjellHaueHO PasyMeBarbe I0jMa CTBAPHOT B/IaCHNMKA ITPUXO/Ia;

* Jla IOMEHYTO HepasyMeBaibe JOBOAM IO HeyjefHadeHe TpaKce y IPYMeHM KOHIIENTa

CTBapHOT B/IACHMKa;

o Jla ce TMMe CTBapa IpaBHa HECUTYPHOCT Y OKBUPY IIpUMeHe ITOPeCKMX yTOBOpa.

IIITo ce TiYe HeyjefHAYCHOT pa3yMeBarba II0jMa CTBAPHOT BIACHMKA, IIOTPedHO je ca-
I7IElaTV aHITIOCAKCOHCKO ¥ KOHTMHEHTA/THO ITIEMIITE Ha IIPaBO CBOjMHE. AHITIOCAKCOHCKO
IIPaBO JJ03BO/baBa OJIBajarbe BIACHNUIITBA HA IIPABHO, Tj. (POPMaTHO 11 eKOHOMCKO (CTBap-
HO BJIACHUINITBO), IOK Ca JIpyTe CTpaHe Jp>KaBe KOHTMHEHTA/THOT IIpaBa IIpYMembyjy Ipa-
BO CBOjMHE Ka0 MHTETrpajIHO 1paBo. [TojaM cTBapHOT BlIaCHMKA MOXKeMO Hahu y ucropuju
npasa YK y okBupy nHCTHTYTa TpacTa. TpacT je y cymrTyHy npaBHa GpopMa perymicama
oppeheHnx MMOBMHCKO MPAaBHMX OJJHOCA, TJie Ce TUTY/IAa (pOpMaTHOT BIACHNUKA [IOfierbyje
jeTHOM MHITY, IOK Ce TUTY/Ia EKOHOMCKOT, OJTHOCHO CTBaPHOT B/IaCHMKA JIOfie/byje NIy 3a
4Uj¥ padyH je TPACT M OCHOBaH, a To je deHedmuyjap. IIOHOBMMO, MHCTUTYT TpacTa U3
nmpaBa YK je HemosHar #pkaBaMa Koje TIpUIafiajy TPYIy 3eMajba Koje IpUMerbyjy KOH-
TMHEHTAJTHO IIPAaBO yTeMe/beHO Ha TPajULVjyi pUMCKOT IIpaBa. MehyTim, Mako HermosHar
Ip)KaBaMa KOHTMHEHTA/THOT IIPaBa, II0jaM CTBAPHOT BIaCHNKa 113 loMaher rpaBa IMOBIH-
cxor ipaBa YK Hairao ce u y Mel)yHapogHOM IIpaBy IIOpeCKIX yroBopa.

YTHIIaj aHITIOCAKCOHCKOT IIpaBa je O10 BeUKMY, I1a TAKO TEPMIUH II0UNbeMo Aa Bubamo
U 'y IPBUM TOPECKUM YrOBOPUMa IO} Ha3MBOM ,,CTBAapHI BIaCHUK . IIpBU mopecku yro-
BOP KOjI je cafipXKao TepPMVH CTBapHOT B/IaCHMKa, 1o je yrosop nsmehy Kanape u CAJ]
u3 1942. ropuue. Tajanimy KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA HIIje IOJPa3yMeBao BIACHUIITBO
HaJl IpuxonuMa Kako To caga gedunuie OECD Mozen-koHBeHImja, Beh Hayj akuymjama.
ITorpedHo je Harmacutu ga cy Kanazga u CAJ 1980. roguue U3BpILnie peBU3N]jY IIOPECKOT
yroBopa, I7ie je y wiaHy 10 craBy 2 mucaso jia ¢y npedepeHIinajaHe CTONeE IPUMEH/bUBE
CaMo YKOJIMKO je TIpMMariall IpUXofa CTBApHU BIACHUK AuBupeHpe. IIpBo mojapmbubame
KOHIIeNITa CTBAPHOT BJIACHMKA IIPMXOJa MokeMo Hahm y mporokory yrosopa nsmeby YK
n CA]l xoju je 3axkpydeH 1966. rogune. IIpeu xomentap Hanpra Konsennmje nocmana
je meneranuja YK maja 1967. rogyHe Koju je IO#pasyMeBao IPUMEHY KOHIIENTa CTBAPHOT
BrIacHuKa nmpyxopa. 3axres YK je mpuxsaheH i KOHITENT CTBApHOT BIACHNKA je HAIIIA0 CBO-
je mecto y okBupy npse OECD Mopnen-konBeHnnuje n3 1977. rogune. Jlakie, BUFMMO fia
je TIOjaM aHITIOCAKCOHCKOT IpaBa, Iof, yTuuajeM YK, moctao meo mehynaponsor mpasa
nopeckux yropopa. C 0d31poM [ja CTBApHO BIACHUIITBO HUje MCTO NeMHUCAHO Y CBUM
AHITIOCAKCOHCKMM JIp)KaBaMa, Kao U YMIbEHNMIIA []a 0Baj 110jaM HUje OCTOjao Y 3aKOHMMA
Ip>KaBa KOHTMHEHTA/IHOT IIpaBa, JO/Ia3MMO fia TpodieMa HepadyMeBarba 0Bor mojMa. He-
pasyMmeBambe II0jMa CTBAPHOT B/IACHMKA NPUXOJia TOBOMIM IO HeyjefHadeHe MpaKce y Ipy-
MEHM IIOMEHYTOT TEPMMHA.
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HeyjenHaueHa Impakca je pesy/nTaT HeKOIMKo IpodieMa Kojii ce Be3yjy 3a IPMMEHY KOH-
IIeTITa CTBAPHOT B/IacHMKa npyxopa. IIpe cBera, oBaj KoHIenT, Huje AeduHncan y OECD
Mopen-KOHBeHIMjM U Y BehMHY IIOpecKuX yroBopa, ITO AOBOAM JI0 IpMMeHe WiaHa 3
craBa 2 KoHBeHIje. C 003MpOM [a KOHLENT Huje feduHucal, Tpedamo Sy IpUMeHUTI
3Hayembe II0jMa CTBAPHOT BIaCHMKA 13 foMaher mpasa, MehyTum, cMaTpa ce [ja KOHLIENT
CTBAapHOT B/IACHUKA VIMa jeMHCTBEHO MehyHapOoHO 3Hademe Ha Koje yKasyje eduHnmmja
xoHenTa 13 OECD Komenrapa. Ca apyre crpaHe, jonasumMo fio ciefeher nmpodnema koju
ce ogHocy Ha npasHy npupory OECD Komenrapa. KomenTap Huje mpaBHO odaBesyjyhe
cpenictso. Iommto Hema mpaBo odasesyjyhe AejcTBo, Apkase Hucy y odasesu fa OECD
KomeHTapa ysumajy y 093up IpuimKkoMm Tymadera mojmosa. Mebhytum, y Behunn cryya-
jeBa, HaIMOHA/IHY CYJOBY CMATPajy /la KOHIIENT CTBAPHOT B/IACHMKA IIMa jelMHCTBEHO Me-
bynapomHo 3Haueme, a/ ce 0BaKBO 3HaUeHe y Maw0]j 1 Behoj Mepu He usjeiHayaBa ca
mebuHnumjoM oppende o crBapHOM BracHuKy mpuxona 13 OECD Komenrapa. Cynosu ce
MOYKTIa OIIpefie/bYjy 3a jeAMHCTBEHO 3HaUekhe I3 Pasjiora ITo JoMahy opecKy 3aKOHI He
,[Ie(bI/IHI/IIHy l'IOjaM CTBApHOT BJIACHUIITBA IPUXOJa, aln y CYIITMHN, CyJOBU MCIIO/baBa-
jy CBOje COICTBEHO TyMadebe Koje MOXKe, KaKo CMO HaBe/l, Ja OACTYIa of AeduHunuje
kojy je noctaBro OECD Komenrap, nako ¢popmanno ondanyjy npumeny gomaher sHade-
. YKO/IMKO CYIOBY IIpMXBaTe 3Hadere Koje je moctaBno OECD KomenTap, nocrasiba ce
mnTame u3fama KomenTapa Koje je moTpedHo y3etu y 0d3up. IlIBajuapcka KOpUCTH AMHA-
MIYaH IPUCTYI U y 0831p y3uma camo nocneny sepsujy OECD Komenrapa, ok spyre
3emsbe y 003up Mory ysetrt KomeHTap Koju je 1o Ha CHa3u y BpeMe 3aK/bydera yToBopa,
WIN HeKe fipyTe ofytydyjyhe unmennie kojuma du ce opennio koja je Bepsuja OECD Ko-
MeHTapa MepofiaBHa. Takobe, fp>kaBe MOTy fja IPUMerbYjy KOHLEIT CTBAPHOT BIIACHIUKA
Kao aHTHady3MBHY Mepy W Kao IIPaBIIo 3a IpUIICHBatbe pyxonia. Komenrap ymyhy-
je Ha aHTMAdy3MBHU KapakTep, MehyTuM, cyoBu MOTy fa Aajy Apyradnje Tymademe. Ha
Kpajy, 4aK ¥ YKO/IMKO Ce IIPMMeIbYje jeAMHCTBEHO 3HAaYeHe, I0CTaB/ba Ce INUTambe fla 1 je
KOHIIeNT NOTPedHO TyMaunTy mpeMa GpopMaTHO-IPaBHOM VIIU IIMPeM eKOHOMCKOM ITIpH-
cTymy.

C 0831poM Jja opecKyt 0dBe3HIK He 3Ha IITA [ja 0UeKYyje YKOMMKO O IIpeMeHNO 1ia-
HoBe 10 — 12 mOpecKux yroBopa, [OMasuMO [0 HpodieMa IMpaBHe HecUrypHOCTH. [lakie,
HOpecK) 0OBe3HMK (IMPEKTHY MpMMasal] Ipuxofa) He du Morao ca curypHouihy fia 3Ha
ma 1 he npykaBa M3BOpa Jla IPUMEHNM KOHIIENT CTBAPHOT BIACHNMKA K0 aHTHAOy3VBHY
Mepy WM Kao IPaBIIO 3a IPUINCKBabe nmpuxopa. Jasbe, He 811 3HA0 Jia /i ce AprkaBa
u3Bopa mpuMemyje fomahe 1 MebyHapopHo jemuHCTBeHO 3HaYewe. Ha kpajy, mopeckn
00Be3HUK He O 3HAO HU OOMM Y KojeM Ou Ce KOHIIENT CTBAPHOT BJIACHIMKA IPUMEHNO.
IToxasamu cMo f1a MOpecKe BIACTU U CY[OBM PAsIMYMTHUX IP)KaBa Apyrauuje MpUCTYyIIajy
IPVMeHM KOHIIENITa CTBAPHOT BIACHNKA IIPYIXOJIA, T1a O ITOPecKy 0OBE3HMK KOjI JKemu Jia
MHBeCTMpa Tpedasio Ipe Tora fa MUKy MHGOpMAaLyje O IPAKCK IOMEHYTHX OpraHa y
HOTeHIMjaIHOj Ap>KaBy nsBopa. Kako 81 ce ycmocrasnia mpaBHa CUTYPHOCT, IOTPeSHO je
Jla KOHLIEIIT CTBAPHOT BIACHMKA Syp;e ,ue(bI/[HI/IcaH Y IIOPECKUM YTOBOPMMA, IITO je TPEHYT-
HO Mambe 3aMIC/IIBO, C 003MPOM Ha TO JIa IIOMEHYTH KOHIIENT Hifje HAIllA0 CBOje MeCTO y
BEPS mpojexty. Kao mprumep Mo>keMo y3eTn Heke opecke yropope Hemauke ryie je cTBap-
HJ BJIACHMK JleMHICaH Kao IPABIJIO 3a MIPUINCHBAbe IPUXOfia U IOPeCKM 00BE3HUK y
Behoj Mepy 3Ha IITa MOXKe Ja O4eKyje Off IpMMeHe TaKBOT YTOBOpA. JeAMHO U3IIefHIje
pelerme BUAMMO Yy M3MeHM 1 fonyHu KomeHTapa nmosofoM 4iaaHoBa 10-12 Mopen-KoH-
BeHLyje. [arbe, ToTpedHO je mopen oBe feduHMLMje jacHO HarmacuTy QYHKUMjY 1 0duM
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TyMauema Takse ofpende. KOHKpeTHuje, CMaTpaMo fia je HOTPedHO HaBeCTH /ja KOHLENT
CTBapHOT B/IACHMKA MIMa aHTMAdy3MBHM KapaKTep 1 JIa ce pyMembyje GopMaTHo-TIpaBHa
MHTepIpeTanyja, ¢ 0d3upom Ha To a OECD Komenrap Huje jacaH moBozioM (yHKIje
1 0duM TyMadema ofipefde O CTBApHOM BIACHUKY Hpuxofa. CBakako, 3BaHNYHA Aedu-
nuiyja y OECD KomenTapy, kojoj du ce npunmcana antnadysusHa QyHKUMja, Y OKBUPY
¢dopmanHo-IpaBHe MHTEpIpeTalyje, foBena Ou Ko Beher creneHa ImpaBHe CUTYPHOCTU
HETO ILITO je TPEHYTHO CTy4aj. JlofaTHo, moTpedHo je MopudukoBaTy AedyHNIN]Y ¥ ITpe-
Ma KoMeHTapuMa koju cy Beh ymyhenn OECD y okBupy pasjalliiberbea MojMa CTBAPHOT
BIacHVKa Tpuxofa us 2011. rouue, amu HuCy ysern y odsup. HamommmeMo fa yTuiaj
BEPS Axuuje 6, MLI konsennuje, Hose Bepauje OECD KomenTapa, 1oBosie 10 3aK/byd-
Ka JIa je KOHIIENT CTBAPHOT BIACHNKA IIOTPEeSHO MHTepIpeTnpaTn y GopMaTHO-IIPAaBHOM
cmmcny. Takobe, ycnen mpyumene TOL, ekoHOMCKa MHTepIIpeTalyja II0CTaje CYBUIIHA, TOK
je popmaHO-IIpaBHa MIHTepPIIPeTalyja OBOT KOHIIEIITA Y BUAY CIIeLjaTHe aHTHady3BHe
Mepe norpedHa. Kao anTepHatiBy ofipende o cTBapHOM BIACHMKY IPUXOAA KA0 aHTUAdY-
3UBHE Mepe TyMadeHe y (GOpMaTHO-TIPABHOM CMUCITY, BUIVIMO Y IIPABIITY O IPUINCUBAIY
IIPMXOJIa, LITO je d¥iyIa 1 IIPBOSMTHA yyIora HOMeHYyTe ofipenide. Y CBaKOM CITydajy, Koja rof
Bep3uja ofipende a ce mpuMembyje, ucra du duna y ckmapy ca TOILI/KOII, a npuMeHa KOH-
LIeTITa CTBAPHOT BJIACHNKa Oy OWJIa BUILe VjefHaueHa, IITO 0¥ JOIPIHETIO YCTaHOB/baBAIbY
Beher cTerneHa mpaBHe CUTYPHOCTH.

Hame nctpaxkupame je notpauo u crenehy xunoresy na y cseray npumete TOIL u
KOII u pabe nmocToju nmorpeda 3a KOHIIENTOM CTBAPHOT BIACHNUKA IIPUXOfia TYMadeHoOr Y
(hopMaTHO-TIPAaBHOM CMIICITY, OFHOCHO Y OKBMPY IIPaBIJIa O IIPUIIVICHBaY Ipuxoza. Kon-
LIeNT KaKaB caja noctoju y Komenrapy He du Tpedano duru samewen TOL wm KOII, ¢
003upoM Ha To #a i ofpenda 0 CTBAPHOM BIIACHUKY dnta AedyHMCaHa Kao CrielyjaaHa
aHTMady3nBHa Mepa Koja Oy ce Tymaunia GOpMaTHO-IIPaBHO, OHOCHO PeCTPUKTUBHIUjE.
Ilo MomenTa fedmHMcama nHTepaKiyje TOLl ¥ KOHILeNTa CTBAPHOT BIACHMKA Off CTPaHe
OECD, xoersucteHIuja oBe ABe HOpMe 3a caja je HeonxopHa. KOIT n ¢popmanHo-1npas-
HO TyMaueH KOHIIENIT CTBAPHOT BJIACHNUKA MMajy KapaKTep CIelMjaTHUX aHTMady3UBHYUX
Mepa Koje ce He TIpeK/Iaajy jep 3aXTeBajy UCIUTUBAIbE Pa3TMIUTUX 0OjeKTUBHIX UMHbe-
Huna. VicTu je sak/bydyak 1 yKONMKO 1t ce Ofipefida o CTBAPHOM BIIACHMKY IIPVMErbIBaa
Kao IIPaBIIO 33 IPUINCUBAIbE IIPUXOJIa.

VicTpakuBameM CMO IIOKasamu M fia MOCTOjY MOCTOju moTpeda 3a eduHuCabeM
CTBapHOT B/IaCHNUKa Tpuxozpa u3 wi. 40a 3IIITIT u wi. 107a 3II/IT, ¢ 0d3upom Ha TO #a
3aKOH IOMUIbe offpeden 1mojaM, a MCTH Ja/be He fedMHMIIe, ITO MOXKe JOBECTH fia He-
yjenHadeHe IpYMeHe Off CTpaHe IIOPeCKUX BIACTH ¥ CyfoBa. AJITePHATUBHO, IOTPeSHO
je ;a MuHMCTapCTBO GMHAHCHU]A JOHECE MUIIbEHe KOje jecTe y CK/Iay ca AepuHUIIjoM
nojma creapHor BracHuka 13 OECD KomeHTapa 3a WlaHOBe ITOPeCKUX yroBOpa Kojn
HedVHMITY IUBUEHNE, KaMaTe I ayTOPCKe HaKHafe, Y3 HaBoheme KOHKPETHMX I0Ka3a
KOj¥ MOTY J1a TIOCTy>Ke JI0Ka3VBatby II0CTOjakba, OfHOCHO HEMIOCTOjatba IIPaBHe, OfJHOCHO
yroBopHe odaBese mpocnehuarma npumbene ymare. Ha Taj naunn ITopecka ympasa y
Cpduju du epukacHO MOIIa la IpUMerYje HaBefleHy aHTHady3uBHY Mepy, ITO TPeHYyT-
HO He uMHU. Kpajiby anTepHaTUBY BUAMMO Y IPMMEHM KOHI[ENTa CTBAPHOT BJIACHMKA
ofi cTpaHe ITopecke ynpase ¥ YIIpaBHOT Cyfia y OKBUPY jeAMHCTBeHOr MebhyHapopHor
3Hauewa, 3aHeMapyjyhu mocrojame fomahe HemeduHucaHe ofpende 0 CTBAPHOM BIIa-
CHMIITBY Haji IPUXOAMMa ¥ 3aKOHY O IOpesy Ha JOOUT IIPaBHMX /HIfA 1 3aKOHY O T10-
pe3y Ha fnoxopak rpabhana. Mebytum, takBy mpakcy du Tpedaino fa crBapa YipaBHM CYH,
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Kao TIOCTIeN[ha MHCTAHIIA Y YIPaBHOM IIPOIIECY, LITO je Mo BePOBATHO, C 0831POM Ha
TO /]a 0Baj CyJ, HeMa MOCedHO IOPEeCKO Ofie/berbe KOoje YMHe CYAuje, CTPYdHaliy II0PecKor
npasa. [TocMarpajyhu TpeHyTHO 3aKOHOJIABHO pelllerbe IOBOJIOM I10jMa CTBAPHOT BIACHU-
IITBA HAJl IPMXONNMA, IOPECKY OOBE3HMIIM He 3HAjy LITA MOIY Aa O4YeKyjy Off OopecKe
aMUHUCTpaLje, jep je IpUMeHa IOMEHYTOT TI0jMa IOI0YKHA PAaSHIM TyMaderblMa, IITO
MOJKe Jia JioBeie /10 TIpaBHe HecurypHocTH. Takobe, Mymberba MuHICTapcTBa uHAHCH]A
HIICY Y HOTITYHOCT) MJICHTUYHA 33 MCTOBPCHE CUTYaluje, a YnpaBHu cyx Perrydmuke Cp-
Suje cBakako Hije y odaBesit [ja IOMeHyTa MUIbelba IPYMEHH, ILITO je PasjIor BUILe Aa
ce ofipefida 0 CTBAPHOM BJIACHUKY feUHMIIE Y OKBUPY 3aKOHA M/IV TIOJI3AKOHCKOT aKTa,
MM aITEPHATUBHO 1a MUHMCTapCTBO U YIIPaBHU CYJ, CTBOpE IIPAKCY IIPeMa KO0joj ce 0BOj
ofipendu IpUINCYje jenMHCTBeHO MehyHaponHO 3Haveme, 3aHeMapyjyhn gomahy nenedn-
HJCaHY HOpMY. Y CBAaKOM CITy4ajy, Kako OU ce YCIIOCTaBMO IITO Behu cTeneH mpaBHe CH-
TYPHOCTH, YKOIIMKO OU ce y OKBUPY 3aKOHa feduHucana ofpenda o CTBAPHOM BIIACHUKY
prxonia, duto du Hajdo/be mpaTuTH pesoHoBabe 3Bann4He Bep3uje OECD Komenrtapa mo
IIMTalby KOHIENTa CTBAPHOT BIACHMKA ITIPMXOJa.

YKOMNKO C/IeAuMO TpeHyTHy IyTary KomenTtapa, cmarpamo jga du OECD Tpedarno y
okBypy KoMeHTapa fla HaBeie 71a KOHIIENT CTBAPHOT BIACHMKA Tpeda TyMaunTu popMar-
Ho-1paBHo. Takobe, cMaTpamo fa §11 OBOM KOHLIENTY TpedasIo jaCHO IPUIIICATH aHTUAdY-
3uBHY yHKIHjy. IIoXKe/bHO je 1a ce Y TOM C/Iydajy KOHKPETU3Yjy 0djeKTUBHe OKOTHOCTI
‘-II/[jI/IM Ce VICIIYIbE€IbEM JINIE€ CMaTpa CTBAPHMM BIIACHMKOM IIpMXO/a. Ha TIpUMEP, YKOIN-
KO ce IpyuxBaTy popManHO-IIpaBHa MHTEpIpeTaLyja, Tpedano du NPUXBATUTI KOMEHTap
xommnanuje Deloitte fa /e Huje CTBapHM BIACHMK YKOMMKO IIOCTOjI IpaBHA odaBesa
npocnehyBama Mpyxofa Ha OCHOBY YTOBOPA, IMCAHOT VIV YCMEHOT, MM Jia OKOTHOCTI
Cy4aja U YMH-eHMIIE YKa3yjy Ha IOCTOjarbe APYTOT IPUKPUBEHOT MCAHOT U/IY HETMCAHOT
yroBopa. Y CBaKoM C/Ty4ajy, yTOBOPHHU OJHOC MOpPa Jia IOCTOji, OFHOCHO y 003up He Ou
Tpedano ysumaTyu odaBese Koje MPOUCTIUY 13 OKOJTHOCTY C/Tydaja Vi UMIbEHMNITA, A/l TaKBe
OKOJTHOCTH ¥ UME-eHMIIe MOTY Jia TIOCITy>Ke 3a yTBphuBame MocTojamba yroBopHe odaBese.
Ilaxste odaBesa Moyke OUTM caMO IIPaBHa, OHOCHO YTOBOPHA, LITO je CYIIPOTHO Of IIPaKce
IIBajLIaPCKIX CYZ0Ba, KOjII IPMMeEIbYjy eKOHOMCKO TyMaderbe Ife 0daBe3a npociehuBama
MOJKe []a IPOM3/IasK U3 OKOJTHOCTY C/Ty4aja 1 dnibeHnna. CTojumo Ha cTaHoBMIITY Aa Ko-
MEHTAp YMH>eHMIIe ¥ OKOTHOCTH CTy4aja IIPefiCTaB/ba Kao CPEfICTBO Jia ce OTKpHje IpaBHa,
OJJHOCHO yroBOpHa odaBesa IpociehnBama npuxopa, MehyTum, moTpedHo je M3pUINTO
MopudukoBary gedunniujy us Komenrapa y Tom mpasuy. ITorpedHo je Takohe koHKpe-
TU30BaTU U 0OjeKTUBHE UNMIbeHMIe MIOMYT ofipehuBama TauHe AyXMHe Iepuosa y KojeM
TPACTH He CMe [ja AUCTPUOYMpPa JOSUT KaKo du ce CMaTpao CTBAPHMM BITACHUKOM IIPHXOfia
3a CBPXY IIOPeCKOT YToBOpa. MIUIIJbera CMO JIa je OBaKaB IePIOf; IIOTPeSHO HABECTH U 32
XOJIVHT KOMITaHUje, jep CBpXa XONIMHT KOMITaHMja jecTe Ip)Karbe CPENICTaBa y MMe aKIu-
OHapa 11 JUCTPUOYIMja pUM/beHe NUBNUACHNe. EMUHEHTHY CTPY4ballyl OPECKOT IpaBa
CY Y OKBUPY jaBHE pacIIpaBe 3a pasjallibelbe 10jMa CTBAPHOT BIACHUINTBA HaJl IPUXOAMUMa
2011. roguHe HaBeMy Ja je MOTPeSHO Y AeUHUIIN]Y KOHIIENTa CTBAPHOT B/IACHMKA yBp-
CTHUTH Jia YKOVMKO XOJIJIVHT KOMIIaHMja IVBUEHY He JmcTpudynpa y onpehenom mepu-
OfIy, ¥ YKOJIMKO Ce MOKe pehin a mMa Moh pacroarama HaJi MICTOM, MOXe Ce CMaTpaTu
CTBapHUM BJIACHMKOM Ipyxofia. CMaTpamo Aa 13pas ,MOh pacrosarama“ Moke CTBapaTu
€KOHOMCKe TIoTelIKohe y CMUCITY TyMauerba, IITO y CIy4ajy IpuMeHe GopMaTHO-TIpaBHe
UHTepIIpeTalyje I0CcTaje HemoTpedHO, 10K je Tepuoy, HeRUCTPUdyMpama jako HoXKemaH
Kao 00jeKTMBHA uMibeHnLa. [lakie, 3a XONAMHT KOMIIaHMje, TTIOpef 3aXTeBa Ja He IOCTOj!
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npaBHa odaBesa nmpociehnBama, 3axTeBano ou ce u nocrojamwe ofpehenor nepuozna y xo-
jeM XO/IJIVHT KOMIIaHUja He IMCTpudynpa npuMbeHe pusuienne. Ha xpajy, Moxemo pehn
Za je moTpedHo, yrommko du ce 3a noyerak camo OECD KomeHTap Memao, ofp>kati jor
jeiHy jaBHY pacIipaBy IOBOLOM HaBEEHUX HEOYMIIIA OKO TPEHYTHe AedMHULIje KOH-
Iien'Ta CTBapHor BracHuKa. OByM noTsphyjemo xumoresy ja je mpyuMeHa feduHMIje KOH-
nenra cTBapHor saacHuka u3 OECD Komenrapa og 2017. rouise y IOpeCKuM yToBOpUMa
win y OECD Mopien-KOHBeHIMju jako moxebHa. MehyTum, dumo du moxersHo HaBecTn
dyHKIMjY, THII 08MMa TyMadera, Kao 1 MHTepaKiujy osor koHuenrta ca TOL] n KOII. Ta-
Kobe, moTpedHo je ycBojuTU HeKe KoMeHTape Koju ¢y yiyhenr OECD 2011/12. roguse mo-
BOJIOM pasjallliberba II0jMa CTBAPHOT B/IACHMKA IIPUXOJA, a KOjI TaJja HUCY YCBOjeHN. Ycen,
ommypHujer npuxBatama TOLI, MyUII/beba CMO Jja ce MOYKe YCBOJUTH U y TOM IIpaBIfy ja-
cHyje pedyHMcaTy fedunnimja 13 KoMeHtapa n3 1977. royiHe Ifie je KOHLIENTY CTBAPHOT
BJIACHMKA VHMIMjaTHO dula mpumycaHa QyHKILVja IpaBIIa 3a MPUINCUBAbe IIPUXOJaA,
a KaKo 01 ce CMambIo IPOCTOP 3a HeyjefHAueHy IIPMMEHY 1 MHTepIIpeTaljy. YcBajameM
jerHe of IOMeHYTe fiBe feuHNIIje, KOHKpeTHHje, OpMaTHO-IIPaBHO TyMadeHe aHTIA-
SysusHe ofipende u oxpende o MpaBIITy 3a IPUIMCUBAKE IPYUXOJA, IPABHA HECUTYPHOCT
Ou y BeTmKOM dyyta OTK/IOHYTa.
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